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e A vartnal nagyobb mértékben csékkent a New York-i Fed feldolgozéipari indexe szeptemberben
e Nem hozott elérelépést Boris Johnson és Jean-Claude Juncker talalkozéja a Brexit ligyében
o Torékeny maradt tegnap is a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidej, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank az 6sszes lejaraton egyarant 29,5 (6sszesen 118) milliard forint érték( ajanlatot fogadott el.
A hétféi tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6zon keresztiil biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas valtozatlan szinten, 2024 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

o Kissé csokkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
1 bazisponttal 0,38%-ra, az 5 éves referenciahozam 3 bazisponttal 1,08%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 1 bazisponttal 2,06%-ra cstkkent.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 4 ponttal szemben 2 pontra esett a New York-i Fed feldolgozdipari indexe szeptemberben a korabbi
4,8 pontrél, ami arra utal, hogy tovabbra sem tud érdemben visszapattanni az aktivitas az ottani iparban. Az
indexet részben a kdvetkezd fél évre tervezet beruhazasok érdemi visszaesése huzta le, miutan az ezt mérd
alindex 4,6 pontra esett a korabbi 23,2 pontrdl, ami 2016 6ta nem latott alacsony érték. Emellett az (j
megrendeléseket mérd alindex is esést mutatott 3,5 pontra a korabbi 6,7 pontrdl.

Nem hozott érdemi elérelépést tegnap Boris Johnson és Jean-Claude Juncker 2 o6ras talalkozéja a
Brexitet illetéen. Juncker nyilatkozata szerint az Egyesilt Kiralysag felel6ssége, hogy egy olyan javaslattal alljon
elé, ami megfelel az EU-bdl valé kilépési szerz6désnek. Eddig szerinte ilyet nem prezentalt Johnson. Ekézben az
Egyesult Kiralysagban ma veszi kezdetét a Legfels6bb Bir6sag meghallgatasa azzal kapcsolatban, hogy Boris
Johnson jogosan fliggesztette-e fel a brit parlamentet.

Donald Trump tegnap bejelentette az Amerikai Kongresszusnak, hogy az USA a kovetkezé hetekben
elézetes kereskedelmi megallapodast kothet Japannal. Ez a két orszag egymas termékeire Kkivetett
importvamjaira és a digitalis kereskedelemre vonatkozna. Az egyezség féként mez6gazdasagi és ipari termékeket
érintene, a Japan szempontjabdl kifejezetten fontos autdexportrél azonban egyelére nem beszélt Trump. Japan
rendre hangsulyozza, hogy csak ugy hajlandé megallapodast kdtni az USA-val, ha biztositékot kapnak arra, hogy
az USA nem emeli meg az autéexportjukra kivetett importvdmot. A hivatalos egyezségre mar régebb 6ta
szamitani lehetett, ugyanis az augusztusi G7 csucstalalkozon Donald Trump és Shinzo Abe szdéban mar
megallapodasra jutottak. Ezzel az USA ismét a Kinaval valé egyeztetésre koncentralhat, majd hamarosan az
Eurdézéna kdvetkezhet, ugyanis az USA-ba érkez8d autdimportra kivetni tervezett addicionalis vamok hataridejét
Trump anno november kdzepéig tolta ki.

A héten elkezdédhet a magasabb szintii kereskedelmi targyalasok el6készitése az USA és Kina kdzott,
miutan mindkét fél megerdsitette, hogy a héten mar kinai hivatalnokok replinek az USA-ba. A korabbi hirek
szerint egy részleges megallapodast készithetnek el6 a felek, melynek keretében az USA egyes importvamokat
eltérdl, cserébe Kina szigorubban veszi a szellemi tulajdonjog védelmét.

Ev/év alapon 9,1%-kal emelkedtek az j lakas-arak Kinaban augusztusban, ami elmarad az egy hénappal
ezel6tti 10,1%-tol.
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Nemzetkozi piacok

o Enyhe esést mutattak a tegnapi kereskedésben a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,5%-kal,
az S&P500 és a Nasdaq 0,3%-kal esett vissza.

e CsoOkkenés jellemezte tegnap a vezetd europai indexeket. A DAX 0,7%-kal, a CAC 40 0,9%-kal, az
FTSE 100 0,6%-kal esett vissza.

o CsoOkkenés jellemzi ma reggel a vezetd azsiai indexeket, ami alél a Nikkei kivétel, ugyanis a tovabb
gyengulé jen pozitivan hat az indexre. A japan index 0,1%-ot emelkedett ma, mig a Shanghai és a Hang
Seng 1,5% korili esést mutattak. A kinai befektetdk részben azért is lehettek enyhén csalédottak, mert a
jegybank nem csoOkkentette a kamatot egy egyéves likviditast nyujtd6 eszkézén, melyet ma goérgetett
tovabb a bankok részére. igy a tegnapi gyenge makroadatokat kdvetéen egyelére nem j6tt még Ujabb
stimulus.

e A WTI 62,2 dollar volt ma reggel, miutan a hétvégi drontamadasok napi 5,7 millio hordonyi szaudi
olajtermel6 kapacitast bénitottak meg. A hirek szerint a helyreallitds hosszabb ideig tartani fog, ennek a
termelési mennyiségnek legalabb a fele hénapokig hianyozhat a piacrél. A szaldi kiesés miatt egyébként
napi 3,5 millié6 hordéval cstkkenhet a globalis készletmennyiség, azzal egyitt, hogy 250 ezer hordé/nap
offshore kapacitast is visszaallithat a kiralysag. Par honapos tavon lehetéség van a Kuvaittal hataros
semleges zona napi félmillié hordds termelés visszaallitasara is, de ezzel egyltt az olajpiac alapvetéen
sz(kulé marad az év végeig.

e Az arany annak ellenére gyengllt ma reggel, hogy a geopolitikai feszliltségek tovabbra is fennmaradtak a
piacon. Az USA egyre nyiltabban vadolja Irant a hétvégi tdmadassal, ami azt is jelentheti, hogy megtorld
akciok sora varhato, ami tovabb fokozhatja a fesziiltséget. A héten lesz Fed (lés, ahol a kamatok tovabbi
csokkentése varhatd. Jerome Powell szerdan este tart sajtétajékoztatot. Az USA és a Kina kozti
targyalasok j6v6 héten indulhatnak ujra.

e Ujfent lefordult a 30 napos mozgdatlag és az emelkedd trendcsatorna tetejének talalkozasardl az
EUR/USD kurzus tegnap, amivel ma reggelre mar ismét 1,1-en tartdzkodik az arfolyam. Az utébbi id6k
relative j6 amerikai makroadatait kovetéen egyre inkabb arra spekulalhatnak a piaci szereplék, hogy a
holnap végz6dd Fed Ulést kdvetden inkabb héjabb hangvétell beszédet mond Jerome Powell.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 17. 11:00 GE ZEW index szept. 135" -15

szept. 17. 11:00 EMU  ZEW index szept. -43.6

szept. 17. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag aug. 77.5% 77.6%

szept.17. 15:15 usS Ipari termelés (év/év) aug. -0.2% 0.2%

szept. 17.  16:00 US  NAHB hazar index szept. 66" 66
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

335 335

Torékeny maradt tegnap is a forint arfolyama. 330 330
Bar reggel még er6stdéssel nyitott a kurzus, ez
atmenetinek bizonyult, s a dollar nemzetkézi 325 - 325
devizapiacokon bekdvetkezett ersodésével
parhuzamosan gyengiilt a hazai deviza kurzusa. 320 320
Osszességében a nyitd 331,3-rol zarasra 332-re BB . 315
emelkedett az EURHUF devizapar, s napkdzben
332 felett jart a kurzus. A ma reggeli nyitasban 332,5 310 - 310
kordl tartézkodik a kurzus.
A tegnapi devizaswap tender eredménye a 305 Ty s 305
forintarfolyam szempontjabol semlegesnek TETET TS S S 222 g 3 3 % %
mondhatd. Alapvetéen a nemzetkdzi folyamatok 5238 ° 28RS - S5 g 800
befolyasoljak egyelére a kurzust, s révid tavon a Fed — MA(20) — MA(30)— MA(200) ° -
szerda esti kamatddntésére, illetve az USA-beli
kamatkilatasokra figyelhetnek a befektetdk.
Technikailag nézve hiaba tlint ugy a mult hét végén, hogy képes lesz kisebb fordulatot bemutatni az EUR/HUF
kurzus, a héten egyelére tovabb gyengll a magyar fizetéeszkdéz. A térténelmi csucs és egyben az egyeduli
komolyabb ellenallas 333,45 forintnal talalhaté. Ha ez a szint elesne az tovabbi hirtelen forintgyengiléssel
jarhatna.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40819,56 1,33% EURUSD 1,0993 -0,07% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2997,96 -0,31% USDJPY 108,21 0,08% OIN 0,13 -0,37 2,09 -0,77 0,67
Nikkei225 22001,32 0,06% EURHUF 332,55 0,16% 1 hénap 0,19 -0,45 2,02 -0,89 0,71
DAX 12 380,31 -0,71% USDHUF 302,50 0,24% 3 hénap 0,21 -0,39 2,14 -0,80 0,78
Shanghai  2972,15 -1,93% CHFHUF 304,52 0,17% 6 hénap 0,25 -0,36 2,07 -0,84 0,84

EURPLN 4,3356 0,13% 12 hénap 0,33 -0,31 2,05 -0,77 0,96
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,85 -4,9bp cseh 1,34 7,2bp Kukorica 163,75 Arany 1493,03
német -0,48 -3,1bp lengyel 2,12 -2,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,84 -3,8bp magyar 2,06 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 171,75 Eziist($/uncia) 17,77
spanyol 0,25 -4,4bp roman 4,11 1,9bp Brent kéolaj ’ Réz 5870,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.09.16 valtozas , Magyar referencia-hozamok

3h. 0,04% Obp o
6h. 0,05% Obp e
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,38% -1bp 1%
5év 1,08% -3bp
10 év 2,06% -1bp 0%
15 év 2,35% -1bp A% oo s

~A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem hérithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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