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e Jdl alakultak az augusztusi kiskereskedelmi forgalmi adatok az USA-ban
e Dréntamadas érte hétvégén a szaudi olajlétesitményeket, nétt az olajar
o Erdésodott pénteken a forint, ma a jegybank ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1,3,6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

o Emelkedtek pénteken a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon. A 3
éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,39%-ra, az 5 éves referenciahozam 5 bazisponttal 1,11%-ra, a 10
éves referenciahozam pedig 3 bazisponttal 2,07%-ra nétt.

e A héten kedden 3 hénapos, csiitértokdn pedig 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tovabbra is j6l teljesitenek az amerikai fogyasztdk, ugyanis augusztusban 0,4%-kal nétt ho/hé alapon az USA
kiskereskedelmi forgalma a vart 0,2%-kal, és az el6zd havi kiugréan magas 0,8%-kal szemben. A GDP
szamitashoz hasznalt tisztitott adat a vartnak megfeleld 0,3%-os ndovekedést mutatott. A vart felett alakult, de
ezzel tovabbra is inkabb az utébbi éveket jellemzd sav aljan tartdzkodik a Michigani Egyetem fogyasztéi
bizalmi indexe az USA-ban. Az el6zetes index értéke 92 pont lett a vart 90,8 és az el6z6 havi 89,8 pontot
kovetéen. A jovébeli varakozasokat tiikroz6 alindex 82,4 pontra esett a vart 85,2 ponttal szemben, ami kisebb
negativum.

Mig mult héten arrol szdltak a hirek, hogy akar 2,3%-os koltségvetési hianyt is tervezhet az Uj olasz kormany a
Corriere della Sera friss értestlései mar arrdl szélnak, hogy tartjadk az EU felé tett igéretet és 2% koruli hianyt
terveznek. Az Uj pénzigyminiszter szerint ugyanakkor nagyon valoszindtlen, hogy sikerll idén a GDP 1%-at
kitevd eszkbzértékesitést végrehajtani.

Boris Johnson miniszterelndki kinevezése 6ta el6szoér talalkozik Jean-Claude Juncker-rel. Johnson tovabbra is
bizik abban, hogy oktober végéig sikertl kiléptetnie Nagy-Britanniat az EU-bol, akar megallapodassal, akar
megallapodas nélkil is, annak ellenére is, hogy a parlament megtiltotta az oktéber végi rendezetlen kilépést.

Augusztusban a kinai ipari termelés minddssze 4,4%-kal bévilt, ami az elmult 17 év leglassabb névekedése és
a vart 5,2%-t6l is elmaradt. Az adat azt mutatja, hogy az eddig bejelentett gazdasagélénkité lépések nem
elégségesek, ahhoz, hogy a kereskedelmi konfliktus miatti lassulast ellensulyozzak.

Az augusztusi kinai kiskereskedelmi forgalom szintén csalddast keltett, a vart 7,9% helyett 7,5%-kal boviilt
csak.

Hétvégén ujabb tiintetéseket tartottak Hongkongban. A sorozatos tiintetések hatasa mar a reptér
utasforgalman is meglatszik, ami 12,4%-kal csdkkent augusztusban.
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Nemzetkozi piacok

e Egyelbre elfogyott a lendilet a korabbi csucsok kérnyékén a tengerentuli indexekben, s oldalazas
jellemezte a pénteki kereskedést. Az S&P500 0,1%-kal, a Nasdaq 0,2%-kal esett, mig a Dow 0,1%-kal
emelkedett.

o Kisebb emelkedés jellemezte pénteken az eurdpai részvényindexeket. A CAC40 0,2%-ot, a FTSE100
0,3%-ot, a DAX pedig 0,5%-ot emelkedett.

o Vegyesen teljesitetek az azsiai részvényindexek. A Hang Seng 1,1%-ot csdkkent, a Shanghai index
stagnalt, a Nikkei viszont 1,1%-ot emelkedett.

e Tovabbra is a rovidtavi mozgoéatlagokkal kizd az EUR/USD kurzus, technikailag az 1,11-es szint
attoérése kellene ahhoz, hogy megerésitést nyerjen egy rovidebb tava fordulat. A héten a befekteték a Fed
kétnapos kamatdontd Ulésére fokuszalnak, ami szerdan ér véget, ez lehet meghatarozd a folytatas
szempontjabdl. Ma reggel 1,107-en tartézkodik az arfolyam.

e A WTI 59 dollar fél emelkedett, miutan a hétvégén drontamadas érte a szaudi olajlétesitményeket,
aminek hatasara 5,7 millio hordé/nap termelés esett ki a piacrdl. Arrdl nincs hir, hogy ez a mennyiség
miként és féleg, hogy milyen gyorsan indulhat Gjra. Az elsd becslések szerint ennek a kiesd kapacitasnak
a tébbsége par napon belil visszakerilhet a piacra. Ugyanakkor a kozel-keleti feszlltség tapinthato,
Trump elnok ,csére téltve” varja az eseményeket az lizenete szerint. Az USA Irant vadolja a tamadassal,
mivel ilyen technoldgiai fejlettségli fegyvere csak nekik van. A kovetkezé napokban jelentds
valtozékonysag varhato a piacon.

e Az arany 1.504 dollarig nétt, miutan a hét végén drontamadas érte a szaudi olajlétesitményeket. A
geopolitikai fesziltségek miatt igy az aranyat vasaroltak a befekteték. Mivel a tdmadasnak valdszinlileg
lesz folytatasa, példaul egy Iran elleni fellépésben, ezért a fennmarado feszultség valészinlleg magasan
tartja majd az arany arat. A geopolitika mellett a globalis kamatszint alakulasa és a t6zsdei arfolyamok
alakulasa hat még az aranyra.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 16.  4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) aug. 4.8% 5.2% 4.4%
szept. 16.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 7.6% 7.9% 7.5%
szept. 16. 14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index szept. 48" 4
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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kurzusara. —MA(20) —MA(30) —MA(200)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 285,21 0,54% EURUSD 1,1074 0,01% HUF EUR usbD CHF GBP
S&P500 3007,39 -0,071% USDJPY 107,84 -0,23% O/N 0,08 -0,37 2,09 -0,75 0,67
Nikkei225 21988,29 1,05% EURHUF 331,67 0,08% 1 hénap 0,19 -0,44 2,02 -0,82 0,71
DAX 12 468,53 0,47% USDHUF 299,50 0,11% 3 hénap 0,21 -0,40 2,14 -0,80 0,78
Shanghai 3030,51 -0,02% CHFHUF 303,08 0,29% 6 hénap 0,25 -0,38 2,07 -0,77 0,84
EURPLN 4,3262 0,07% 12 hénap 0,33 -0,33 2,05 -0,69 0,96
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,77 3,3bp cseh 1,27 -5,5bp Kukorica 162,75 Arany 1505,48
német -0,52 4,8bp lengyel 2,14 13,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,87 -10,3bp magyar 2,07 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 170,25 Eziist($/uncia) 17,89
spanyol 0,22 -3,2bp roman 4,09 3,1bp Brent kéolaj 30 Réz 5974,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.09.13 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,04% Obp o
6h. 0,05% 1bp e
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,39% 1bp 1%
5év 1,11% Sbp
10 év 2,07% 3bp 0%
15 év 2,36% 9bp A% o T T T m oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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