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e Oldalazott tegnap az amerikai részvénypiac
e Eltorlik Kindaban a befektetékre vonatkozé kvotarendszert

e Ujabb torténelmi mélypontra keriilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Emelkedtek tegnap a referenciahozamok a leghosszabb lejaraton az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,44%-ra, az 5 éves referenciahozam 6 bazisponttal 1,24%-ra, a 10
éves referenciahozam pedig 5 bazisponttal 2,25%-ra nétt.

e Tegnap 3 hénapos DKJ aukciét tartott az AKK, az el6zetes tervnek megfeleléen 15 Mrd forintot fogadott
el a benyuijtott ajanlatokbdl. Az atlaghozam -0,01% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A 2020-as évre az Uj olasz kormany 2,3%-os hianyt célozna meg, szemben az eredetileg tervezett 2,1%-kal.
A killdnbség féként abbdl adédna, hogy a beigért AFA emelést nem valdsitandk meg. Az el6zd kormany
korabban egy 2,4%-0s GDP aranyos hianyt javasolt az EU-nak, az azonban akkor er8s ellenallasba (itk6z6tt az
Eurdpai Bizottsag részérdl, igy ezuttal is minimum kétséges, hogy beleegyeznek-e a 2,3%-0s hianycélba.

Kinaban eltorlik a befektetokre eddig vonatkozé kvéta rendszert, ezzel még inkabb megnyitjak a piacot a
kulfoldi befekteték eldtt. A 1épés ugyanakkor inkdbb csak szimbolikus jelent6ségi, hiszen az augusztusi adatok
alapjan a 300 milliard dollaros kvétanak alig tébb, mint az egy harmada volt kihasznalva, igy nem varhato, hogy a
nyitas révidtavon tul sok Uj befektetét vonzana a kinai piacra. A szimbolikus jelent8séget noveli, hogy szinte
napra pontosan a Kinai Népkdztarsasag megalapitasanak 70. évforduldjan nyitjak ki a tékepiacokat. Ugyanakkor
az MSCI, mint a vilag egyik legnagyobb index szolgaltatdja, rendszeresen felrétta Kinanak a kvota rendszert,
masrészt a tékepiaci nyitassal talan a kereskedelmi targyalasoknal plusz pontot érhetnek Amerikanal.

Médiaértesulések szerint Kina tovabbi mez6gazdasagi termékeket vasarolna Amerikatol, annak érdekében, hogy
jobb kereskedelmi megallapodast kéthessen az USA-val. A mezb6gazdasagi termékvasarlasok ndvelése mar
tobbszor is felmerllt, azonban Kina mindig egy idében elnyulé felfutasu import ndvelésre tett eddig ajanlatott
Amerikanak.

Kina egyes amerikai termékekre vammentességet biztosit szeptembertél 17-t6l kezdve 1 éves id6tavra. A listan
példaul halak, gyogyszerek és névényvédd szerek szerepelnek. A I1épés enyhe javulast jelezhet az amerikai és
kinai kapcsolatokban.

Shinzo Abe japan miniszterelndk a kormany atalakitasara késziil népszeriisége novelésének érdekében,
amit az elmult idészakban megcsorbitott a tervezett AFA emelés és az amerikai kereskedelmi haboru is.
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Nemzetkozi piacok

e Oldalazassal folytatodott tegnap a kereskedés az amerikai részvénypiacon. A Dow 0,3%-kal
emelkedett, az S&P500 és a Nasdaq stagnalt.

e Kisebb emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A CAC40 0,1%-ot, a DAX és a
FTSE100 pedig 0,4%-ot emelkedett.

o Emelkedés jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 1,5%-ot emelkedett,
mig a Shanghai index 0,3%-ot csdkkent.

e A WTI 57,8 dollar volt ma reggel, az olajar emelkedni tudott tegnap a piacon. A f6 mozgatéerd egyrészt
az API jelentése volt, mely szerint a mult héten 7,23 millié horddval esett az Egyesiilt Allamok nyersolaj
készlete, ami b&ven felette van a piac altal vart 2,6 millié hordé/nap csékkenésnek. Masrészt Trump elndk
menesztette f6 nemzetbiztonsagi tanacsadojat, John Boltont tegnap. Bolton volt a f6 tamogatéja az Iran
elleni szankcioknak, nélkile akar még az is elképzelhetd, hogy Trump elnbk megegyezést keres Irannal,
ami a teljes vagy részleges irani olajtermelés visszakerilését eredményezheti a piacon. Ha ez
bekovetkezik, jelentés mértéki olajar esést okozhat.

e A némileg kedvez8bb piaci hangulat eredményeképpen az arany 1.492 dollaron stagnalt ma reggel. A
kotvénypiaci eladasi hullam egyel6re csillapodott az EKB heti Glése el6tt, ami segitett az aranynak is,
mivel a jelentds kétvényhozam emelkedés gyengiti a nemesfémet. Az USA 10 éves hozama 1,71% volt
ma reggel, ami 8 bazisponttal alacsonyabb az el6z8 naphoz képest. John Bolton menesztése viszont
inkabb negativ hir, mivel a tanacsado szamitott leginkabb héjanak a kabineten beldl.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 11. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -3.1%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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tegnap a forint az euréval szemben.
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globalis piaci hangulat tovabbra is bizonytalan.

Kivaras johet ma a holnapi EKB ulés elétt: amennyiben az eurdpai jegybank nagy lazité csomagot jelent be, a
forint relativ pozicidja javulhat, ami kisebb tamaszt adhat a hazai devizanak.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39956,96 -1,30% EURUSD 1,1046 0,03% HUF EUR uUSsD CHF GBP
S&P500 2979,39 0,03% USDJPY 107,78 0,22% OIN 0,05 -0,37 2,09 -0,75 0,67
Nikkei225 21597,76 0,96% EURHUF 331,59 -0,05% 1 hénap 0,20 -0,46 2,05 -0,93 0,71
DAX 12 268,71 0,35% USDHUF 300,19 -0,07% 3 hénap 0,23 -0,44 2,14 -0,80 0,77
Shanghai 3013,38 -0,26% CHFHUF 302,63 -0,05% 6 hénap 0,26 -0,41 2,04 -0,93 0,82

EURPLN 4,3327 0,02% 12 hénap 0,34 -0,37 1,95 -0,86 0,89
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,73 8,8bp cseh 1,20 5,6bp Kukorica 163,75 Arany 1492,08
német -0,55 3,8bp lengyel 2,16 7,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,02 7,8bp magyar 2,25 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 170,00 Eziist($/uncia) 18,19
spanyol 0,26 4,0bp roman 4,22 1,6bp Brent kéolaj 62.80 Réz 5825,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.09.10 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,04% Obp o
6 h. 0,05% Obp 3%
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,44% 1bp 1%
5év 1,24% 6bp 0%
10 év 2,25% 5bp
15 év 2,53% 2bp A% oo T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

