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e 3,1%-on allt az inflacié augusztusban a KSH szerint
e A brit parlament ismét elutasitotta Boris Johnson eldérehozott valasztasokra vonatkozé javaslatat.

¢ A tegnapi oldalazas utan ma reggel ismét gyengiil a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kozleménye szerint a fogyasztéi arak augusztusban 0,1%-kal csdkkentek hé/hé alapon, az éves inflacios
index igy 3,1%-ra lassult a juliusi 3,3%-rél. Az adat kissé alacsonyabb lett az altalunk vart 3,2%-nal. A
maginflaciés mutaté értéke 3,7% volt.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank az 6sszes lejaraton egyarant 18,5 (6sszesen 74) milliard forint értékl ajanlatot fogadott el. A
hétféi tenderek eredményét figyelembe véve az eszk6zon keresztil az MNB altal biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas 2025 milliard forint marad.

Piaci attekintés

e \Vegyes iranyd, de csak kisebb meértékl valtozasok latszottak tegnap az allampapirpiaci
referenciahozamokban. A 3 éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,43%-ra mérséklédott, az 5 éves
referenciahozam 1 bazisponttal 1,18%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 3 bazisponttal 2,20%-ra nétt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tegnap a brit parlament a kozel 5 hetes sziinetet megel6z6 utols6 iilésnapon a varakozasoknak
megfeleléen ismét elutasitotta Boris Johnson elérehozott valasztasokra vonatkozé javaslatat. Ujabb
vereséget jelent a miniszterelnok szamara, hogy a parlament kételezte a kormanyt, hogy hozzak nyilvanossagra a
rendezetlen Brexitre valo felkészilésrdl sz6l6 dokumentumokat.

A kiralyn6 tegnap alairta a Brexit hataridd elhalasztasat kotelezdvé tévé térvényt.

A brit parlament hazelndke, John Bercow 10 év utan bejelentette visszavonulasat, melynek pontos idépontja fiigg
a kovetkezb hetek politikai eseményeitdl, de ugy tinik, oktdber végére tavozik posztjardl.

Augusztusban ismét csokkentek a kinai Gjautd értékesitések. Az elmult 15 hénapbdl mindéssze 1 hénapban
tudtak emelkedni az eladasok. Augusztusban a személyautd eladasok 9,9%-kal csdkkentek a tavalyi év azonos
id6szakahoz képest, raadasul mar a csdkkenés is gyenge bazisrol kdvetkezett be.

A sertéspestis miatti sertésar emelkedés ellenére is nyomott maradt az inflacié Kinaban, ugyanis 2,8%-on
stagnalt augusztusban. A termel6i arindex is 0,8%-kal csokkent. Mindkét érték 0,1 szazalékponttal magasabb,
mint amire a piac szamitott.

Eszak-Korea Ujabb rakétakisérletet hajtott végre, 2 rakétat 16ttek ki keleti iranyba a tenger felé.
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Nemzetkozi piacok

e Tovabb oldalaztak tegnap a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow 0,1%-kal emelkedett, a Nasdaq
0,2%-kal esett, mig az S&P500 stagnalt.

o Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai piacok. A FTSE100 0,6%-ot, a CAC40 0,3%-ot csdkkent, mig a
DAX index 0,3%-ot emelkedett.

o Vegyes teljesitmény jellemezte az azsiai kereskedést. A Shanghai index 0,2%-ot csdkkent, a Hang
Seng stagnalt, a Nikkei pedig 0,4%-ot emelkedett.

e A WTI 58 dollarig tudott emelkedni, miutdn a szaudi herceg altal kinevezett Uj minisztertél a termelés
tovabbi vagasat varja a piac. Abdulaziz bin Salman varhat6an tovabb folytatja elédje politikajat és a soron
koévetkezd OPEC (lésen ujabb termeléscsokkentés mellett dont a kiralysag, s6t 6nkéntesen mar elbtte is
csokkenti az orszag az olajkihozatalat. A hirek szerint az OPEC és szOvetségesei a héten csutértokon
talalkoznak. Az olaj 10%-kal van aprilisi csucsa alatt, mivel a kinai-USA kereskedelmi csetepaté miatt a
befektetdk eladtak az olajat. Az Energy Aspects nevii elemzé haz szerint legalabb 15 dollarral magasabb
ar lenne a piacon, ha a kereskedelmi haboru lecsillapodna.

e Az arany arfolyama 1.490 dollarig esett, annak ellenére, hogy a befekteték tdbbsége szerint a
kereskedelmi haboru kérdése nem ért nyugvopontra. A Citibank egyenesen 2000 dollaros aranyarra
szamit, miutan szerintiik a FED az év végére nullara csokkenti kamatait. A csdkkené kamatok szerte a
vilagban az arany felé terelik a befektet6ket, mivel a nemesfém nem fizet kamatot, igy tartasi kéltsége
csokken. Kina és az USA keresi a parbeszéd lehetéségét, pontos datum nincsen, de a piac oktdber
elejére szamit, amikor ismét letilnek a felek.

o Tegnap ujfent lefordult, ma azonban ismét megprobalhatja attérni a 20 napos mozgoéatlagot az EUR/USD
kurzus, ami egyel6re akadalyat képezi egy révidtavu fordulatnak a devizaparban. A mai reggelt 1,105-6n
nyitja a kurzus, a 20 napos mozgdéatlag minimalisan efelett tartézkodik.

e Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 10.  3:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) aug. 2.8% 2.7% 2.8%
szept. 10.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) aug. g -33% -37.1%
szept. 10.  9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) aug. 3.3% 3.2% 3.1%
szept. 10. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap jul. 3.7% 3.7%

szept. 10. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata jul. 3.9% 3.9%

szept. 10. 10:30 UK Munkanélkuli segélykérelmek szamanak valtozasa aug. i 28
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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inflaciés  adatok hatdsdra a monetaris

szigoritas lehet6sége kezd teljesen eltlinni a varakozasokbdl. Emellett feltehetben nem tett j6 a kurzusnak a
jegybankelnok és a pénzugyminiszter k6zotti tegnap kialakulni latszo fesziiltség az arfolyam kapcsan.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 484,75 0,43% EURUSD 1,1048 0,00% HUF EUR uUSsD CHF GBP
S&P500 2978,43 -0,01% USDJPY 107,35 0,10% O/N 0,05 -0,36 2,09 -0,75 0,67
Nikkei225 21392,10 0,35% EURHUF 330,56 0,11% 1 hénap 0,20 -0,45 2,05 -0,93 0,71
DAX 12 226,10 0,28% USDHUF 299,21 0,12% 3 hénap 0,23 -0,43 2,13 -0,94 0,77
Shanghai 3018,80 -0,20% CHFHUF 301,58 0,11% 6 hénap 0,26 -0,41 2,03 -0,92 0,81

EURPLN 4,3332 0,02% 12 hénap 0,34 -0,36 1,95 -0,79 0,88
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,64 8,4bp cseh 1,15 -0,3bp Kukorica 162,75 Arany 1490.84
német -0,59 5,3bp lengyel 2,08 7,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,94 6,7bp magyar 2,20 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 168,25 Eziist($/uncia) 17,91
spanyol 0,22 4,6bp roman 4,21 3,8bp Brent kéolaj ’ Réz 5815,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.09.09 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,04% Obp o
6 h. 0,05% 1bp 3%
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,43% -1bp 1%
5év 1,18% 1bp
10 év 2,.20% 3bp 0%
15 év 2,51% 3bp A% oo T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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