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e Kedvezd ipari adatokat k6zolt ma reggel a KSH
e Jdl alakult a foglalkoztatottsag az USA-ban az ADP adatai szerint

e Aladbbhagyott tegnap a forint er6s6dése

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH adatai alapjan juliusban az ipari termelés volumene a munkanaphatassal igazitott adatok szerint 8,7%-
kal emelkedett éves szinten, meghaladva az el6zetesen vartat. A legnagyobb sulyd jarmigyartas jelentésen
bévilt, ugyanakkor a szamitégép, elektronikai, optikai termék gyartasa, valamint az élelmiszer, ital és
dohanytermék gyartdsa az ipari atlag alatti mértékben emelkedett. A szezonalisan és munkanaptényezdvel
kiigazitott ipari kibocsatas juliusban az el6z6 hdnaphoz viszonyitva 1,7%-kal nétt.

Piaci attekintés

o Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
2 Dbazisponttal 0,43%-ra, az 5 éves referenciahozam 10 bazisponttal 1,11%-ra, a 10 éves
referenciahozam pedig 13 bazisponttal 2,08%-ra nétt.

e A tegnapi 12 honapos DKJ aukcién az AKK az elézetesen tervezettnek megfelelden 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam 0,05% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 148 ezerrel szemben 195 ezer fével bévilt a maganszektorban a foglalkoztatottak szama az USA-ban
augusztusban az ADP adatai szerint. Ez az utdbbi négy hénap legmagasabb értéke a mutatéban. Az adatok azt
mutatjak, hogy az amerikai munkaerépiac tovabbra is relative feszes. Ezt tamasztja ala az els6 izben
munkanélkuli segélyért folyamoddk szama is az elmult héten, ami 217 ezer ilyen kérelemrél tanuskodott. Ez
nagyjabol megfelelt a varakozasoknak és az el6z8 heti értéknek.

Az USA-ban az ISM szolgaltatoéipari index 56,4 pontra ugrott augusztusban az el6z6 havi 53,7 pont utan. A
varakozas 54 pont volt. Az adat arra utal, hogy a szolgéltatdipart tovabbra is huzza a bels6é fogyasztas, mig a
lassulas tovabbra is csak az amerikai iparra koncentralédik.

El6allt tegnap az amerikai Pénziigyminisztérium azzal a dokumentummal, amely a gazdasagi valsag soran
allami felligyelet ald vont Fannie Mae és Freddie Mac ujbdli privatizalasanak tervét taglalja. Az intézmények
a jelzaloghitelezést hivatottak segiteni az USA-ban, azaltal, hogy a jelzaloghitelek értékpapirositasaval nagyobb
likviditast és stabilitast nydjtanak a jelzalogpiacnak. A valsag soran az allam 125 milliard dollarral t8késitette fel a
véllalatokat, ennél azéta joval tobbet fizettek be az é&llami kasszaba, igy a befektetdk, akik benne ragadtak
poziciéikban, régoéta varnak ara, hogy megtdrténjen a privatizacié. Ehhez azonban ugy tlinik, hogy a mostani
lépéssel sem kerlltek sokkal kbzelebb, ugyanis a most publikalt tervek sok helyen inkabb altalanossagban
fogalmaznak és sok ujdonsagot nem tartalmaznak (az &llam a jovében garantélni fogja a vallalatok &ltal
kibocsatott értékpapirokat, Uj versenytarsakat kell teremteni a cégeknek, hagyni kell a cégeket, hogy a profitbdl
javithassak tékehelyzetiiket). A legtdbben ugy vélik, hogy a 2020-as valasztasok el6tt a Trump adminisztracio
nem mer majd nagyobb lépéseket tenni.

Boris Johnson mellett a Munkaspart is elérehozott valasztasokra torekszik, azonban az id6ézités kérdésérdl
megoszlanak a vélemények. Boris Johnson varhatéan hétfén ismét kezdeményezni fogja az el6rehozott
valasztasok mihamarabbi kiirasat. Ezzel szemben a Munkaspart inkabb oktdber végi, november eleji elérehozott
valasztasokban érdekelt, ugyanis ebben az esetben Boris Johnsonnak kellene oktéber 17-én a Brexit hataridé
hosszabbitasat kérnie az EU csucson, ami komoly politikai kudarcot jelentene a miniszterelndknek. Mivel
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alapesetben el6rehozott valasztast 2/3-os tébbséggel, bizalmatlansagi inditvanyt viszont mar egyszer(
tobbséggel is meg lehet szavazni, igy jelenleg a Munkaspartnak a kezében vannak az erésebb kartyak.

A munkanaphatéssal igazitott jaliusi német ipari termelés 4,2%-kal esett vissza év/év alapon, ami enyhén
rosszabb, mint a vart 3,9%-os csokkenés.

A Fitch 1995-6ta el6szor mindsitette le Hong Kong hitelminésitési besorolasat. A korabbi ,AA+” besorolast 1
fokozattal, ,AA” mingsitésre csdkkentette, raadasul negativ kilatasokat fogalmazott meg.

Nemzetkozi piacok

o Kitartott a pozitiv hangulat tegnap az amerikai részvénypiacokon. A Dow 1,4%-kal, az S&P500 1,3%-
kal, a Nasdaq 1,8%-kal emelkedett.

e A kedvez6 nemzetkdzi hangulatban emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A DAX 0,9%-ot, a
CAC40 1,1%-ot emelkedett, mig az exportorientalt FTSE100 0,6%-ot csokkent.

o Kisebb emelkedés jellemezte ma az azsiai piacokat. A Shanghai index stagnalt, a Hang Seng 0,2%-ot, a
Nikkei pedig 0,4%-ot emelkedett.

o Nagyot emelkedett tegnap a WTI tipusi kéolaj arfolyama napon belil, miutan a vart 2,5 millié
hordéval szemben 4,8 millié hordéval csékkentek az amerikai olajkészletek az elmult héten az EIA adatai
szerint. Ezzel révid ideig ugy tint, hogy sikeril attérni a 200 napos mozgoatlagot (56 dollar), és elindulni
60 dollar iranyaba, azonban hamar fordulat kévetkezett, és ma reggelre ismét visszahuzott e szint
kozelébe az arfolyam. Ezzel a kitdérés még varat magara.

e 2016 novembere 6ta nem latott esést mutatott tegnap az arany arfolyama. A nemesfém 1.550 dollar
folotti szintrél esett 1.512 dollarig. A cstkkenés folyaman a 20 napos mozgodatlagot is attérte az arfolyam.
A csOkkenés f6 oka, hogy a pozitiv hirek hatadsara a piacok kockazatkeresés iranyaba tolodtak el, ezzel
parhuzamosan az arany menedékeszk6z szerepe hattérbe szorult.

e Amilyen fordulatot hozott kedden a gyenge ISM feldolgozéipari adat az EUR/USD kurzusban, olyan
napon bellli fordulatot hozott tegnap a vartnal jéval jobb szolgaltatoipari index. Az arfolyam éppen a 20
napos mozgodatlagnal jart, amikor érkezett a hir, majd rovid idé alatt egész napi emelkedését visszaadta.
Az EUR/USD a mai reggelt 1,104-en nyitotta.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv, az eurépaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 6.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) jal. -4.7% -3.9% -4.2%
szept. 6.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié eurod) - el6zetes jul. 488.17 276
szept. 6.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jal. 4.1% 5.9% 8.7%
szept. 6. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q2 1.1% 1.1%
szept. 6. 14:30 us Atlagos érabérek aug. 3.2% g 3%
szept. 6. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) aug. i 148" 150
szept. 6. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) aug. 4 16 g 5
szept. 6. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) aug. " 164" 160
szept. 6. 14:30 US  Aktivitasi rata aug. | 63%
szept. 6. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata aug. 3.7% 3.7%
szept. 6. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata aug. g 7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

BB - 335
Tegnap megallt a forintnak az el6z6 napon 330 330
mutatott lendiilete, s kisebb gyengllés
mutatkozott az euréval szembeni kurzusban. 325 - 325
Osszességében a nyitd 329,5-r6l zarasra 329,8-ra 320 320
emelkedett az EURHUF devizapar.

BL5 - 315
Kicsivel 330 forint alatt aldbbhagyott tehat a forint
ereje az eurdval szemben, ami mogott foként a 310 T - 310
dollar Ujbdli  er6sdédése allhatott az eurdval 305 e 305
szemben. Ezzel egyitt ma reggel ismét er8sodni 5 ® @ ®8 ® £ £ £ 3 3 3 9 9 9 &
probal a magyar deviza, ami azt mutatja, hogy a T EEEREES ST ST S L F TG
dollar ereje lehet az egyetlen tényezd, ami fogja a Ne oo = 7 A © < N g

kurzust. Az EUR/HUF arfolyam 329,5 forinton —MA(20) —MA(30) — MA(200)
tartézkodik ma reggel.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 180,90 1,08% EURUSD 1,1045 0,09% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2976,00 1,30% USDJPY 107,03 0,08% O/N 0,08 -0,36 2,09 -0,94 0,67
Nikkei225 21199,57 0,54% EURHUF 329,61 -0,06% 1 hénap 0,23 -0,44 2,06 -0,99 0,71
DAX 12 126,78 0,85% USDHUF 298,43 -0,15% 3 hénap 0,25 -0,44 2,11 -0,90 0,76
Shanghai 2987,75 0,06% CHFHUF 302,43 -0,25% 6 hénap 0,27 -0,43 1,99 -0,96 0,79
EURPLN 4,3393 -0,04% 12 hénap 0,35 -0,37 1,90 -0,88 0,83
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,56 9,3bp cseh 1,15 13,7bp Kukorica 161,50 Arany 1507,03
német -0,59 8,0bp lengyel 1,98 9,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,94 13,5bp magyar 2,08 13,0bp Buza (€/t, Euronext) 167,00 Eziist($/uncia) 18,38
spanyol 0,23 8,5bp roman 4,14 9,7bp Brent kéolaj 61,03 Réz 5845,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.09.05 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,04% Obp e
6 h. 0,04% -1bp T
12 h. 0,03% Obp 2%
3 év 0,43% 2bp 1%
5év 1,11% 10bp

. 0%
10 év 2,08% 13bp
15 év 2,44% 13bp A% oo

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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