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e Oktéberben folytatodhatnak a kereskedelmi targyalasok az USA és Kina kozott
e Ategnapi brit parlamenti szavazasok eredményeképpen csokkent a Hard-Brexit kockazata
e Nagyot er6s6dott tegnap a forint az euréval szemben

Piaci attekintés

o Felfelé korrigaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1
bazisponttal 0,41%-ra, az 5 éves referenciahozam 5 bazisponttal 1,01%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 9 bazisponttal 1,95%-ra nétt.

e Ma 12 hénapos DKJ aukcié lesz, 15 Mrd forint felkinalt mennyiséggel.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Noha er6s szkepticizmus jellemzi a feleket, tegnap telefonon megallapodtak egymassal a kereskedelmi
targyalasok vezetdi abban, hogy oktéber elején személyes talalkozéra keril sor Washingtonban. Trump oktéber
1-t6l Ujabb 5%-0s importvam emelést tervez 200 milliard dollarnyi kinai importra, amire eddig mar 25%-0s vamot
vetett ki.

Szerény litemben boviilt az amerikai gazdasag augusztusban a Fed tegnap publikalt Bézs konyve szerint.
A kereskedelmi konfliktus ellenére a vallalkozasok t6bbsége optimista a révidtavu kilatasokkal kapcsolatban. A
turizmus tovabbra is erfs, mig a szallitmanyozas visszaesést mutatott a honapban, amit egyes korzetek a
globalis gazdasagi lassulasnak tulajdonitottak. Az ipari aktivitds enyhe visszaesést mutatott. A korzetek
tobbségében tovabbra is nétt a foglalkoztatottsag, noha egyes helyeken az iparban stagnalasrdl, illetve
visszaesésrol szamoltak be. Ezzel egyitt tdbb mas szektort tovabbra is munkaeréhiany jellemez.

Két Fed jegybankar is felhivta tegnap a figyelmet arra, hogy elég egyoldaliva valt az amerikai gazdasag,
mivel csak a fogyasztoknak készonhetd az utobbi negyedévek jé teljesitménye. Robert Kaplan, a dallasi
Fed elndke szerint nem kellene addig varni, amig a fogyasztast is eléri a gazdasag lassulas, mivel akkor mar
kés6 lehet. John Williams, a New York-i Fed elndke szerint a bels6 fogyasztas nem fog mar a jévében ugy a trend
feletti mértékben néni, mint ahogyan azt az elmult idében tette.

Két fontos szavazast is elveszitett tegnap Boris Johnson. A parlament el8szor is 327-299 aranyban
megszavazta, hogy ha oktéber 14-ig nincs Brexit megallapodas, akkor a miniszterelndknek kotelezé legyen
hatéridé hosszabbitast kérnie. A Lordok haza varhatéan még ma szintén megszavazza a javaslatot és igy az még
a héten tdrvényi elére emelkedhet, ezéltal legalabb is egyel6re elharulhat a Hard Brexit kockazata. Ezt kévetéen
Boris Johnson el6rehozott valasztdsok kiirdsat javasolta oktéber 15-re, melyet 298-an tamogattak, de 2/3-os
torvény lévén 434 tdmogatora lett volna szlkség, igy ezt a szavazast is elbukta Johnson. Ettdl fiiggetlentl az
elérehozott valasztdsok kérdése még nem lefutott, egyrészt a kormany kezdeményezhet édnmaga ellen is
bizalmatlansagi inditvanyt, amihez egyszer(i tobbség szilkséges, de ez az ut sokkal iddigényesebb és
bonyolultabb. Masrészt elképzelhet6, hogy amint a Brexit halasztast eldir6 javaslat jogszabalyi erére emelkedik, a
Munkaspart képviselbi is mar jobban fognak hajlani az elérehozott valasztasok felé.

Tegnap bemutattak az Uj olasz kormany minisztereit. A miniszterelndk tovabbra is Giuseppe Conte marad. A
pénzigyminiszter Roberto Gualtieri (egyetemi tanar és briisszeli politikus) lesz, Luigi Di Maio, az 5 Csillag elndke
pedig kilugyminiszter lesz.

Erdogan kifejtette, hogy a jegybanktol ujabb kamatcsokkentést var el a szeptember 12-i Uilésen, ugyanis
jovére 5%-o0s gazdasagi ndvekedést kivan elérni Tordkorszagban. Ez elég optimista varakozas, hiszen a piac
minddssze 2,2%-o0s real GDP ndvekedéssel szamol.
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Meglehetésen gyenge lett a ma reggel publikalt juliusi német gépipari rendelésallomany. Munkanaphatassal
igazitva 5,6%-0s volt az év/év alapu visszaesés, ami a vart 4,2%-os csdkkenést is alul multa. A 6 tényez6
valtozatlanul a gyenge export.

Hongkongban tegnap visszavontak a kiadatasi torvénytervezetet. Carrie Lam igéretet tett arra, hogy ez még
csak az els6 Iépés volt és a helyzet rendezésére térekszik. Azonban a tlntetbk nem elégedettek, szerintlk a
bejelentés tul késdn jott és til keveset igér. Ok tovabbra is Carrie Lam tavozasat és a rendéri erészak miatti
felel6sségre vonast kovetelik, igy hétvégére Ujabb tlintetésre késziilnek.

Kinabdl ujabb erbtelies Uzenet érkezett, mely szerint a hitelezés élénkitése érdekében a kozeljdvében
csokkenthetik a bankok kotelezd tartalékratajat.

Nemzetkozi piacok

e Tovabb ndvelték a kezdeti pluszokat tegnap a vezetd amerikai részvényindexek, igy zarasra a Dow
0,9%-kal, az S&P500 1,1%-kal, a Nasdaq 1,3%-kal kerdilt feljebb.

e Emelkedtek tegnap az eurdpai indexek. A FTSE100 0,6%-ot, a DAX 1%-ot, a CAC40 1,2%-ot
emelkedett.

o Emelkedés jellemezte ma az azsiai piacokat. A Nikkei 2,1%-ot, a Shanghai index pedig 1,3%-ot
emelkedett. Korrigalt a tegnap még szarnyaldé Hang Seng index, 0,6%-ot cstkkent.

e Nagyot emelkedett tegnap az EUR/USD kurzus, amivel folytatédott az azt megel6zd napi fordulat. Ma
reggel 1,102-n tartozkodik az arfolyam. Technikailag a 20, 30 napos mozgdatlagokig lehet tér els6 kdrben
felfelé, melyek 1,108-1,11 kérnyékén tartézkodnak jelenleg.

¢ Nagyot emelkedett tegnap az olaj arfolyama, miutan USA és Kina megallapodtak egy oktober eleji
személyes kereskedelmi talalkozérol. A WTI tipusu kdéolaj arfolyama egészen 56 dollar kérnyékére
emelkedett. Itt huzdédik azonban a 200 napos mozgdatlag és egy csokkend trendvonal is, amit at kéne
tornie a kurzusnak a tovabbi emelkedéshez. Ha ez sikerllne, 60 dollar kdrnyékéig nyilhatna meg az ut.

e Bar a piacokon elindult a kockazatkeresés, hiszen Nagy-Britanniatél Olaszorszagon at egészen Kinaig a
gazdasag szamara pozitiv hirek érkeztek a napokban, az arany stabilan tartja magat, egészen elenyészé
korrekcioé volt csak benne tapasztalhaté. Jelenleg 1.548 dollart kell adni egy uncianyi nemesfémért.

e Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 5.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jal. -3.5% -4.2% -5.6%
szept. 5.  10:00 UK Ertékesitett autdk szama aug. -4.1%
szept. 5. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/hd) aug. 155.6" 148
szept. 5. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. g 215 d 215
szept.5. 14:30 US  Tartos munkanélkiili-segely kérelmek (ezer fé/hét) aug. | 1698° 1688
szept. 5. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség szept. d 62.5
szept. 5. 15:45 us Beszerzési menedzser index aug. i 50.9
szept. 5. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index aug. " 50.9 g 50.9
szept. 5. 16:00 us Tartos cikkek rendeléséallomanya (hé/ho) jal. 2.1% 2.1%
szept. 5. 16:00 us ISM szolgaltatéipari index aug. i 53.7 d 54
szept. 5. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) jul. 0.6% 1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Miutan nemzetk6zi oldalrdl kedvezé hirek 335 - 335
érkeztek, és javult a globalis
kockazatvallalasi kedv, nagyot er6sodott a 330 r 330
forint is az euréval szemben. 335 - 325
Osszességében a nyitd 329,9-r6l zarasra
329,6-ra csokkent az EURHUF devizapar, 320 320
am napkdzben 329 alatt is jar a kurzus. A 315 L 315
mai nyitasban  329,3-on  jegyzik a
devizapart. 10 - 310
A tovabbiakban a 328 forintnal levé 305 ‘s 305
technikai szint és az ahhoz kézel 20 napos s 8§ T T ES 55323282558
mozgdatlag iranyaba tarthat az EUR/HUF 2883 &85 2KS - gy g b
kurzus. — MA(20) — MA(30)— MA(200) °

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39815,67 0,16% EURUSD 1,1021 -0,13% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2937,78 1,08% USDJIPY 106,47 0,08% O/N 0,10 -0,36 2,09 -0,75 0,67
Nikkei225 21085,94 2,12% EURHUF 329,34 -0,06% 1 hénap 0,25 -0,44 2,07 -0,95 0,71
DAX 12 025,04 0,96% USDHUF 298,84 0,08% 3 hénap 0,26 -0,44 2,13 -0,96 0,76
Shanghai 2987,46 1,02% CHFHUF 303,80 -0,22% 6 hénap 0,27 -0,44 2,01 -0,98 0,78

EURPLN 4,3438 0,11% 12 hénap 0,36 -0,38 1,94 -0,82 0,81
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,47 0,8bp cseh 1,01 3,7bp Kukorica 161,25 Arany 154804
német -0,67 3,2bp lengyel 1,89 7,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,81 -6,4bp magyar 1,95 9,0bp Buza (€/t, Euronext) 166,25 Eziist($/uncia) 19,48
spanyol 0,15 4,0bp roman 4,05 0,5bp Brent kéolaj 60,59 Réz 5748,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.09.04 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,04% Obp e
6h. 0,05% 3bp e
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,41% 1bp 1%
5év 1,01% 5bp oon
10 év 1,95% 9bp
15 év 2,31% 8bp A% oo oo sooooooooooooooooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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