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e Tovabbra sem jut egymassal diilére az USA és Kina a kereskedelmi targyalasokon
e A brit minisztereIn6k mindenképpen el akarja keriilni, hogy a Brexit halasztasra keriiljon

e Volatilis maradt a forint, az MNB tegnap mar nem novelte tovabb az FX-swap allomanyt

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank a négy lejaraton 6sszesen 75,80 milliard forint érték( ajanlatot fogadott el. A hétféi tenderek
eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6z6n keresztll biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 2025
milliard forint maradt.

Piaci attekintés

o Kissé csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 2
bazisponttal 0,40%-ra, az 5 éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,99%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig szintén 1 bazisponttal 1,89%-ra mérsékl6dott.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az ligyhoz koézel all6 forrasok szerint nehezen tud diilére jutni az USA és Kina a szeptemberre tervezett
személyes kereskedelmi targyalast illetéen, miutan Kina nehezményezi azt, hogy Trump szeptembertél Gjabb
importvamokat vetett ki. A forrasok szerint er6s a bizalmatlansag a két fél részérél, és egyaltalan nem olyan
rézsas a helyzet, mint ahogyan azt Trump nemrég bizonygatni probalta.

Mindenképpen el akarja keriilni Boris Johnson azt, hogy ujbdéli elhalasztasra keriiljon a potencialis Brexit
hatarideje, ami jelenleg oktéber 31-ére van kiirva. A mai napon a Munkaspart vezetésével Osszeallitott
tervezet alapjan parlamenti szavazasra keril sor arrél, hogy 2020. januar 31-ére tolddjon ki ez az idépont, abban
az esetben, ha oktober 19-ig nem sikerdl tet§ ala hozni a Brexit-megallapodast. Amennyiben ezt megszavaznak,
abban az esetben Johnson tegnapi felszélalasa szerint elérehozott valasztasokat irna ki oktdber 14-ére, amihez
2/3-0s tébbség tdmogatasa lenne szikséges. Johnson biztosra akar menni, hogy a konzervativ partbél senki nem
tamogatja az ujabb hatarid6-hosszabbitast, igy aki erre szavazna, annak a hirek szerint bucsuznia kéne a
parttagsagtol. Johnson elmondasa szerint nem szeretne elérehozott valasztast, de mindenaron el akarja érni az
oktdberi kilépést. A hirekre a font ismét nyomas ala kerllt a vezet devizakkal szemben.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Nemzetkozi piacok

e Ma visszatérnek a hosszu hétvégérdl az amerikai piacok. A hatarid6k allasa szerint kisebb minusszal
kezdhetik majd a kereskedést, bar délutanig még sok minden valtozhat.

o Emelkedéssel zartak a tegnapi napot a vezetd eurdpai részvényindexek. A DAX 0,1%-kal, a CAC 40
0,2%-kal, az FTSE 100 1%-kal kerult feljebb.

o Nem mutattak érdemi elmozdulast a vezetdé azsiai részvényindexek a mai kereskedés soran. A Nikkei
stagnalt, mig Shanghai index és a Hang Seng 0,1%-kal esett. A vezet6 hir a kereskedelmi targyalasok
feldl érkezé kisebb negativum volt, miszerint egyelére nem tudnak megallapodni a felek a folytatasaban.

e A WTI 55 dollar alatt stagnalt ma reggel, miutan né a pesszimizmus azzal kapcsolatban, hogy miként
lehet megoldani az USA és Kina kozti kereskedelmi haboru kérdését. A felek egyel6re a koévetkezd
talalkozé idépontjaban sem tudnak megegyezni. Ennek megfeleléen a befekteték inkabb a pesszimista
forgatokonyvet tartjak valésziniinek, ami az olajkereslet novekedésének lassulasaval szamol, mivel Kina
keresletndvekedése megallhat. Ez pedig inkabb negativ a kbolaj arara nézve.

e Az arany 1527 dollar volt ma reggel. A vilag megint kezd pesszimistava valni, mivel egyel6re nem latszik,
hogy mikor kezdddhetnek el a targyalasok az USA és Kina k6zott a kereskedelmi kérdésekrdl. A DBS a
IV. negyedévben 1500 dollaros aranyarra szamit, ami azt jelenti, hogy a mostani szinteket megtarthatja a
nemesfém, de nem lesz érdemi el6relépés. Az azsiai bank szerint a makrohelyzet nem fog jelentésen
javulni, csak 2020-ban lesz komolyabb javulas a globalis névekedés terén.

e Boris Johnson tegnapi hatarozott kijelentései a Brexit-et illetéen ujabb mélyltést adtak az eurdnak a
dollarral szemben, amivel ma reggelre mar 1,094-ig ereszkedett az EUR/USD kurzus. Ezzel tovabbra is
a csokkené trendcsatorna aljahoz tapad az arfolyam, amibél ha kiesne, az 1,082-1,074 kozott tatongo,
tdbb mint két éves rés kerilhetne célkeresztbe.

e Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak, mig az eurdpaiak vegyes képet mutattak.
A DAX pluszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 3. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges jan. 556.15 488
szept. 3. 15:45 us Feldolgozodipari beszerzési menedzser index aug. 4 49.9 " 50
szept. 3.  16:00 us ISM feldolgozdipari index aug. " 51.27 51.2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

. BB D - 335
Volatilis maradt tegnap a forint arfolyama,
er6sodési és gyengllési hullamok valtottak 330 - 330
egymast, azonban 6sszességében zarasra nem 305 . 305
kovetkezett be nagy valtozas a nyitdszinthez
képest a kurzusban. Osszességében igy a nyité 320 320
331,2-r8l zarasra 331,1-re valtozott az
EURHUF devizapar. A mai nyitasban is kicsivel =~ 315 7 - 315
331 felett tartézkodik a kurzus. 310 © 310
A tegnapi FX-swap tenderen a jegybank mar 305 e 305
nem novelte tovabb az eszk6zon keresztiil a -t g g g S 5533239 9 9238
likviditist a  bankkézi piacon, ami T gL s8I REITLILSIN
csokkenthette a kereslet-kinalati viszonyokon 8

keresztiili nyomast a hazai devizan. Az ~ MA(20) — MA(30) — MA(200)
arfolyam azonban 0sszességében tovabbra is térékenynek latszik, s addig valészinlleg nehéz lesz fordulni, amig
az EUR/USD kurzus meredeken tart lefelé.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39707,43 -0,22% EURUSD 1,0940 -0,27% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2926,46 0,06% USDJPY 106,31 0,07% O/N 0,11 -0,36 2,09 -0,75 0,68
Nikkei225 20625,16 0,02% EURHUF 331,08 -0,01% 1 hénap 0,25 -0,43 2,09 -0,78 0,71
DAX 11 953,78 0,12% USDHUF 302,63 0,26% 3 hénap 0,26 -0,44 2,14 -0,94 0,76
Shanghai 2921,97 -0,07% CHFHUF 304,91 0,05% 6 hénap 0,27 -0,44 2,04 -0,99 0,78

EURPLN 4,3614 0,04% 12 hénap 0,36 -0,38 1,97 -0,86 0,84
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,50 0,0bp cseh 1,00 -0,4bp Kukorica 161,75 Arany 1524,95
német -0,70 -0,2bp lengyel 1,84 1,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,96 -3,1bp magyar 1,89 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 166,75 Eziist($/uncia) 18,46
spanyol 0,12 2,3bp roman 4,06 -1,8bp Brent kéolaj 58,64 Réz 5620,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.09.02 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,05% 1bp e
6 h. 0,05% Obp N
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,40% -2bp 1%
5év 0,99% -1bp
10 6v 1,89% “1bp 0%
15 év 2,25% -5bp 2

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald &szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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