Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2019. augusztus 29.

e A miniszterelnok kérésére az kiralyno felfliggeszti a brit parlament miikodését szeptember 9-t6l
oktéber 14-ig

o 19%-kal béviilt a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene a masodik negyedévben a KSH szerint
o 330 folé gyengiilt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag:

A KSH kdézleménye szerint a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene éves szinten 18,8%-kal bovilt az idei év
masodik negyedévében. Az épitési beruhazasok volumenbdévilése 22%-0s, mig a gép- és berendezés-
beruhazasoké 15%-os volt.

Piaci attekintés

e Enyhén tovabb csdkkentek a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 2 bazisponttal 0,37%-ra, az 5 éves referenciahozam 2 bazisponttal 0,89%-ra, a 10 éves
referenciahozam pedig szintén 2 bazisponttal 1,77%-ra mérsékl6détt.

e A mai napon fix kamatozasu kétvényaukciokat tart az AKK. Az 5, a 10 és a 15 éves papirbdl a felkinalt
mennyiség rendre 20 Mrd, 20 Mrd és 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Két, idén nem-szavazé Fed jegybankar is a tovabbi monetaris lazitas irdnyaba utalé nyilatkozatot adott
tegnap. A San Francisco-i Fed elndke, Mary Daly a jelenlegi nyomottabb inflaciés kérnyezetben fontosabbnak
tartja, hogy annyi ember csatlakozzon az amerikai munkaerépiachoz, amennyi csak lehetséges, f6ként gy, hogy
a teljes foglalkoztatottsag pontos mértéke kérdéses. Ezt pedig a gazdasagi ndvekedés serkentésével lehet elérni,
amihez a kamatcsokkentés a jegybank f6 eszkéze. Emellett Daly szerint jobb elkerllni egy potencialis godrot,
legalabbis ami az amerikai gazdasagi ndvekedést illeti, mintsem kimaszni bel6le. Robert Kaplan, a dallasi Fed
elndke ennél is konkrétabban fogalmazott. Szerinte sziikség lehet egy Ujabb kamatcstkkentésre, ugyanis megvan
annak a veszélye, hogy a gyengélkedni kezd§ ipar elbocsatasokhoz vezethet, ami pedig megtdrheti a belsé
fogyasztas er8s lendiletét. Ennek pedig elé kell menni. A fenti megnyilvanulasok Jerome Powell mult heti
beszéde utan tovabbra is a szeptemberi kamatcsokkentés irdnydba mutatnak, a kérdés az, hogy mi kdvetkezhet
ezutan. A piac az oktéber végi Ulésre 2/3-0s valdszinliséggel Ujabb 25 bazispontos kamatcsdkkentést var, majd
ezt kdvetben jové januarra a legkdzelebbit, sét aprilisra még egyet. Ehhez a szcenaribhoz komolyabb gazdaségi
lassulasnak kéne érkeznie, jelenleg ez azonban az amerikai makroadatokon még nem latszik.

Steven Mnuchin, amerikai pénzigyminiszter szerint komolyan fontolgatja a pénzigyminisztérium azt, hogy
nagyon hosszu tavu (50, 100 éves) allampapirt bocsasson ki kihasznalvan a kedvezd hozamkdrnyezetet. Ezt
vilagszerte tobb orszag egyébként meglépte, tobbek kozétt Olaszorszag, Ausztria vagy Argentina. Mnuchin
emellett azt is mondta, hogy egyelére nem tervez intervenialni a pénztigyminisztérium a devizapiacon az er6s6dé
dollar miatt. Ha erre folyamodnanak azt csakis mas orszagokkal egyeztetve tennék.

Hosszas targyalasokat kovetden sikeriilt megallapodni az olasz kormanyalakitasrél. Tovabbra is Giuseppe
Conte maradhat a miniszterelndk, a kormanyalakitasrél szél6 hivatalos felkérést ma reggel kaphatja majd meg. A
megallapodas értelmében az 5 Csillag és a Demokrata part fog koaliciéra 1épni. Egyuttmiikodésik térékenynek
tlnik, igy kérdés, hogy meddig lesznek kormanyzoképesek.

Rendkivil ritka, ugyanakkor nem precedens nélkuli esemény torténik Nagy-Britannidban. A kiralyné
jovahagyasaval szeptember 9-t6l oktéber 14-ig felfliiggesztik a brit parlament miikodését Boris Johnson
kérésére. Bar formalisan a kiralyndnek kellett jévahagynia a felfliggesztést, ez inkabb csak formai kévetelmény,
ugyanis 6 lényegében jévahagyja a demokratikusan megvalasztott miniszterelndk kérését. A miniszterelnok ezzel
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egyszerre két legyet Ut egy csapasra: a Brexitbe nem nagyon szdlhat bele a parlament, és az oktéber végi Brexit
hataridét megel6zéen Johnsont is nehéz lesz megbuktatni, bar erre azért varhatéan majd lathatunk prébalkozast.

Az amerikai pénziigyminiszter nyilatkozata alapjan hamarosan folytatédnak a személyes egyeztetések az
USA és Kina kozé6tt. A korabbi menetrendnek megfeleléen erre szeptemberben kellene, hogy sor keruljén.
Ugyanakkor Peter Navarro, az USA kereskedelmi tanacsaddja szerint nem szabad gyors attérésre szamitani,
hiszen strukturalis valtozasokat is varnak Kinatél, amihez id6ére van szikség. Ez a narrativa azt erésiti, hogy a
2020-as amerikai elndkvalasztasig nem varhaté megallapodas.

Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak a tegnapi napot a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 1%-kal, az S&P500
0,7%-kal, a Nasdaq 0,4%-kal kerdlt feljebb.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai indexek. A DAX 0,2%-ot, a CAC40 0,3%-ot cstkkent, mig a
font gyenglilésének hatasara a FTSE100 0,4%-ot emelkedett.

o Kisebb csokkenés jellemezte ma az azsiai piacokat. A Nikkei és a Shanghai index egyarant 0,1%-ot, a
Hang Seng pedig 0,3%-ot csokkent.

e A WTI tipusu koolaj arfolyama 55,6 dollar volt ma reggel, de tegnap béven 56 dollar felett volt a kurzus,
miutan az EIA jelentés komolyabb készletcsOkkenésrél adott szamot a mdult héten az Egyesiilt
Allamokbdl. Az USA nyersolaj tartalékai 10 millié hordéval estek, mig a termékkészletek is csdkkentek,
szemben a minddssze 2,3 millid hordds piaci készletcsokkenés varakozassal. Az USA nyersolaj tartaléka
427,8 millio hordé ebben a pillanatban az adatok szerint. A kedvezd hirt némileg arnyalta, hogy az
amerikai nyersolaj termelés viszont 12,5 millié hordé/napra nétt, ami a legmagasabb termelési érték 1983
ota.

e Az arany 1.546 dollarig kuszott fel. A piac figyeli, hogy vajon mikor indulnak ujra a korabban hangoztatott
amerikai-kinai targyalasoknak. Az arany mellett tegnap az ezist arfolyama is felrobbant: a 18,5
dollar/uncia ar 2013 6ta a legmagasabb. Julius kézepe 6ta az ezlst tulszarnyalta az arany arfolyamat, a
korabbi arany/eziist hanyados 90-r8l 84-re csokkent.

e Gyengult az eurd a dollarral szemben. Nem hatottdk meg a dollart a Fed jegybankarainak galamb
hangvétell nyilatkozatai tegnap, ugy tlnik, a varhaté szeptemberi kamatcsdkkentés ellenére sem tud
gyengulni az amerikai deviza az eurdval szemben. A gazdasagi fundamentumok k&zétti kildnbség miatt
ez egyébként indokoltnak is tlinik. A mai napot 1,108-on kezdi az EURUSD kurzus, tovabbra is 1,1
irdnyaba haladva.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 29. 845 FR  GDP(év/év, igazitott) Q2 1.3% 1.3% 1.4%
aug.29. 955 GE Munkanélkiliségi rata aug. d 5% d 5%
aug.29. 955 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) aug. " 1" 4
aug. 29. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges aug. -71 -7.1
aug. 29. 14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes aug. 1.7% 1.5%
aug. 29. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q2 2.1% g 2%
aug. 29. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. i 209" 214
aug. 29. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. i 1674 1686
aug. 29. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. " 61.5
aug. 29. 16:00 us Flggében Iévé lakasértékesitések (év/év) jal. -0.6% 1.8%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

330 folé gyengllt a forint arfolyama az eurdval
szemben tegnap, és a ma reggeli nyitasban sem
latszik érdemi visszarendezddés.

Egyre kdzelebb van tehat az EURHUF kurzusa a
330,75-6s torténelmi csucshoz, mikézben a
bizonytalan nemzetk6ézi kornyezetben tovabbra
sem latszik valtozas. Ami j6 hir, hogy a mostani
forintgyengilési hullam nem tlnik panikszer(inek,
igy talan az Uj csucs sem jar hirtelen feler6s6dé
eladoi nyomassal.

Devizak
Bux 39057,01 0,91% EURUSD 1,1082
S&P500 2887,94 0,65% USDJPY 106,03
Nikkei225 20460,93 -0,09% EURHUF 330,42
DAX 11 777,64 0,65% USDHUF 298,17
Shanghai 2890,92 -0,10% CHFHUF 303,80
EURPLN 4,3941

Tiz éves hozamok* (%)
USA 1,48 0,8bp cseh 0,98
német -0,71  -2,1bp lengyel 1,79
olasz 1,04 -9,4bp magyar 1,77
spanyol 0,06 -19bp roman 4,04
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.08.28 valtozas
3h. 0,04% Obp
6 h. 0,05% Obp
12 h. 0,03% Obp
3év 0,37% -2bp
5év 0,89% -2bp
10 év 1,77% -2bp
15 év 2,05% -3bp

LA kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Bank Hungary Zrt.
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Bankkozi kamatlabak (%)
0,04% HUF EUR uUsD CHF GBP
-0,08% OIN 0,15 -0,37 2,10 -0,84 0,68
0,06% 1 hénap 0,25 -0,42 2,12 -0,85 0,71
0,02% 3 hénap 0,26 -0,42 2,12 -0,90 0,76
0,05% 6 hénap 0,27 -0,43 2,04 -0,98 0,79
0,06% 12 hénap 0,36 -0,38 1,95 -0,88 0,85
Nyersanyagok
0,2bp Kukorica 164,25 Arany 154591
3,0bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-2,0bp Buza (€/t, Euronext) 169,75 Eziist($/uncia) 18,62
0,2bp  Brent kdolaj 60,34 Réz 5690,00
($/hordo) ($/t, LME)
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Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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