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¢ Nem valtoztatott tegnap a kamatokon az MNB
e 3,4%-on allt a munkanélkiiliségi rata a KSH szerint

o A britek szabalyt is médositananak a rendezett Brexitért

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

A vartnak megfeleléen valtozatlanok maradtak a kamatok az Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak
tegnapi iilése utan. A jegybanki alapkamat tovabbra is 0,9%-on, az egynapos fedezett hitelkamat szintén 0,9%-
on, mig az egynapos fedezett betéti kamat -0,05%-on all. Az inflacids kilatasokat illetéen a jegybank tovabbra is
bizik abban, hogy a vart globalis lassulasbél eredd alacsonyabb importalt inflacio mérsékli majd a hazai
maginflaciot is, amit a monetaris politikai szempontbdl kiemelten figyelt adész{irt maginflaciés mutaté juliusi éves
szinten 3,2%-ra mérséklédése eddig igazolt. A jegybankban dontd jelentéséget tulajdonitanak a masodik félévben
beérkezd adatoknak. Osszességében a magyar monetaris politika jellege tAmogato és laza marad.

A KSH ma reggeli kdzleménye szerint a munkanélkiiliségi rata 3,4%-on allt majus-juliusban. A foglalkoztatottak
szama 34 ezer fével n6tt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.

Piaci attekintés

o Tovabb csdkkentek a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
3 bazisponttal 0,39%-ra, az 5 éves referenciahozam 8 bazisponttal 0,91%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig szintén 8 bazisponttal 1,79%-ra mérseéklédétt.

e A tegnap 3 hénapos DKJ aukcion az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam -0,01% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasaq

A Reuters forrasai szerint mar tébb mint 130 kérelmet nyujtottak be amerikai vallalatok az Amerikai Kereskedelmi
Minisztériumnak, hogy Uzletelhessenek a feketelistara kerilt Huawei-el. Ezekb8l azonban a forrasok szerint
egyelére egyet sem hagytak jova, noha Trump két hdonapja azt igérte, hogy ez lehetséges lesz. A minisztérium
egy korabbi munkatarsa szerint senki sem tudja, hogy Trump pontosan mit akar, igy inkabb biztosra mennek, és
nem hagynak kérelmeket jova.

Tovabbra is magasan az amerikai fogyasztéi bizalom a Conference Board friss felmérése szerint. Augusztusban
135,1 pont lett az ezt mérd index értéke

Bar tegnap nem sikeriilt a partoknak megegyezniiik az olasz kormanyalakitasroél, de tiirelmes ember révén
az olasz eln6k még tovabbi 1 napos haladékot adott a partoknak. Az egyeztetések a partok k6z6tt ma tovabb
folytatddnak, hogy elkeriilhetd legyen az elérehozott valasztas.

Puhulni latszik a Brexit allaspont. Mar a G7 talalkozoén is torténtek kisebb el6re Iépések, de tegnap kiszivargott
a brit elképzelés, ami azzal prébalkozik, hogy ir hatar nélkil legyen rendezett Brexit. A javaslat Iényege, hogy
annyira kdzelitenék a brit szabalyokat az EU-s szinthez, hogy értelmét veszitse a hatarellenérzés. Egyelére még
sok a kérddjel a javaslattal szemben, de mindenképpen pozitiv, hogy elére lepések torténtek, amire a font
erbteljes er6sodéssel reagalt.
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A részletes GDP adatok alapjan és az Uj szamitasi modszertan szerint a német koltségvetés 45,3 milliard eurds
tobbletet mutat, ami a GDP 2,7%-val egyezik meg. Vagyis b6ven lenne tere a fiskalis élénkitésnek, ettél azonban
Németorszag tovabbra is elzarkézik.

A gazdasag élénkitése érdekében ujabb intézkedést jelentettek be Kinaban. Ez a sir(in lakott varosokban
enyhitené vagy meg is szlntetné az autdvasarlasokra vonatkozé korlatozasokat, valamint tamogatna az
elektromos autok vasarlasat. Masrészt az orszag ritkan lakott részein tamogatna az Gzemanyagtolté allomasok
létesitését, ezzel gyakorlatilag infrastrukturat teremtene az autévasarlasokhoz.

Nemzetkozi piacok

e A pozitiv nyitast kdvetben lecsorgas jellemezte tegnap a vezetd tengerentuli részvényindexeket. A
Dow végil 0,5%-kal, az S&P500 és a Nasdaq 0,3%-kal esett vissza.

e Emelkedés jellemezte tegnap az eurépai részvényindexeket. A DAX 0,6%-ot, a CAC40 0,7%-ot
emelkedett, az olasz FTSE MIB pedig 1,5%-0s emelkedéssel felllteljesits volt. A font erbteljes er6sédése
miatt a FTSE100 0,1%-ot csokkent.

o Oldalazé mozgas jellemezte ma az azsiai piacokat. A Shanghai index, a Hang Seng és a Nikkei is +/-
0,1%-on belll mozgott.

e A WTI tipusu koolaj arfolyama 55,6 dollarig emelkedett, miutan a tegnapi API jelentés szerint 11,1 millié
hordoval esett az USA nyersolaj készlete. Ez junius 6ta a legnagyobb heti csokkenés. A nyersolaj mellett
a termékkészletek is 2,8 millié hordéval estek az Egyesiilt Allamokban. Az olaj arara pozitivan hatott az
irani elndk Hassan Rouhani nyilatkozata is, aki visszautasitotta Trump elndk javaslatat egy ujabb
talalkozoéval kapcsolatban. Az irani elnok szerint el6szor az USA-nak kellene felfliggesztenie az orszaga
elleni szankciokat, miel6tt érdemi targyalasokra keriilne sor. Az OPEC tagallamok kitermelése 159%-ban
felelt meg az elmult hénapban a kvétaknak, féleg az irani és a venezuelai szankcidknak készdnhetéen.

e Mareggel az arany arfolyama 1.539 dollar volt. A negativ realkamatok tovabb erdsitik az aranyat, miutan
tegnap a hangulat tovabbra is negativ volt a vilag tézsdéin és a kétvényarak tovabb emelkedtek. A
befektetdk inkabb veszik a nulla kamatot hozé aranyat, mint a negativ kamatok mellett forgd kétvényeket.
A borus részvénypiaci hangulat ezért tovabb erésiti a nemesfém arat. Az arany egyébként pont azon a
szinten van, mint 2013-ban, amikor egy jelentds esés kdvetkezett be. Ben Bernanke amerikai
jegybankelndk ekkor jelentette be, hogy vége lehet a FED eszkdzvasarlasanak, aminek hatasara
jelentésen néttek a redlkamatok. Ez akkor az arany aremelkedésének végét hozta magaval, egy nap alatt
8%-kal zuhant a nemesfém arfolyama.

e Gyengult az eurd a dollarral szemben tegnap. Folytatta tegnap a csdkkenést az EUR/USD kurzus, ezzel
tovabbra is az 1,1-es lélektani szint iranyaba huz az arfolyam. Ma reggel 1,109-en jegyzik a devizapart,
igy mar nincs tul messze az emlitett szint.

o Az amerikai hataridés indexek a pozitiv, az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 28. 9:00 HU Munkanélkiliségi rata jul. 3.3% 3.3% 3.4%
aug. 28. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. -0.9%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Kissé gyengiilt a forint a tegnapi kamatdontés 335 - 335
utan, igy mar nagyon kézel van a toérténelmi 330 330
leggyengébb szintjéhez.
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39107,94 -1,40% EURUSD 1,1087 -0,03% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2869,16 -0,32% USDJPY 105,80 0,05% O/N 0,17 -0,37 2,09 -0,70 0,68
Nikkei225 20479,42 0,11% EURHUF 329,43 -0,03% 1 hénap 0,26 -0,42 2,14 -0,70 0,71
DAX 11 730,02 0,62% USDHUF 297,13 0,00% 3 hénap 0,26 -0,42 2,14 -0,91 0,76
Shanghai 2 895,37 -0,24% CHFHUF 302,37 -0,13% 6 hénap 0,28 -0,42 2,08 -0,98 0,81
EURPLN 4,3772 0,03% 12 hénap 0,37 -0,37 2,03 -0,88 0,87
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,47 -6,4bp cseh 1,03 -3,9bp Kukorica 164,75 Arany 153814
német -0,69 -2,7bp lengyel 1,81 -11,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,14 -18,5bp magyar 1,79 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 170,75 Eziist($/uncia) 18,26
spanyol 0,08 -4,8bp roman 4,11 1,8bp Brent kéolaj 60,07 Réz 5683,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.27 valtozas Magyar referencia-hozamok
L e e
3h. 0,04% Obp
6h. 0,05% Obp 0
12 h. 0,03% -1bp 2%
3év 0,39% -3bp 1% |
5év 0,91% -8bp
. 0% -
10 év 1,79% -8bp ok
15 év 2,08% -8bp -1% -

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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