Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2019. augusztus 27.

e Ma iilésezik az MNB Monetaris Tanacsa, nem varhaté fontosabb uj bejelentés
e Trump elnok nyugtatni igyekszik a piacokat a hétvégi turbulenciak utan

o Folytatédnak az egyeztetések az olasz kormanyalakitasrol

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Ma lilésezik az MNB Monetaris Tanacsa, s varhatéan szinten tartjak a kamatokat (alapkamat: 0,9%,
egynapos fedezett betéti kamat: -0,05%). A kilsé kamat- és hozamkdrnyezet drasztikusan megvaltozott az
eltelt idészakban, s a monetaris szigoritas sehol sincs mar napirenden, ehelyett az enyhités lehetséges maddjairdl,
mértékérdl van sz6 a fébb jegybankok esetében. Az MNB-nek tehat tovabbra is igen tag a mozgastere, és igy
vélhetéen tovabbra sem latnak okot arra, hogy a monetaris politika laza beallitottsagan valtoztassanak. Raadasul
a hazai maginflacids tendenciak is nyugtatdéan alakultak az elmult két honapban, emellett vélhetéen biznak a
szuperallampapir fogyasztast mérséklé és megtakaritasokat 6sztdnzd hatasaban. igy egy esetleges magyar
monetaris szigoritas lehetséges idépontja az egyre tavolabbi jovébe kertil.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidej, forintlikviditast nyjté devizaswap-tendert tartott tegnap

az MNB, s a négy lejaraton 6sszesen 75 milliard forint érték(i ajanlatot fogadott el. Ezzel az MNB altal az
eszkdzon keresztil biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 2025 milliard forintra emelkedik.

Piaci attekintés

e A megel6z6 napok felfelé korrekcidja utan ismét csokkentek a referenciaszintek az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 5 bazisponttal 0,42%-ra, az 5 éves referenciahozam 9
bazisponttal 0,99%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 10 bazisponttal 1,87%-ra mérséklédétt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Donald Trump tegnap a G7 csucs zaronapjan azt nyilatkozta, hogy jelenleg jobbak egy potencialis
kereskedelmi megallapodas esélyei, mint barmikor az eddigiek soran. Ezt ugyan a kinai média egy vezet§
személyisége cafolta, valamint a kereskedelmi targyaldsokhoz kdzel all6 személyek szerint sem tortént érdemi
elérehaladas az utdbbi hetekben. Az elndk mindenesetre rég nem latott pozitiv hangnemet Gtdtt meg, ami
pozitivabb hangnemet Gt6tt meg kinai felszélalasa soran, ahol azt emelte ki, hogy nyugodt kériimények kdzott
szeretnék megoldani a problémat.

H&/ho alapon 0,4%-kal nétt a repiilégép és védelmi megrendelésektél tisztitott tartés cikkek rendelésallomanya
az USA-ban juliusban. Ezt valamivel jobb, mint a vart stagnalas a mutatoban.

Ma késé délelétt folytatja az 5 Csillag és a demokrata part az egyeztetést a kormanyalakitasrol. Az olasz elndk
este 7-ig adott hataridét az egyeztetésre a partoknak.

Megjelent a végleges német GDP adat, az el6zetes adatoknak megfeleléen 0,1%-kal csdkkent a GDP
negyedév/negyedév alapon a masodik negyedévben. A fé negativ tényezd az export 1,3%-0s visszaesése volt.

Juliusban a kinai ipari vallalatok profitja 2,6%-kal bévilt az egy hénappal ez el6tti 3,1%-0s csOkkenés utan.
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Nemzetkozi piacok

e A mult pénteki nagy esést kdvetben igyekezett a hét elején megnyugtatni a piacokat Donald Trump, ami
az amerikai részvényindexek teljesitményében is megmutatkozott. A Dow és az S&P500 1,1%-kal, a
Nasdaq 1,3%-kal emelkedett.

e Hamar ledolgoztak tegnap az eurdpai piacok a reggeli minuszokat, és zarasra mar tobbnyire sikertlt a
pozitiv tartomanyba emelkedniiik. A DAX 0,4%-ot, a CAC40 0,5%-ot emelkedett, mig a FTSE100 0,5%-ot
csokkent.

e Megnyugvas és emelkedés jellemezte az azsiai piacokat, miutan enyhiiliek a kereskedelmi fesziiltségek.
A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng 1,3%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 0,3%-ot csdkkent.

e A WTI kozeli hataridére 53,9 dollarig emelkedett, miutan az USA és Kina kozti kereskedelmi haboruban
enyhilés volt tapasztalhaté. Tegnap a kinai fél jelezte, hogy hajlandé Ujra targyaldasztalhoz (lni, mig
Trump elndk is Gdvozolte Liu He pekingi fétargyald szavait, mely szerint hajlandé megoldast keresni a
vitara. Az emelkedés mértéke mindossze 0,8% volt a 4,8%-0s négynapos esés utan, ami mutatja, hogy a
befektet6k némileg immunissa valtak a pozitivabb hirekre az elmult hetek hullamvasutszer(i valtozasai
utan.

e Az arany arfolyama stabil maradt 1.532 dollaron a tegnapi jelentés ingadozasokat kdvetéen. A piac figyeli
a kereskedelmi haborurdl szolé hireket, de a mostani kedvezébb fejlemények ellenére sem volt mar
jelentds csokkenés a nemesfém arfolyamaban. A befekteték ugyanis egyre pesszimistabbak, félnek, hogy
a hangulat javulasat kévetéen ismét romlas kovetkezik be a két nagyhatalom vitajaban. Trump elndk
valészinlileg nem valtoztat kemény és hatarozott politikdjan az azsiai orszaggal szemben. A piacon a
UBS elemzésérdl is beszélnek, mely szerint harom hoénapon belil 1.600 dollar feletti aranyar lesz a
vilagban.

e A pénteki Powell beszédet kévetben nem tartott sokaig a lendllet az EUR/USD kurzusban, ugyanis
tegnap lefordult a rovidtavid mozgodatlagok talalkozasardél az arfolyam. Ezzel ma reggel ismét 1,11
koézelében tartézkodik a kurzus, és a technikai kép tovabbi lecsorgas iranyaba mutat.

e Mind az amerikai, mind az eur6pai hataridds piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 27.  3:30 CHN  Ipari vallalatok profittdmege jul. -3.1% 2.6%
aug. 27.  8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q2 0.9% 0.4% 0.4%
aug. 27. 14:00 HU MNB kamatdontés aug. 0.9% 0.9%
aug. 27. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex jun. 216.94 218.02
aug. 27. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index aug. 135.7 g 129
aug. 27. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index aug. i 12" -2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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varhatéan tovabbra sem fogja érinteni a
jegybanki kommunikacio. Emellett a piac —MA(20) — MA(30) —MA(200)

tovabbra is az USA és Kina kozotti

kereskedelmi habort Ujabb fejleményeire koncentral majd. A feltérekvdé piaci devizak is nyomas alatt
maradhatnak a borisabb globalis gazdasagi kilatasok és a dollar ereje kdzepette.

Technikailag nézve tovabbra is a 330-as szint szamit fontos ellenallasnak.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39661,47 0,36% EURUSD 1,1102 0,00% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 2878,38 1,10% USDJPY 105,70 -0,40% O/N 0,25 -0,36 2,09 -0,70 0,68
Nikkei225 20456,08 0,96% EURHUF 329,19 -0,02% 1 hénap 0,27 -0,42 2,14 -0,78 0,71
DAX 11 658,04 0,40% USDHUF 296,51 0,01% 3 hoénap 0,27 -0,42 2,14 -0,80 0,76
Shanghai 2902,12 1,35% CHFHUF 303,14 0,07% 6 hoénap 0,28 -0,42 2,08 -0,96 0,81

EURPLN 4,3627 -0,01% 12 hénap 0,38 -0,36 2,03 -0,88 0,87
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,54 0,0bp cseh 1,07 5,9bp Kukorica 165,00 Arany 1532,92
német -0,67 0,9bp lengyel 1,93 -7,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,32 0,7bp magyar 1,87 -10,0bp Buza (€/t, Euronext) 170,25 Eziist($/uncia) 17,73
spanyol 0,13 -0,7bp roman 4,09 1,6bp Brent koéolaj 03 Réz 5633,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.08.26 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,04% -1bp o
6h. 0,05% Obp L
12 h. 0,04% 1bp 2%
3év 0,42% -5bp 1%
5év 0,99% -9bp
10 év 1,87% -10bp 0%
15 év 2,16% -11bp A% o T T T m oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Téarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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