Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2019. augusztus 22.

e A Fed jegyzokonyve szerint ciklus kozepi kiigazitas volt a juliusi kamatcsokkentés
e Ma jelenik meg az EKB juliusi iilésének jegyz6konyve
¢ Alig mozdult tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

o Folytatédott a referenciaszintek felfelé korrekcidja tegnap az elmult id6szak gyors hozamesése utan az
allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 2 bazisponttal 0,41%-ra, az 5 éves
referenciahozam 11 bazisponttal 0,90%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 17 bazisponttal 1,75%-ra
emelkedett.

e A tegnapi 3 honapos DKJ aukciéon az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot
fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl. Az atlaghozam -0,01% lett. Ma 12 hénapos DKJ aukcioé lesz, ahol
szintén 15 Mrd forintot kinal megvételre az adéssagkezeld.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A tegnap megjelent Fed jegyzokonyv szerint a juliusi lilésen két jegybankar szavazott a kamatok
tartasara, a megfogalmazas szerint néhanyan pedig az 50 bazispontos csokkentés mellett voksoltak,
vagyis meglehetésen megosztottak voltak. A jegyzékonyv az adatfliggéséget erésitette és igyekezett
lesz6gezni, hogy a kamatvagas nem jelenti automatikusan egy Uj kamatcsokkentési ciklus kezdetét, hanem egy
ciklus kozepi kiigazitast latunk. Az oktoberi és a decemberi kamatcsOkkentési varakozasokat egy hajszallal
csOkkentette a kdzlemény, de ezzel egyltt is 3x25 bazispontos kamatcsokkentést araz a piac az idei évre. Holnap
a Jackson-Hole-ban megrendezett konferencian Powell is felszélal majd, s kiderllhet, hogyan értékeli a
jegybankelndk az elmult hdnap gazdasagi eseményeit.

Trump tegnap Twitteren ismét kikelt a Fed elndke ellen, szerinte a gazdasag jél teljesit, kivételes ndvekedési
lehet8ségek vannak, viszont a Fed tul magasan tartia a kamatot és ezzel keresztbe tesz az amerikai
gazdasagnak.

Az olasz elndk, Sergio Mattarella egyeztetéseket kezdeményezett az Ot Csillaggal és a kisebbségi partokkal egy
lehetséges kormanyalakitasrél. Bar a megallapodasra kicsi az esély, a piac 6rommel fogadta a hirt, hiszen egy Uj
kormany alakitasaval megelézhetd lenne az erblehozott valasztas, és az, hogy a Liga 06nalléan
kormanyozhasson.

Ma jelenik meg az EKB legutdébbi, juliusi lilésének a jegyzékonyve. Mivel Mario Draghi a koétvényvasarlassal
kapcsolatos részleteket csak szeptemberre igérte, varhatéan sok Ujdonsagot nem fog tartalmazni a jegyz6kodnyv.

Az IMF varhatéan eltdrli az igazgatok életkorara vonatkoz6 65 éves plafont, s ezzel megnyilhat az ut a bolgar
szarmazasu, 66 éves Kristalina Georgieva elétt, aki igy Christine Lagarde-ot valthatja az IMF élén.

Felporgetik a privatizaciot Horvatorszagban. Az Eurézéna csatlakozas érdekében megvalnak a nem stratégiai
vallalatokban meglévd 15%-nal kisebb allami részesedésektdl. Ez varhatéan az INA-ban meglévd részesedést
nem érinti, hiszen az egyrészt stratégiai érdekként kezelik, masrészt mintegy 45%-os részesedése van benne a
horvat allamnak.
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Nemzetkozi piacok

e Egységesen 0,9%-korili emelkedést mutatott tegnap a Dow és a Nasdaq is, az S&P 500 index sem
sokkal maradt le t6luk, 0,8%-ot emelkedett.

e Optimista hangulat jellemezte tegnap az eurépai részvénypiaci kereskedést. A FTSE100 1,1%-ot, a
DAX 1,3%-ot, a CAC40 pedig 1,7%-ot emelkedett.

o Kisebb csdkkenés jellemezte ma az azsiai indexeket. A Nikkei stagnalt, a Shanghai index 0,2%-ot
csokkent, mig a Hang Seng 0,9%-ot esett. A piaci varakozasok szerint a hongkongi tézsdei cégek
operativ eredménye atlagosan 19%-kal fog visszaesni az idei évben, t6bbek kdz6tt a kinai kereskedelmi
haboru, a gyengilé juan és legujabban a sorozatos tlintetések miatti bizonytalansag eredményeképpen.
Amig ezekben nincs attorés, addig tovabb tarthat a hongkongi t6zsde vessz6futasa, melynek egyesitett
kapitalizacioja mar igy is 600 milliard dollarral csékkent.

e A legutdbbi kamatdontd Ulésrél szdld jegyz6kdnyv megjelenések pillanataban atmenetileg erételjes
kilengés volt tapasztalhat6 az EURUSD arfolyamaban. Ezt kdvetéen viszont trendszerlien elkezdett
er6sddni a dollar, arra, hogy a jegyzékonyv ismét az adatfliggéséget hangsulyozta, illetve hogy a
kamatcsokkentési varakozasok ha keveéssel is, de mérséklédtek.

e A 200 napos mozgoatlag alatt, 55,6 dollaros arfolyamnal beragadt a WTI tipusu koéolaj kurzusa.
Vegyesen alakultak a tegnapi DOE készletadatok, az olajkészlet 2,7 millié hordé olajjal csékkent ugyan,
de a finomitott termékek allomanya csaknem ugyanennyivel, 2,6 millié hordé olajjal béviilt.

e Egyre kisebb napon belili mozgasok jellemzik az arany arfolyamat, tegnap minddssze 12 dollar volt a
napi maximum és a minimum kozti kiilénbség. Az arfolyam tovabbra is az 1.500 dollaros szinthez tapadt,
ma reggel minimalisan folotte, 1.501 dollaron jegyzik a nemesfémet. A tegnap megjelent adatok alapjan
az ETF-ek altal tartott arany mennyisége 2.425 tonnara emelkedett, ami 2013 6ta a legmagasabb érték a
névekv®d kockazatkerilés eredményeként. A 2016-os mélyponthoz képest pedig mar 1.000 tonnas
névekedés tapasztalhato.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 22.  2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. " 49.4 g 49.5
aug. 22.  8:00 JP Geépipari rendelésallomany (év/év) jal. -37.9% d -33%
aug. 22.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. " 432" 43
aug. 22. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes aug. i 545" 54
aug. 22. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes aug. i 46.5 g 46.2
aug. 22. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. " 53.2 g 53
aug. 22.  14:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 220" 216
aug. 22.  14:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) aug. | 1726" 1707
aug. 22. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok aug. i 55
aug. 22. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. " 61.2
aug. 22. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. " 50.4 g 50.5
aug. 22. 15:45 us Beszerzési menedzser index aug. g 52.6
aug. 22. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index aug. d 53" 52.8
aug. 22. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté jal. -0.3% 0.3%
aug. 22. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes aug. -6.6 g -7
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A megel6z6 napok gyengiilése utan tegnap B35 - 335
mar nem mutatott érdemi elmozdulast a forint
az eurdval szemben. Osszességében a nyitd 330 330
327,5-r6l zarasra 327,4-re valtozott az EURHUF
devizapar. Ma reggel szintén 327,4-en jegyzik az 325 325
arfolyamot. A forint mellett a régids devizak is 35 320
meglehetésen stabilnak bizonyultak tegnap.
315 315
A héten fontosabb hazai makroadat tovabbra sem 310 - 310
esedekes, alapvetden a nemzetkOzi t€nyezOK 305 e 305
mozgathatjak a forint arfolyamat. Rovid tavon 5 58 5 ® @ ® § § § 3 3 3 2 2 9
. . ’ ’ ’ ’ . ’” 0 (0 ] = = R T T N
leginkabb a német és Eurozéna-beli elézetes e R EEE T ST S GE T
. , . . . S - & 8 £ § o - A g 8 d
augusztusi PMI adatok birhatnak piacbefolyasold
erével. —MA(20) — MA(30) —MA(200)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 39 648,21 -0,89% EURUSD 1,1077 -0,07% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2924,43 0,82% USDJIPY 106,34 -0,26% O/N 0,42 -0,37 2,10 -0,70 0,67
Nikkei225 20628,01 0,05% EURHUF 327,39 0,00% 1 hénap 0,28 -0,41 2,17 -0,78 0,71
DAX 11802,85 1,30% USDHUF 295,55 0,06% 3 hénap 0,27 -0,42 2,15 -0,92 0,76
Shanghai  2880,62 0,01% CHFHUF 300,96 0,11% 6 hénap 0,30 -0,42 2,02 -0,82 0,80
EURPLN 4,3538 0,14% 12 hénap 0,39 -0,40 1,95 -0,80 0,85
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,59 3,4bp cseh 0,96 3,0bp Kukorica 165.50 Arany 1501.85
német -0,67 2,0bp lengyel 1,95 10,2bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) ’
olasz 1,33 -4,0bp magyar 1,75 17,0bp Buza (€/t, Euronext) 169,75 Eziist($/uncia) 17,06
spanyol 0,09 O0,1lbp roman 4,03 6,2bp Brent kéolaj Réz 5732.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.21 valtozas » Magyar referencia-hozamok
b mmmm e oo .
3h. 0,05% 4bp
6 h. 0,05% Obp T
12 h. 0,03% Obp 2%
3év 0,41% 2bp 1%
5év 0,90% 11bp
0%
10 év 1,75% 17bp
15 év 2,03% 15bp A% oo o oo oo oo oooooooooooooooooooooos

~A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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