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e Trump elnok tovabbra is kamatvagasokat var a Fed-tol
e Lemondott az olasz miniszterelnok
e Gyengiilt a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

o Kissé emelkedtek a referenciaszintek az elmult hét péntekjén. A 3 éves referenciahozam 1 bazsiponttal
0,39%-ra, az 5 éves referenciahozam 3 bazisponttal 0,79%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 2
bazisponttal 1,58%-ra emelkedett.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Donald Trump tovabbi agressziv kamatvagast var a Fed-tél, szerinte legalabb 100 bazispontos vagasra
lenne sziikség raadasul rovid idén beliil. Mostanra nagyjabdl hasonlo allaspontra rendezkedett be a piac is,
hiszen szeptemberre, oktéberre és decemberre is 25-25-25 bazispontos kamatvagast araznak. A tovabbi
kamatvagasokkal kapcsolatban fontos tampontot adhat a ma megjelend jegyz6kényv a legutébbi Fed lésrél,
illetve a hétvégi Jackson Hole-i konferencia is, ahol tdbbek kdzétt a Fed elndke, Jerome Powell is felszdlal majd.

A monetaris lazitason tal Trump fiskalis élénkitésben is gondolkodik. Kijelentette, hogy a tékejovedelmek
indexalasat és az ezen keresztuli adécsOkkentést a kongresszus jovahagyasa nélkul, sajat hataskoérben is
elddntheti. Ettdl fuggetlenul egy ilyen 1épésnek valdszinlileg jogi kdvetkezményei is lennének, illetve, ahogy Joe
Biden is felhivia ra a figyelmet gazdasagélénkit6 hatdsa nem lenne, hiszen éppen a legmagasabb
jovedelmieknek kedvezne, akiknek kisebb a fogyasztasi hatarhajlandésaga, vagyis az adémegtakaritdsuk nem
jelentene jelentds tdbbletfogyasztast. Viszont egy ilyen adékedvezmény pozitiv lenne a tézsdei befektetésekre
nézve.

Trump elhalasztotta a dan miniszterelndkkel tervezett megbeszélését, amiért Gronland nem eladd, igy jelenleg
nem latja értelmét egy személyes talalkozénak.

A San Francisco-i Fed elndke, a nem szavazotag, Mary Daly szerint a belsd kereslet er6s és nincsenek
recessziora utald jelek, ugyanakkor a globalis kereslet lassul.

14 hénapos kormanyzast kovetéen lemondott az olasz miniszterelnok Giuseppe Conte, miutan a Liga
ellehetetlenitette a tovabbi kormanyzast. Elvileg lehetséges lenne Uj kormany alakitdsara, de ez nem tlnik
realisnak, igy nagy valdszinliség szerint el6rehozott valasztasokra kertl majd sor oktdoberben Olaszorszagban.

50 milliard eurés gazdasagélénkité csomaggal késziil a gazdasag stimulalasara Németorszag. A csomag
féként energetikai beruhazasokat tamogatna, példaul lakéingatlanok energetikai korszerisitését. A fiskalis oldalu
stimulus pozitiv, azonban az 6sszeg nem tekinthetd igazan jelentésnek.

A torténelem soran el6szor fog 0%-0s kuponnal 30 éves kotvényt kibocsatani Németorszag. Mivel a 30 éves
masodpiaci hozamok mar ho eleje 6ta negativ tartomanyban vannak, igy varhatéan a mai kibocsatast is negativ
hozamon, vagyis névérték folott fogjak lejegyezni.

Mike Pompeo amerikai kuligyminiszter 40 vallalatvezetével kdzds ebéden azt nyilatkozta, hogy a 2020
novemberi elndkvalasztasra megoldddhat a Kinaval val6 kereskedelmi haboru. Ez a nyilatkozat is azt a narrativat
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erdsiti, hogy Trump kampanytémat csinalna a kereskedelmi haborubdl és az elndkvalasztast megel6z6en sikerrel
szeretné lezarni torekvéseit. Részvénypiaci szempontbdl ez azt jelentheti, hogy a kévetkezd 1 évben kisebb-
nagyobb intenzitassal, de maradhat a kereskedelmi feszliltség.

90 napos hataridé hosszabbitast kapott a Huawei, addig még vasarolhat amerikai beszallitéktol. Trump és Xi
elndk a héten telefonon egyeztet egymassal, mely egyeztetésnek a Huawei is témajat fogja képezni.

Nemzetkozi piacok

o CsOkkenés jellemezte tegnap az amerikai részvénypiacokat. A Dow és a Nasdaq is 0,7%-ot, az S&P
pedig 0,8%-ot esett.

e Tegnap csokkenés jellemezte az eurdpai tézsdéket. A CAC40 0,5%-ot, a DAX 0,6%-ot, a FTSE100
0,9%-ot csOkkent. Az olasz t6zsde visszafogott 1,1%-0s eséssel vette tudomasul a kormany felbomlasat.

o Visszafogott, vegyes iranyl mozgasok jellemezték ma az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,3%-ot esett,
mig a Hang Seng stagnalt a Shanghai index pedig 0,1%-ot emelkedett.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama a 200 napos mozgdatlagig emelkedett, s6t ma reggel 56,36 dollaros
arfolyamaval kissé folé is szurt. Az emelkedést egy iparagi jelentés valtotta ki, mely szerint 3 hét utan
el6szdr csdkkentek a készletek.

e Oldalazé6 mozgas és kivaras jellemezte az arany arfolyamat is, akar csak a dollarét. A nemesfém
arfolyama az elmult napokban 1500 dollar kdrnyékén stabilizalodott. Az AMCD eladasi jelzést adott ma
reggel. Az iranyt leginkabb meghatarozé hirek az amerikai kamatcsdkkentési varakozasok lehetnek majd,
melyr6l a mai Fed jegyz6kodnyv és a hétvégi jegybankari konferencia szolgaltathat friss informaciokat.

e Kivaras jellemzi az EURUSD arfolyamat. Ma jelenik meg a Fed jegyzékonyve, pénteken kezddédik a
Jackson-Hole-i konferencia, hétvégén pedig G7 talalkozét tartanak, igy szamos helyrél érkezhet majd
iranymutatas a devizaparnak. Ma reggel 1,109 kérnyékén alakul a jegyzés.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.21. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. 21.7%
aug. 21. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/hod) jal. -1.68% 2.3%
aug. 21. 20:00 us Fed jegyz6konyv jal.
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

A régiés devizak Kozdtt kiugré volt a forint S5O T [ 335
gyengulése, amiert leginkabb az illikviditas volt a 339 330
felelés. Az EURHUF egészen a 328-as ellenallasig
gyenglilt, onnan azonban visszapattant az arfolyam. 325 - 325
A likviditas visszatértével normalizalodhat a piac, 320 320
enyhe forint er6sédést hozva.
315 315
A mult pénteken a varakozasoknak megfelel6en
sem a Fitch sem pedig az S&P nem valtoztatott @ 310 | - 310
magyar allamadossag besorolasan, s6t az S&P 305 305
még csak friss elemzést sem publikalt. A héten S 2 o oh o 2 g2 =2 = =2 =2 & o
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fontosabb hazai makroadat nem esedékes, T eI EEE SIS IS ST
alapvetéen a nemzetkdzi tényez6k mozgathatjak a S - ¥ o - & 2 7« S
forintot is. —MA(20) —MA(30) — MA(200)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 40 005,90 -0,03% EURUSD 1,1094 -0,05% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2900,51 -0,79% USDJPY 106,51 0,26% O/N 0,30 -0,36 2,10 -0,82 0,66
Nikkei225 20618,57 -0,28% EURHUF 327,11 -0,13% 1 hénap 0,25 -0,41 2,17 -0,90 0,71
DAX 11 651,18 -0,55% USDHUF 294,84 -0,06% 3 hénap 0,26 -0,42 2,15 -0,92 0,77
Shanghai  2877,08 -0,10% CHFHUF 301,04 -0,21% 6 hénap 0,29 -0,43 2,03 -0,99 0,81
EURPLN 4,3558 0,00% 12 hénap 0,39 -0,40 1,95 -0,85 0,87
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 156 -5,1bp cseh 0,93 45bp Kukorica 165,50 Arany 1500,67
német -0,69 -4,2bp lengyel 1,84 -2,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,37 -6,4bp magyar 158 2,0bp Buaza (€/t, Euronext) 170,25 Eziist($/uncia) 17,05
spanyol 0,09 -3,6bp roman 3,96 1,2bp Brent kdéolaj 60,39 Réz 571100
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.20 valtozas Magyar referencia-hozamok
i
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

