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¢ Rendkiviili vagasra nem lehet szamitani a Fedtdl
e Az EKB finn szavazétagja nagy lazitast siirget

e Ma devizaswap tendert tart az MNB

Hazai hirek, makrogazdasag:

Forintlikviditast nyajté FX-swap tendert tart ma a jegybank 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon. A szokasos
hétféi datum idén munkasziineti nap, ezért tartja mar pénteken az MNB rendes heti aukciojat. Hétfén 100 milliard
forint értékben novelte az allomanyt.

Piaci attekintés

e Neémileg korrigalédtak a hozamok az éallampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam
0,38% maradt, mig az 5 éves referenciahozam 7 bazisponttal 0,76%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig
9 bazisponttal 1,56%-ra emelkedett.

e A tegnapi fix kamatozasl kétvényaukcidkon az AKK 72,5 Mrd forint értékben bocsatott ki dsszesen a
harom papirbdl, ami meghaladta az el6zetes célszamokat. Az 5, az 10 és a 15 éves papir esetében az
atlaghozam rendre 0,75%, 1,58% és 1,89% lett, ami rekordalcsony hozamokat jelent az aukcidk
esetében.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Fed egyik legévatosabb monetaris politikat tamogaté jegybankara, James Bullard sem gondolja azt, hogy
sziikség lenne egy id6 el6tti kamatvagasra a Fed-t6l az utobbi napokban latott piaci turbulenciak miatt.
Ezek még messze nem utik meg ezt a szintet, raadasul a belsé fogyasztasi adatok az USA-bdl tovabbra is
erések.

Hé/ho alapon 0,2%-kal esett vissza az ipari termelés az USA-ban juliusban a vart 0,1%-o0s bdvuléssel szemben. A
kapacitaskihasznaltsag 77,5% lett a vart 77,8%-kal és az el6z8 havi 77,9%-kal szemben.

Donald Trump belengette a tegnapi nap folyaman, hogy a koézeli jovében telefonon fog beszélgetni Xi
Jinping, kinai elndkkel. Az innen érkez6 hirek fontosak lehetnek a piacok szamara.

Oli Rehn, a finn jegybank elnoke szerint a jelenlegi gazdasagi kornyezetben célszeriibb, ha az EKB inkabb
tul 16 a lazitas méretével, semmint ha a sziikségesnél kisebb csomagot jelentenek be. A piac szeptemberre
10 bazispontos kamatvagasra és egy havi 50 milliard eurd koérili eszkdzvasarlasi programra szamit, a nyilatkozat
alapjan Oli Rehn ennél nagyobb lazitast hajtana végre. Nemzetkdzi mintara felmerdlt, hogy az EKB részvényeket
is vasarolna, ennek lehet8ségét azonban még vizsgaljak.Tegnap hackertamadéas érte az EKB honlapjat, bizalmas
adatok nem kertltek ki, de illetéktelenek hozzajuthattak tébb mint 400 e-mail cimhez és névhez. Az érintett
honlapot az EKB atmenetileg felfiggesztette.

Mar nem Kina, hanem Japan birtokolja a legtdbb amerikai allamkdtvényt, ezzel 6k valtak az USA els6 szamu
finanszirozdjava. A helycsere annak ellenére kdvetkezett be, hogy juniusban Kina négy hénap utan el8szoér
novelte az altala tartott amerikai allamkoétvény allomanyt 2,3 milliard dollarral. Japan viszont csaknem 22 milliard
dollar értékben ndvelte allomanyat, igy mar 1120 milliard dollarnyi amerikai allamkoétvényt tartanak, ami 10 milliard
dollarral meghaladja a kinaiak allomanyat. Utoljara 2017 majusaban fordult elé, hogy Japan volt Amerika elsé
szamu hitelezdje.
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Nemzetkozi piacok

e A nagy volatilitas utan iranykereséssel zajlott a tegnapi nap az amerikai részvénypiacokon. A Dow
0,4%-kal, az S&P500 0,3%-kal emelkedett, mig a Nasdaq 0,1%-kal esett vissza.

e Negativ hangulatban tovabb csdkkentek az eurépai indexek tegnap. A CAC40 0,3%-ot, a DAX 0,7%-ot,
a FTSE100 pedig 1,1%-ot csokkent.

e Emelkedtek a hét utols6 napjan az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,2%-ot, a Shanghai index 0,8%-ot,
a Hang Seng 1,1%-ot ment feljebb.

o A WTI tipusu kéolaj arfolyama 55,2 dollar volt a ma reggel a legkdzelebbi hataridére, 70 centtel a tegnapi
zaroar felett. Az arakat jelentésen ingadoztak az elmult napokban fliggéen attél, hogy milyen hirek
érkeztek a kereskedelmi haboruval kapcsolatban. A f6 aggodalom tovabbra is Iran helyzete és az USA-
Kina kozétti kereskedelmi csetepaté. Az utébbi esetében bizakodasra okot add tényezd, hogy a jovo
héten Trump elndk ismét felveszi a kapcsolatot Xi-Jing Ping-gel, igy van esély arra, hogy Ujraindulhatnak
a targyalasok. Egy angol birésagi hatarozat szerint a Gibraltari-szorosnal lefoglalt hajot el kell engednilik
a brit hatésagoknak, igy a feszliltség csdkkenhet Iran és a tdbbi nagyhatalom kozott.

e Az arany 1.513 dollaron stagnalt ma reggel. A kamatok vilagszerte tovabbra is sullyednek, a piacon erés
a bizonytalansag a jov6beli gazdasagi novekedéssel kapcsolatban, igy a f6 arany aremelkedést okozo
tényez6 tovabbra is fennall, ami noveli a nemesfém iranti keresletet. Az arany ETF-ekbe tovabbra is
aramlik a t6ke. Az SPDR Gold ETF-ben, mely a legnagyobb a piacon, mar 41 milliard dollar a teljes
eszkozallomany, ami mindenkori csucs. Ez részben a bearamld téke, részben az arany aremelkedése
miatt kdvetkezett be. A fedezeti alapok netté vételi allomanya 3 éves csucson tartéozkodik, a Goldman
Sachs tovabbi pozicié nyitasra 6sztonozi befektetéit.

e Gyengiilt az euré a dollarral szemben tegnap. Folytatta tegnap csokkenését az EUR/USD kurzus, amivel
ma reggelre elérte az 1,112-es kisebb technikai szintet. Fordulat jelei egyel6re nem latszanak, igy az
1,102-es lokalis aljig vezethet tovabb az ut.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiulfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart
aug. 16. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (h6/ho) jul. -5.2% 3.1%
aug. 16.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (ho/ho) jal. -0.9% 0.2%
aug. 16. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) jal. 1232 1270
aug. 16. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - elé6zetes aug. 98.4 97
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nem valtozott tegnap jelentésen a forint arfolyama
nagy volatilitas mellett az euréval szemben, ma 335 . . - 335

azonban er6sodik a hazai deviza.

330 330

Kiszart tegnap a 20,30 napos mozgdatlagok 395
talalkozasa (325,8) folé az EUR/HUF kurzus, azonban
nap végére ismét ezek alatt zart az arfolyam. 370
Rovidtavon ezek a mozgdatlagok jelenthetnek akadalyt

- 325
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a tovabbi forintgyengllés el6tt, ugyanis ha attérésre 315 315
kertilnének 327,6 forintig nyilna meg az ut felfelé. Ma 310 L " 310
reggel 325,3 forinton tartézkodik az EUR/HUF kurzus.
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 254,77 0,59% EURUSD 1,1094 -0,12% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2847,60 0,25% USDJPY 106,18 0,06% O/IN 0,29 -0,36 2,09 -0,84 0,67
Nikkei225 20418,81 0,06% EURHUF 325,17 -0,14% 1 hénap 0,25 -0,40 2,20 -0,89 0,71
DAX 11 467,94 0,48% USDHUF 293,07 -0,02% 3 hénap 0,26 -0,40 2,17 -0,89 0,77
Shanghai 2823,82 0,29% CHFHUF 299,26 -0,33% 6 hoénap 0,29 -0,41 2,08 -1,03 0,80
EURPLN 4,3582 -0,29% 12 hénap 0,39 -0,35 2,03 -0,88 0,85
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,53 -52bp cseh 0,87 2,2bp Kukorica 169,00 Arany 1514.50
német -0,71 -6,3bp lengyel 1,74 -1,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,33 -17,5bp magyar 1,56 9,0bp Buza (€/t, Euronext) 172,75 Eziist($/uncia) 17,17
spanyol 0,03 -10,8bp roman 3,96 -1,1bp Brent kéolaj 58.85 Réz 5751,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.15 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3 h. 0,01% Obp e
6 h. 0,05% Obp T
12 h. 0,03% -1bp 2%
3év 0,38% Obp 1%
5év 0,76% 7bp oon
10 év 1,56% 9bp
15 év 1,87% 4bp A% oo oo sooooooooooooooooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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