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o Estek a globalis részvényindexek
e Az Unié médositani szeretné az acélipari kvotakat

¢ Az elmult napokban jelentésen estek a nemzetk6zi és magyar kétvényhozamok

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

¢ Megint nagyot estek a hozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 10
bazisponttal 0,38%-ra, az 5 éves referenciahozam 16 bazisponttal 0,69%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 22 bazisponttal 1,47%-ra sullyedt. Habar a referenciahozam publikalasat kévetéen volt némi
korrekcié a piaci szintekben, a 10 éves lejaraton tapasztalhatd 1,5-1,55% kozotti sav ismételten rekord
alacsony értéket jelent.

e Ma kétvényaukciot tart az AKK 5, 10 és 15 éves lejaraton. A felkinalt mennyiség 55 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az Eurépai Bizottsag értesitette a WTO-t, hogy médositani tervezi az acélipari kvotakat, amire azért van
szukség, mert a 25%-0s amerikai vam bevezetése miatt elarasztottdk az eurdpai piacot. Az EU meglehetésen
késve reagalt a kereskedelmi viszonyok megvaltozasara és a lépés varhatdan igy is csak oktobertél 1€p életbe.
Jobb késébb, mint soha. Példaul a Thyssenkrupp a negyedéves jelentésében mar panaszkodott arra, hogy egyik
oldalrél gyenge kereslettel szembesiil az eurdpai piacokon, mig masik oldalrél névekvd versennyel szembesil. A
tervezett |épés javithat az eurépai acélipari vallalatok kedvezétlen piaci kérnyezetén.

Furcsa javaslat érkezett a Brexit megoldasara a Munkaspart vezet6jétél. Jeremy Corbyn azt kérte ugyanis az
ellenzéki partoktél, hogy tamogassak 6t, mint leendé minisztereIn6k annak érdekében, hogy
megakadalyozzak a rendezetlen Brexitet. Mindenképpen érdekes megoldasi javaslat, ami jol hangzik, de nem
tlnik valészinlinek, hogy az ellenzéki partok, féleg a tdbbségben 1évd Konzervativ Part beallna a javaslat mogé.

A tegnap megjelent el6zetes adatok alapjan a vartnak megfeleléen 1,1%-kal bdviilt az Eurozéna GDP-je a
tavalyi masodik negyedévhez képest.

Kina harckocsikat mozgésitott a hongkongi hatar kdzelébe, ami erételjes nyomasgyakorlasnak tlinik, azonban ha
ténylegesen beavatkoznanak Hongkongban, azzal valdszinilileg csak eszkalalnak a helyzetet még nagyobb
tintetéseket kivaltva. Trump nyugalmat és humanitarius megoldast kért a kinai féltél. A hongkongi tlintetéseknek
mar gazdasagi hatasai is lehetnek, egyes becslések szerint a turizmus erételjes visszaesése miatt a hongkongi
szallodak bevétele a felére eshetett a hdnapban.

Nemzetkozi piacok

e Rég nem latott eséssel zartak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek, miutan recesszios félelem
sOport végig a piacokon. Az S&P500 2,9%-kal, a Dow 3,1%-kal, a Nasdaq 3%-kal esett vissza. A
bizonytalan piaci hangulatra ratett egy lapattal, hogy az amerikai 10 éves hozam a 2 éves ala esett, ami
az elmult 50 év soran egy megbizhatd recessziot elbrejelzé indikator volt. Igaz, ehhez a mostaninal
nagyobb és hosszabban tart6 kilonbségre volt sziikség a 2 és a 10 éves hozam kozo6tt ahhoz, hogy ez
valéban bekdvetkezzen. Az S&P500 a tegnapi eséssel csupan 1,5%-ra kerilt a 200 napos mozgoatlagtal,
ami kritikus pont lehet a folytatast illetéen.
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e Panikhangulat jellemezte a tegnapi eurdpai kereskedést. A FTSE100 1,4%-ot, a CAC40 2,1%-ot, a DAX
pedig 2,2%-ot zuhant. Nem voltak valogatdsak a befekteték, a STOXX 600 index minden szektora esést
mutatott tegnap.

o Kisebb csdkkenés jellemezte az azsiai részvénypiacokat ma. A Hang Seng stagnalt, a Shanghai index
0,4%-ot csOkkent, a Nikkei pedig 1,3%-o0t esett.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama 55 dollarig gyengiilt, miutan tegnap jelentds eladasi hullam indult el az
USA részvénypiacain és az EIA jelentése is negativ meglepetést okozott. Az USA nyersolaj készletei a
vart 2,8 millié hordés csdkkenés helyett ugyanis 1,6 millié horddval néttek, ami azt jelenti, hogy a mult hét
utan ismét emelkedtek a nyersolaj készletek. A részvénypiaci esést egyébként részben az okozta, hogy a
hozamgérbe inverzzé valt az Egyesilt Allamokban: a 10 éves hozam a 2 éves hozam ala esett. Ezt a
befekteték egyértelmiien recesszios jelnek tekintik. A kinai ipari termelési adatok gyenge képet mutattak,
a ndvekedés 17 éves mélypontra esett és a német GDP adat, ami gyakorlatilag stagnalast mutatott, sem
gy6zte meg a befektetdket. A piac tovabbra is a globalis olajkereslet alakulasa miatt aggodik.

e Az arany ismét 1.520 dollar koré emelkedett, miutan tegnap a részvénypiaci befekteték eladtak az
eszkozoket és a Dow Jones 800 pontos esést produkalt. Az eladasi hullam a recesszios félelmek miatt
alakult ki, f6leg a hozamgorbe inverzzé valasa adott komoly lendiletet. A korabbi Trump bejelentés, mely
szerint az USA elndke békiilne Kinaval, sem nyugtatta meg a kedélyeket. Az arany erdsodését a
menekiléeszkdz jellege mellett az is segitette, hogy a dollar emelkedni tudott. A nemesfémek kozil az
ezlst is hasonlé hegymenetben volt. A befekteték tovabbi romlas esetén tovabb veszik az aranyat a
szakértdk szerint.

e Gyengiilt az eurd a dollarral szemben. Letérte tegnap a 20 napos mozgoatlagot az EUR/USD kurzus,
ezzel ismét megnyilt a tér 1,11 iranyaba. Amig a recesszios félelmek tovabb kisértik a piacokat, tovabbra
is nyeregben maradhat a dollar

o Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug. 15. 6:30 JP Ipari termelés (év/év) jan. -2.1% -3.8%
aug. 15. 6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) jan. 2% -3.3%
aug. 15.  10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jul. 3.8% 2.5%
aug. 15.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index aug. 4.3 2
aug. 15. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 209 212
aug. 15. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 1684 1685
aug. 15.  14:30 us Philadelphiai Fed index aug. 21.8 9.5
aug. 15.  14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) jal. 0.4% 0.3%
aug. 15. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag jul. 77.9% 77.8%
aug. 15. 15:15 us Ipari termelés (év/év) jal. -0.04% 0.1%
aug. 15.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. 62.9
aug. 15.  16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany jun. 0.3% 0.1%
aug. 15. 16:00 us NAHB hazar index aug. 65 65
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Gyengult tegnap a forint az euréval szemben.
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A bizonytalan globalis piaci hangulat
kdzepette nagy felpattanast mutatott tegnap 325 325
az EUR/MHUF kurzus a 100 napos
mozgodatlagrol. Ezzel a nap eleji 323 forint 320 320
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 143,96 0,02% EURUSD 1,1142 0,03% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2840,60 -2,93% USDJIPY 106,22 0,29% O/N 0,33 -0,36 2,10 -0,80 0,67
Nikkei225 20405,65 -1,21% EURHUF 325,56 0,02% 1 hénap 0,25 -0,40 2,20 -0,90 0,71
DAX 11 508,38 0,14% USDHUF 292,16 -0,02% 3 hénap 0,26 -0,41 2,16 -0,80 0,76
Shanghai 2815,80 0,25% CHFHUF 299,70 -0,20% 6 hénap 0,29 -0,41 2,03 -0,75 0,80
EURPLN 4,3776 0,37% 12 hénap 0,39 -0,35 1,97 -0,85 0,82
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,58 -12,4bp cseh 0,85 -4,1bp Kukorica 168,50 Arany 1512.86
német -0,65 -4,1bp lengyel 1,75 -10,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,51 -11,1bp magyar 1,47 -22,0bp Buza (€/t, Euronext) 171,75 Eziist($/uncia) 17,17
spanyol 0,14 -6,7bp roman 3,97 -5,6bp Brent kéolaj 5923 Réz 5765,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.14 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,01% Obp o
6h. 0,05% Obp A
12 h. 0,04% -1bp 2%
3év 0,38% -10bp 1%
5év 0,69% -16bp oo
10 év 1,47% -22bp
15 év 1,83% -21bp A% oo oo oo ooooooooooooooooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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