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e Magas koltségvetési hiany varhaté az USA-ban
e Ma dontenek az olasz kormany menesztésérol
o Csokkend névekedési varakozas Szingapurban

Hazai hirek, makrogazdasag:

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap
a Magyar Nemzeti Bank. A jegybank 1 hénapos lejaraton 36, 3 és 6 honapos lejaraton 33, 12 honapos lejaraton
29 milliard forint értékl ajanlatot fogadott el. A tegnapi tenderek eredményét figyelembe véve az eszkbzon
keresztll az MNB altal biztositott bankrendszeri tobbletlikviditds 1853 milliard forintra emelkedett.

Piaci attekintés

e Ismét csbkkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 3
bazisponttal 0,52%-ra, az 5 éves referenciahozam 5 bazisponttal 0,91%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 9 bazisponttal 1,76%-ra slllyedt. A csokkenés ismét rekord alacsony értéket jelent a 10 éves
lejaraton.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 milliard forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A gazdasagi év els6é 10 hénapjaban mar tulszarnyalta az amerikai koltségvetési hiany a 2018-as teljes hianyt (779
milliard dollar), hiszen a tegnap megjelent friss adatok 867 milliard dollaros deficitrél tanaskodnak. A 2019-
re vart, nagyjaboél 21,3 ezermilliard dollaros GDP-nek ez hozzavetéleg 4%-ara rug. A tavaly oktéber elsejével
kezd6dott gazdasagi évben eddig 3%-kal néttek a bevételek, amihez 57 milliard dollar értékben jarultak hozza a
Trump altal kivetett addicionalis importvamok. A kiadasok ezzel szemben 8%-kal néttek, igy a kdltségvetési palya
hosszabb tévon tovabbra sem tinik fenntarthaténak. Raadasul augusztus elején a republikanusok és a
demokratak megegyeztek abban, hogy 2021 julius végéig felfliggesztik a koltségvetési plafont, igy kénnyen
elképzelhetd, hogy Trump a kampanyidészakban sem akarja majd visszafogni a koltéseket. Korabban, 2018
elején sokat cikkeztek az amerikai ikerdeficitrdl, ami a koltségvetési hiany mellett a folydfizetési mérleg hianyt
foglalja magaban. Akkor tébben a dollar gyenglilése mogott is ezt véltek felfedezni, azdéta azonban egyértelmien
kiderilt, hogy a Fed és a globalis gazdasagi folyamatok jéval tébbet szamitanak.

Az olasz szenatus (fels6haz) varhatéan ma szavaz a bizalmatlansagi szavazas id6épontjarél. A
legvalészinlbb idépontnak jové kedd tiinik. Az olasz kormanyvalsag és a globalisan romlé hangulat ellenére a
lakossag pozitivan itéli meg az olasz gazdasag helyzetét, kdzvélemeénykutatasok alapjan az elmult 6 évben most
latjak a legjobban teljesiteni az olasz gazdaséagot.

A Bloomberg értestilései szerint a brit kormany allaspontja az, hogy a kdvetkezé legalabb még 1 hénapban marad
az EU kemény Brexit politikaja, ennek ellenére folyamatosan kovetelik a Brexit targyalasok Ujrakezdését. Ez a
nézdpont azt mutatja, hogy a kdvetkez6 1 hénapban a brit allaspont sem fog felpuhulni, ez pedig ndveli annak a
kockazatat, hogy a felek elmennek a falig és végul Nagy-Britannia rendezetlen kérilmények kézott kizuhan az
EU-bol.

A szingapuri kormany a korabbi 1,5-2,5% ko6zotti GDP noévekedési varakozasat 0-1% kozé csokkentette.
Mivel a térség leginkabb kereskedelemfiiggé gazdasagardl van sz6, a visszavagott GDP elbrejelzés j6l mutathatja
a gyengulé azsiai kilkereskedelmet.

Hongkongban ma Ujra megnyitott a reptér, azonban biztonsagi okokbdl a reptérre szervez8dé tiintetések miatt
még nem allt vissza a normal menetrend, a Cathay Pacific példaul tébb, mint 200 hongkongi jaratat térolte.
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Nemzetkozi piacok

¢ Ujra korrekciés hangulat uralkodott tegnap az amerikai részvénypiacon, a Dow 1,5%-kal, az S&P500 és
a Nasdaq 1,2%-kal kertltek lejjebb. Fontosabb hirek nem érkeztek a nap folyaman, igy a kereskedelmi
feszlltségek kiujulasa miatti félelem az, ami tovabbra is ranyomja a bélyegét a piaci hangulatra.

o Kisebb csdkkenés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 0,1%-ot, a CAC40 0,3%-ot, a
FTSE100 pedig 0,4%-ot csokkent.

e Az eladok uraltdk ma az azsiai részvénypiacot. A Shanghai index 0,7%-ot, a Nikkei 1,1%-ot, a Hang
Seng pedig 1,7%-ot csokkent.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama 54,6 dollar volt ma reggel, I[ényegében a tegnapi szinten vannak az arak.
A piac a mai APl USA készletadatra koncentral, a varakozas 2,3 milli6 hordé készletcsékkenés a
Bloomberg elérejelzése szerint. A szaudi Aramco jelezte, hogy 12%-kal csdkkentette idén beruhazasait,
ami elbrejelzi, hogy a vilag legnagyobb olajpiaci termeléje lejjebb viszi jovébeli termelését. Az olaj idén
6%-kal esett az év eleje 6ta, mivel a Kina és USA kozti kereskedelmi habori miatt visszaeshet az
olajkereslet, amit még a kozel-keleti fesziiltség sem tud ellensulyozni. Oroszorszag jelezte, hogy tovabbra
is hajlandé az OPEC-kel koordinalni termelését, hogy segitse az olajarak emelkedését.

e Az arany 1.523 dollarig emelkedett, mivel a piacon ismét né az aggdédalom a kinai-amerikai kereskedelmi
haboru miatt, mikézben tegnap jelentdsen romlott Argentina és Kina megitélése is. A latin-amerikai
orszagban ismét a peronistak tértek elére, ami a populista er6k gyézelmét jelentené. A hong kongi
tintetések pedig Kina kockazatat ndvelik, mivel ha erével 1ép fel a kdzponti part, az jelentés ember és
tékekiaramlast okozna a kinai varosallambdél. A névekvé geopolitikai fesziiltségek mellett az USA 30 éves
papirjanak szarnyalasa segiti az aranyat: az allampapir hozama mindenkori minimumanak kdzelébe
esett. A hozamgdrbe inverz, ami azt jelenti, hogy a piac egyre inkabb recessziét araz a vilagban.

e Gyengillt az euré a dollarral szemben tegnap. Tegnap sem mutatott érdemi elmozdulast az 1,12-es
technikai szint, és a fontosabb mozgdatlagok kozelébdl az EUR/USD kurzus. Ezzel folytatédhat a
szlikebb savban valé oldalazas 1,117 és 1,123 kdzott.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 13.  8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges jul. 1.6% 1.7% 1.7%
aug. 13.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jul. -37.9% -33%
aug. 13. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap jun. 3.4% 3.7%
aug. 13. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata jan. 3.8% 3.8%
aug. 13.  10:30 UK Munkanélkiili segélykérelmek szamanak valtozasa jul. 38
aug. 13.  11:00 GE ZEW index aug. -11 -6.3
aug. 13.  11:00 EMU  ZEW index aug. -20.3
aug. 13.  14:30 us Maginflacio (év/év) jul. 2.1% 2.1%
aug. 13.  14:30 us Fogyasztéi arindex (év/év) jal. 1.6% 1.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Enyhén er6s6dott tegnap a forint arfolyama az B35 - 335
euroval szemben. A holnap reggel megjelené

GDP lassulast mutathat a masodik negyedévre, 330 330
ami nem egyértelml bizonyitéka a magas
nyomasu gazdasagnak, igy forintmozgas a 325 - 325
holnapi publikaciétél nem varhaté.

320 320
Tovabb kézeliti a 323,7 forintnal 1évé 100 napos 315 315

mozgoatlagok az EUR/HUF kurzus, ma reggel
mar 324,2 forinton tartézkodik az arfolyam. A 310 oo - 310
nevezetes mozgodatlag j6 technikai szintként

szolgalt az elmult nagyjabdl egy év soran, igy 305

kiemelten_ érdemes figyelni, hogy mit tud kezdeni % § § § E g g 5 5 5 ;2 ;2 ;2 % %
vele a forint. gggggé&}gggoFméﬁ'
~—MA(20) — MA(30) — MA(200)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 712,63 -0,44% EURUSD 1,1191 -0,21% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2883,09 -1,22% USDJPY 105,32 0,02% OIN 0,19 -0,36 2,10 -0,80 0,67
Nikkei225 2045544 -1,11% EURHUF 324,30 0,01% 1 hénap 0,23 -0,41 2,19 -0,88 0,71
DAX 11 659,07 -0,18% USDHUF 289,80 0,22% 3 hénap 0,25 -0,40 2,18 -0,88 0,76
Shanghai 2797,26 -0,63% CHFHUF 298,45 0,04% 6 hoénap 0,29 -0,40 2,05 -0,92 0,80
EURPLN 4,3314 0,04% 12 hénap 0,40 -0,35 1,99 -0,82 0,83
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,65 -9,9bp cseh 0,93 1,4bp Kukorica 170,00 Arany 1523.42
német -0,59 -1,6bp lengyel 1,89 -2,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,70 -10,4bp magyar 1,76 -9,0bp Buza (€/t, Euronext) 172,50 Eziist($/uncia) 17,39
spanyol 0,23 -3,1bp roman 4,02 -1,0bp Brent kéolaj , Réz 5742,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.12 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,04% Obp e
6 h. 0,06% Obp T
12 h. 0,05% Obp 2%
3év 0,52% -3bp 1%
5év 0,91% -5bp
. 0%
10 év 1,76% -9bp
15 év 2,12% -11bp A% oo

~A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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