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e Csokkentette a Goldman Sachs is az USA-ra vonatkozé novekedési varakozasait
e Johnson Hard Brexitre késziti fel a kormanyt

e Ma devizaswap tendert tart az MNB

Hazai hirek, makrogazdasag:

Forintlikviditast nyajté FX-swap tendert tart ma a jegybank 1,3, 6 és 12 hénapos lejaratokon. El6z8 héten 50
milliard forint értékben ndvelte az allomanyt.

Piaci attekintés

e Tovabb csokkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 3
bazisponttal 0,55%-ra, az 5 éves referenciahozam 5 bazisponttal 0,96%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 3 bazisponttal 1,85%-ra sulllyedt. A csokkenés ismét rekord alacsony értéket jelent a 10 éves
lejaraton.

e A héten kedden 3 hénapos DKJ, csiitdrtokén 3, 5 és 10 éves lejaraton kdtvényaukciét tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Morgan Stanley-t kdvetéen a Goldman Sachs sem hisz mar abban, hogy az USA és Kina kozti kereskedelmi
konfliktus a 2020-as amerikai elnokvalasztasok elétt rendezédni fog. Emiatt idei negyedik negyedéves
novekedési elérejelzésiiket 0,2 szazalékponttal csokkentették, 1,8%-ra. Szerintik a ndvekvd bizonytalansag
miatt a vallalatok egyre tébb beruhazasukat fogjak elhalasztani, ezzel egy esetleges recesszié esélye is megnétt.

Egyre inkabb kampanylizemmodba kapcsol Boris Johnson, Gjabb nagyszabasu, 2,5 milliard fontos programot
jelentett be. Ezeket a bortondk fejlesztésére és tobb rendér foglalkoztatasara fogjak forditani. Az elmult hetek
kormanyzati bejelentkezései alapjan egyre inkabb ugy tlinik, hogy mintha Boris Johnson mar egy elérehozott
valasztasra késziine.

Boris Johnson pénteken egy koriizenetben kérte fel az Osszes kormanyzati tisztségvisel6t, hogy
késziiljenek a Hard Brexitre. A rendezetlen Brexit esélyének ndvekedése és az expanziv fiskalis politika hatasa
miatt a font tovabb gyengllt, az EURGBP mar 0,93 f6l6tt tartéozkodik.

A Fitch egy fokozattal BBB besorolasra javitotta az orosz allamadésag minésitését. A korabbi pozitiv kilatast
ugyanakkor stabilra vette vissza.

Az IMF kinai igazgatéja, James Daniel ismertette az IMF véleményét a juan arfolyamrdl, mely szerint 2018-ben a
kinai juan arfolyama a fundamentumainak megfelelé arfolyamon tartézkodott, sem alul-, sem pedig felulértékelt
nem volt. A nyilatkozat jelentéségét az adja, hogy korabban Trump hivatalosan is a devizaarfolyam
manipulalasaval vadolta meg Kinat, ezt azonban nehéz lesz bizonyitania, az IMF allaspontjaval szemben.

Sorozatban tizedik hétvége 6ta tartanak a tinetesek Hongkongban. A tiintetdk és a rendérok kozti 6sszecsapasok
egyre er6szakosabbak. A tiintet6k tovabbra is a Hongkongot iranyitd, Kina-barat Carrie Lam lemondasat kovetelik,
de az utdbbi idészakban uj kdvetelésként megjelent a rendéri er6szak kivizsgalasanak igénye is.

Juliusban Uj autd értékesitések a tavalyi évhez képest 5,3%-kal, 1,51 milli6 személygépkocsira csokkentek
Kinaban.
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Nemzetkozi piacok

o Jorészt megtartottak a kezdeti minuszokat pénteken a vezetdé amerikai részvényindexek. A Nasdaq 1%-
kal, az S&P500 0,7%-kal, a Dow 0,3%-kal kertlt lejjebb. A pénteki kereskedés hangulatara ranyomta a
bélyegét Donald Trump Ujabb fenyeget6zése, miszerint nem biztos abban, hogy megtartjak a szeptemberre
tervezett Ujabb kereskedelmi targyalasokat a felek.

¢ Rossz hangulatban telt a pénteki kereskedés az eurépai piacokon. A FTSE100 0,4%-ot, a CAC40 1,1%-
ot, a DAX pedig 1,3%-ot esett. Alul teljesitdé volt az olasz tézsde az el6rehozott valasztasok lehetésége
miatt miutan a Liga bejelentette, hogy bizalmatlansagi inditvanyt nyujt be a kormany ellen, a FTSE MIB
2,5%-ot zuhant.

o Vegyes mozgasok jellemezték az azsiai részvényindexeket a hét elsd kereskedési napjan. A japan és az
indiai részvénypiac is zarva tartott nemzeti innep miatt. A Shanghai index 0,7%-ot emelkedett, mig a Hang
Seng az egyre jobban eldurvulé tiintetések hatasara csak oldalazott.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama 54,3 dollarig sullyedt, miutan pénteken jelentésen er6sodni tudott a kéolaj
jegyzése. A kinai-amerikai kereskedelmi haboru tovabbra is a kdzponti kérdés. Trump elndk elhalaszthatja
a kovetkez6 hdénapban esedékes kinai-amerikai targyalasokat, ami tovabb ronthatja a kilatasokat egy
megallapodassal kapcsolatban. A korabban meghirdetett intézkedések szeptember 1-ével Iépnek életbe.
Trump elndk 300 milliard dollar érték( kinai arura néveli 10 szazalékponttal a behozatali vamokat. A
kereskedelmi haboru mellett a geopolitikai fesziiltségek hatarozzak meg az arakat. Az Arab-Obdlben
tovabbra is erfs a feszlltség Iran miatt. Szaud-Arabia pedig szeptemberre visszaveti exportjat napi 7 millio
hordé ala, hogy tamaszt adjon a kéolajnak.

e Azarany 1.492 dollarig slllyedt, miutan pénteken kedvezdbb piaci hangulat volt. Az arany arara a csékkend
kamatszint adhat tdmaszt, mig a kereskedelmi haboru elImérgesedése is jelentés lendiletet adhat. A piac
tovabbra is optimista az arany kilatasaival kapcsolatban, mivel a drasztikus kamatszint csékkenés és a
haborus retorika Trump elnok részérdl fenntartja az arany iranti keresletet.

e Enyhén er6sodott az eurd pénteken a dollarral szemben. Tovabbra is az 1,12-es technikai szint
vonzasaban tartézkodik az EUR/USD kurzus, a mai reggelt hajlszalra pontosan itt kezdi az arfolyam. Alulrdl
a 20 napos mozgoatlag tartja az arfolyamot 1,117-nél, mig az emelkedésnek f6ként a 100 napos
mozgoatlag 1,123-nal szab gatat. EbbSl a sziik savbdl vald kitdrés irdnya lehet meghatarozé majd a
kurzusban révidebb tavon. Ma reggel gyenguléssel kezd az euro.

o Alapvet6éen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug. 12.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) jal. -8.476 -120
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nem vaéltozott pénteken a forint arfolyama az
eurdval szemben.

324,4 forinton kezdi a mai reggelt a forint az euréval
szemben, ezzel tovabbra is kitart az er6s6d6 trend.
A kurzus hamarosan egy igen erds technikai szinttel,
a 200 napos mozgdatlaggal talalhatja szembe
magat 323,6 forintnal, ami az utdbbi par hénapban

2-szer érdemi fordulatot hozott az
arfolyammozgasban.
Tozsdék Devizak
Bux 40 770,78 0,94% EURUSD 1,1187
S&P500 2918,65 1,20% USDJPY 105,49
Nikkei225 20684,82 0,44% EURHUF 324,32
DAX 11 693,80 -1,28% USDHUF 289,91
Shanghai 2814,59 0,72% CHFHUF 297,79
EURPLN 4,3243
Tiz éves hozamok* (%)
USA 1,72 -1,7bp cseh 0,96
német -0,56 2,1bp lengyel 2,00
olasz 1,53 11,5bp magyar 1,88
spanyol 0,22 52bp roman 4,07
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.08.09 valtozas
3h. 0,04% Obp
6 h. 0,06% Obp
12 h. 0,05% Obp
3év 0,55% -3bp
5év 0,96% -5bp
10 év 1,85% -3bp
15 év 2,23% -5bp
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Bankkozi kamatlabak (%)

HUF

O/N 0,13
1 hénap 0,23
3 hénap 0,25
6 hénap 0,30
12 hénap 0,41
Nyersanyagok
Kukorica

(€/t, Euronext)
Buza (€/t, Euronext)
Brent koolaj

T S 55323323 39
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— MA(20) — MA(30)— MA(200)
EUR ) CHF GBP
-0,36 2,10  -0,87 0,67
-0,40 219  -0,84 0,71
-0,40 2,18  -0,84 0,76
-0,40 2,05  -0,93 0,80
-0,34 1,99  -0,80 0,83
172,75 Arany 1492,36
($/uncia)
175,75 Eziist($/uncia) 16,87
58,36 [CZ 5755,00
($/t, LME)

($/hordo)

Magyar referencia-hozamok

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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