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o El6érehozott valasztasok johetnek Olaszorszagban
o Részleges fiskalis expanziot kezdhet Németorszag
o Kedvezd lett a japan GDP adat

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

e |smét cstkkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 0,58%
maradt, az 5 éves referenciahozam 2 bazisponttal 1,01%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 3
bazisponttal 1,88%-ra sullyedt. A cstkkenés Ujabb rekord alacsony értéket jelent a 10 éves lejaraton.

e Tegnap az AKK a meghirdetett mennyiségnek megfeleléen 15 Mrd forintot értékesitett a 12 hénapos DKJ
papirbdl. Az atlaghozam 0,04% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tovabb folytatodik az adok-kapok az USA és Kina kozt, ugyanis az ligyh6z kdzel allo forrasok szerint az USA
elkezdte késleltetni azoknak a licenszeknek a kiadasat, amelyek a Huawei-nek val6é beszallitast teszik mégis
lehetévé.

Tegnap gyakorlatilag felbomlott az olasz kormany. A Liga vezet6je Matteo Salvini szerint elérehozott
valasztasokra van szikség, mert mar nincs meg a kormanykoalicié6 tamogatasa. Egy el6rehozott valasztason,
melyre olasz lapértestilések szerint oktdber 23-an kerilhetne sor a Liga akar egyedil is képes lenne abszolut
tobbséget szerezni, igy nem lenne sziksége koalicids partnerre, ebben az esetben pedig egy erételjesen
expanziv, az EU-s el6irasokat figyelmen Kkivil hagyd olasz koltségvetési politika johetne, ami jelentés
kockazatokat hordoz magaban az amugy is magas, 130%-os GDP aranyos eladdsodottsag mellett.Luigi di Maio
az Otcsillag vezet6je is készen éll az elérehozott valasztasokra, azonban ezt megel6zéen egy parlamenti reformot
szeretnének végrehajtani ami csdkkentené a parlamenti képviselé6k szamat.

A Reuters informacidi szerint specialis, klima beruhazasi kotvényeket bocsathat ki Németorszag. Ezek
olyan allamkotvények lennének, amelyekbdl a befolyt pénzt célzottan klima védelmi beruhazasokra forditanak. A
pénzigyminisztérium hivatalosan nem kommentalta az errél sz6l6 informacidkat. Németorszag évek 6ta tébbletes
koltségvetéssel rendelkezik, igy az uUj koétvények kibocsatasa jelent8s valtozast jelentene a német fiskalis
politikaban. A kormany a szeptember 20-ai Ulésén donthet réla.

Fejek hullottak a térdk jegybankndl. Miutan néhény hete lecserélték a térok jegybank elndkdt most 9 magas rangu
vezet6t fokoztak le, tdbbek kdzott a vezetd kdzgazdaszt és a kockazatkezelésért felelés igazgatot is.

Varatlanul gyorsan névekedett a japan gazdasag a masodik negyedévben. Az évesitett névekedés 1,8% lett
a vart 0,5%-kal szemben. Ennek ellenére a GDP deflator, mint az inflacié egyik mérészama tovabbra is nyomott
maradt, minddssze 0,4% lett. A bels6 fogyasztas és a beruhazasok jarultak hozza elsésorban a névekedéshez,
melyek képesek voltak ellensulyozni az export gyengeségét. A fogyasztast egy szokatlanul hosszu, 10 napos
nemzeti (innep és a fogyasztasi cikkek vasarlasanak elére hozasa is tdmogatta az oktdberi AFA emelést
megelézden. A mostani j6 adat ellenére nem multak el a ndvekedési féleimek, hiszen az exportorientalt gazdasag
nagyon kitett a globalis keresletnek és a kereskedelmi haborunak is.

A nagy befektetési hdzak mar szeptemberre Ujabb lazitast varnak a japan jegybanktdl. A Morgan Stanley szerint
kamatot vaghat a jegybank, mig a Citigroup elemz8je a jelenleginél nagyobb stimulusra (eszkbzvasarlasra)
szamit, ugyanis az erds jen veszélyezteti a jegybank inflacids céljat, melynek elérésétdl eddig is tavol alltak.
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Juliusban a korabbi 2,7%-rél 2,8%-ra emelkedett az inflacio Kinaban. A termel6i arindex viszont 0,3%-kal
csokkent a tavalyi értékhez képest az el6z6 hénapban mért stagnalast kdvetéen.

Nemzetkozi piacok

o Er8s felpattanas jellemezte tegnap a vezeté amerikai részvényindexeket, a Dow 1,%-kal, az S&P500
1,9%-kal, a Nasdaq 2,2%-kal emelkedett.

o Erbteljes emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai piacokat. A FTSE100 1,2%-ot, a DAX 1,7%-ot, a
CAC40 pedig 2,3%-ot emelkedett.

e Vegyes teljesitmény jellemezte az azsiai piacokat ma reggel. A Nikkei 0,6%-ot emelkedett, a Hang Seng
stagnalt, a Shanghai index pedig 0,2%-0s csdkkenéssel vette tudomasul, hogy egyel6re varat magara a
dontés ami Ujra indithatna az amerikai cégek Uzleti kapcsolatat a Huawei-el.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama 52,5 dollaron stabilizalédott, miutan tegnap részvénypiacok emelkedtek és
a hangulat is megnyugodott. A kialakult helyzettel nagyon elégedetlen Szaud-Arabia. Ennek megfeleléen
az orszag szeptemberben 700 ezer hordoval csdkkenti az exportjat, hogy stabilizalja a piacot. A
megfigyel6k szerint ez nem lesz elegendd, hogy az olajarak esését meggatolja, ha a keresletnévekedés
tovabb lassul. Az USA és Kina kozti vitAban nem varhato attorés, aminek koszénhetbéen a vilaggazdasag
lassulhat.

e Az arany 1.502 dollar volt ma reggel. A piac mar a masodik hete emelkedik. Az arany arat tovabbra is a
geopolitikai feszlltségek és a csokkend kamatszint emeli. Az USA és Kina kdzott tovabb folyik a
kereskedelmi habort, most Trump elndk er8sitette meg, hogy a Huawei elleni szankciokat tovabb
folytatjak, mivel Kina leallitotta az USA mez6égazdasagi termék importjat. A piac vélemények szerint, ha a
jegybankok tovabb folytatjak a kvantitativ lazitast, az arany 2000 dollarig is emelkedhet.

e Gyengiilt az euré tegnap a dollarral szemben. Ujra déinek vette az iranyt a 100 napos mozgdatlag és az
1,12-es szint kézelébdl az EUR/USD kurzus, ma reggel 1,118-on tartdzkodik az arfolyam. Az elmult
napok sikertelen attérési kisérletei egyre inkabb abba az iranyba mutatnak, hogy folytatdédhat a dollar
er6s6dése az eurdval szemben.

o Az amerikai és az europai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.9. 150 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q2 2.8% 0.5% 1.8%
aug.9. 3:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) jal. 2.7% 2.7% 2.8%
aug. 9. 8:00 GE Foly¢ fizetési mérleg (milliard eurd) jun. 16.2 21.7 20.6
aug.9. 8:00 GE Kulkereskedelmi mérleg (milliard euro) jun. 20.6 19.5 16.8
aug.9. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg jan. 1.3% 0% -0.1%
aug. 9. 10:30 UK GDP (év/év) - el6zetes Q2 1.8% 1.4%
aug. 9. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) jun. 0.9% -0.3%
aug. 9. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (millié font) jan. -2324 -2600
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Er6s0dott tegnap a forint az eurdval szemben, 335 - - 335
mikdzben a jdliusi inflaci6 a vartnak megfeleléen
3,3%-ra csokkent. 330 o - 330
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Tézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40801,78 1,02% EURUSD 1,1191 0,10% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2938,09 1,88% USDIPY 105,93 -0,13% OIN 0,11 -0,35 2,10 -0,80 0,67
Nikkei225 20684,82 0,44% EURHUF 324,34 0,01% 1hénap 0,23 -0,41 2,21 -0,88 0,71
DAX 11800,31 -0,38% USDHUF 289,81 -0,09% 3 hénap 0,25 -0,40 2,18 -0,88 0,77
Shanghai  2774,75 -0,71% CHFHUF 297,50 -0,01% 6 hénap 0,30 -0,39 2,05 -0,88 0,80
EURPLN 4,3228 0,02% 12 hénap 0,41 -0,34 1,98 -0,80 0,83
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,72 -1,7bp cseh 0,96 4,8bp Kukorica 171,75 Arany 1502,83
német -0,56 2,1bp lengyel 2,00 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,53 11,5bp magyar 1,88 -3,0bp Buza (€/t, Euronext) 175,00 Eziist($/uncia) 17,00
spanyol 0,22 52bp roman 4,07 -0,8bp Brent kéolaj 5735 Réz 5798,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.08 valtozas Magyar referencia-hozamok
AU T = e e e e oo
3h. 0,04% Obp
6 h. 0,06% Obp N
12 h. 0,05% Obp 2%
3év 0,58% Obp 1%
5év 1,01% -2bp
. 0%
10 év 1,88% -3bp
15 év 2,28% -7bp A% oo oo oo oo o oo o oooooooooooooooooos

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

