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e Kormanyvalsag johet Olaszorszagban
o Egy Fed szavazétag mar indokot lat a tovabbi lazitasra

o 1500 dollar felett az arany

Hazai hirek, makrogazdasag:

A KSH ma reggel kdzzétett adatai szerint a fogyasztoéi arak havi szinten 0,2%-kal néttek jaliusban, az éves
inflacios index pedig 3,3%-ra mérséklédott. Az adat megegyezett az altalunk varttal, és kis mértékben maradt
csak el a 3,4%-o0s elemz8i konszenzustdl.. A maginflaciés mutaté 3,7%-ra csdkkent a 3,8%-0s juniusi Utemet
kovetben, az adosziirt maginflacio pedig 3,2%-ra csokkent 3,5% utan.

A KSH el6zetes adatai alapjan juniusban a kiilkereskedelmi mérleg tobblete 556 millié6 eurét tett ki. Az
export eurdban szamitott értéke 6,1, az importé 1,7%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest

Piaci attekintés

o |Ismét csokkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 2
bazisponttal 0,58%-ra, az 5 éves referenciahozam 2 bazisponttal 1,03%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 3 bazisponttal 1,91%-ra sullyedt. A nagyon alacsony értékeken tartozkddé magyar hozamok mellett
az eurépai hozamok is torténelmi alacsony szinteken mozognak.

e Ma 12 hénpaos DKj aukciot tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A chicagéi Fed elndke, Charles Evans szerint a julius végi Fed Ulés 6ta tortént események (Gjabb importvamok
kivetése Kina ellen) Ujabb szembeszelet jelenthetnek az amerikai gazdasagnak, ami adott esetben azt is
indokolhatja, hogy a jegybank tovabb lazitson a monetéaris politikan. Evans korabban 50 bazispontos
kamatcsokkentést tamogatott volna juliusban, mivel szerinte az inflacids folyamatok nem tal meggy6zéek az USA-
ban.

Olasz lapértesiilések szerint Matteo Salvini olasz minisztereln6k-helyettes hétféi adott ultimatumot
néhany miniszter levaltasara. Tobbek kozott a kdzlekedési miniszter levaltdsat kdveteli a miniszterelnoktél,
kilénben megvonja partja, az Ofcsillag tamogatasat a kormanytdl. A személyi valtoztatasokon tul egy
expanzivabb fiskalis politikahoz is ragaszkodik, nagyobb adécsdkkentést és tébb beruhazast szeretne még akkor
is ha ezzel tullépik az EU altal tdmasztott kodltségvetési hidnycélt. Ismét megmutatkozott az olasz kormany
torékenysége és ezzel ismét a figyelem kézéppontjaba kerilhet az elérehozott valasztasok lehetésége, ami rontja
a befektetdi bizalmat.

Dominic Raab brit kiligyminiszter szerint lehetséges lenne a megallapodason alapuld Brexit, ehhez azonban az
EU-nak rugalmasabb hozzaallast kéne tanusitania. Ezzel szemben az EU tovabbra sem hajlandé ujratargyalni a
Brexit tervezetet. Mike Pompeo amerikai klligyminiszter szabad kereskedelmi megallapodas lehetéségét
ajanlotta fel Nagy-Britannianak, miutan személyesen taléalkozott brit kollégajaval.

Tébb mint egy évtizedet kdvetéen ismét 7 folotti hivatalos USDCNY referencia ratat hatarozott meg a kinai
jegybank. Ennek azonban inkdbb csak lélektani jelen8sége van, a héten valdjaban mar a szint folott kereskedtek
a devizaparral, masrészt ennél gyengébb referencia arfolyamot is elképzelhetének tartottak a piacon.

Vartnal aktivabb volt Kina kllkereskedelme juliusban. Dollarban mérve az export 3,3%-kal még bévult is a vart
1,0%-0s visszaesés helyett, az import viszont 5,6%-kal visszaesett, de még igy is kisebb volt a visszaesés
mértéke, mint a vart 9,0%.
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Enyhilt a Japan és Dél-Korea kozti feszlltség, igy egy honapnyi kihagyast kdvetden ujraindult néhany high-tech
alapanyag exportja Korea felé, amiket példaul a Samsung hasznal a chipek gyartasanal. A hir a koreai és a japan
technoldgiai cégek szamara is pozitiv.

Nemzetkozi piacok

o A kezdeti minuszokat kdvetben tegnap ismét sikerult fordulatot bemutatnia a vezeté amerikai
részvényindexeknek, ezzel zarasra nagyjabol semleges tartomanyba érkeztek vissza. A Dow 0,1%-kal
esett vissza, mig az S&P500 0,1%-kal, a Nasdaq 0,4%-kal emelkedett.

e Emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai tézsdéket. A FTSE100 0,4%-ot, a CAC40 0,6%-ot, a DAX
pedig 0,7%-ot emelkedett.

o Emlelkedtek az azsiai indexek is. A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 1,0%-
ot emelkedett a mai kereskedésben.

e A WTI tipusu koéolaj arfolyama 52,7 dollar volt ma reggel a legkdzelebbi hataridére. Az arak nagyot estek
tegnap a piacon, mivel a globalis gazdasagi novekedési félelmek uraltak a kereskedést, aminek
készbnhetéen a spekulansok eladasi pozicidkat nyitottak. Az USA nyersolaj készlet adata, mely 2,39
millié hordd névekedést mutatott, szintén negativan érintette az arak alakulasat, mivel a befekteték 2,7
millié hord6 csdkkenésre szamitottak. Az arak zuhanasat az a hir allitotta meg, mely szerint Szaud-Arabia
kapcsolatba Iépett tobb termelbvel, hogy a mostanra kialakult alacsony arakat miként tudnak megemelni.
Az arab orszagnak legalabb 80-90 dollaros k&olaj arra lenne sziiksége ahhoz, hogy a koltségvetése
egyensulyba kertljon.

e Az arany atlépte tegnap az 1.500 dollaros hatart. Ma reggelre nyugodtabba valt a hangulat és az arany
ismét 1.500 dollar alatt volt par dollarral. A Goldman Sachs legfrissebb el6rejelzése szerint hamarosan az
1.600 dollaros szintet is atléphetjik az arany esetében, mivel a befektetéi kereslet massziv. A bank
elérejelzése szerint akar 600 tonnaval is n6het az ETF-ekben tarolt arany mennyisége idén a tavalyi 300
tonnaval szemben. Mas bankok, példaul a UBS és a Citigroup is optimista az arannyal kapcsolatban.

e Nem valtozott jelentésen az eurd arfolyama a dollarral szemben. Az 1,12-es ellenallas, illetve a rovidtavu
mozgoatlagok egyelére megalljt parancsolnak az EUR/USD tovabbi emelkedésének, ezek felett kicsivel
pedig a 200 napos mozgdatlag 6rkddik 1,13-ndl. Ezek az akadalyok egyeldre tul nagy falatnak tiinnek, az
eurépai gazdasagi kilatasok érdemi javulasa vagy az amerikaiak érdemi romlasa kéne ahhoz, hogy
elj¢jjon a fordulat. Ma reggel 1,121-en tartézkodik a kurzus.

o Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.8. 5:00 CHN  Export (év/év) jal. -1.3% -1% 3.3%
aug.8. 5:00 CHN  Import (év/év) jal. -7.4% -9% -5.6%
aug. 8. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes jun. 674 556
aug. 8. 9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) jul. 3.4% 3.4% 3.3%
aug. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jal. -390
aug.8. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 215 215
aug. 8. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 1699 1690
aug. 8. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. 64.7
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyengult tegnap a forint az eurdval szemben. A
ma reggeli inflaciés adat kis mérték(i csokkenést
mutatott, ami a jelenlegi piaci kamatvarakozasok
mellett nem indokol 6nmagaban tovabbi
forintgyengulést.

Felpattant tegnap a forint a 325 forintos technikai
szintr6l, ahonnan egészen a 20 napos
mozgoatlagig, 326 kornyékéig emelkedett. Innen
egyelére ma reggel kisebb lefordulas lathato, 325,7
forinton tartézkodik a kurzus. Ha a 20 napos
mozgoéatlag kitart a koévetkezd napokban és nem
sikerll attérni, az tovabb forinterét hozhat.

Toézsdék Devizak
Bux 40 468,20 0,46% EURUSD 1,1208
S&P500 2883,98 0,08% USDJIPY 106,17
Nikkei225 20593,35 0,37% EURHUF 325,64
DAX 11650,15 0,71% USDHUF 290,53
Shanghai 2793,11 0,88% CHFHUF 297,87
EURPLN 4,3186
Tiz éves hozamok™ (%)
USA 1,73 3,2bp cseh 0,91
német -0,58 -4,5bp lengyel 2,01
olasz 1,42 -9,5bp magyar 1,91
spanyol 0,17 -59bp roman 4,11
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.07 valtozas
3h. 0,04% Obp
6 h. 0,06% Obp
12 h. 0,05% 1bp
3 év 0,58% -2bp
5év 1,03% -2bp
10 év 1,91% -3bp
15 év 2,35% -3bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt.
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Bankkozi kamatlabak (%)
HUF EUR UsD CHF GBP
OIN 0,12 -0,36 2,10 -0,80 0,67
1 hénap 0,23 -0,40 2,21 -0,83 0,71
3 hénap 0,25 -0,39 2,19 -0,84 0,77
6 honap 0,30 -0,39 2,05 -0,92 0,80
12 hénap 0,42 -0,32 1,99 -0,82 0,84
Nyersanyagok
Kukorica 170,50 Arany 1497,85
(€/t, Euronext) ($/uncia)
Buza (€/t, Euronext) 174,75 Eziist($/uncia) 17,08
Brent kdolaj 57.87 Réz 5705,00
($/hordo) ($/t, LME)

Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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