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o 4,1%-kal boviilt az ipari termelés juniusban a KSH kozlése szerint
e Kamatvagasok iranyaba tart a vilag
e Varakozas alatt esett vissza a német ipar

Hazai hirek, makrogazdasag:

A KSH ma reggel kdzzétett el6zetes adatai alapjan az ipari termelés volumene juniusban 4.1%-kal nétt éves
szinten a munkanaphatassal igazitott adatok szerint, ami alulmdlta az 5.3%-o0s varakozasunkat. A KSH révid
kommentérja szerint a legnagyobb sulyd jarmlgyartasban és az élelmiszer, ital és dohanytermék gyartasaban
lassult a nbvekedés Uteme, a szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasaban pedig csdkkent a termelés.
Havi szinten a termelés volumene 1,8%-kal csdkkent a szezonalisan és a munkanaphatassal igazitott adatok
szerint.

Piaci attekintés

o Némileg korrigalédtak a rekord alacsony hozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves
referenciahozam 0,60%-on maradt, az 5 éves referenciahozam 2 bazisponttal 1,05%-ra, a 10 éves
referenciahozam pedig 4 bazisponttal 1,94%-ra emelkedett.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcion 15 milliard forint értékben értékesitett az AKK. Az atlaghozam 0,0%
volt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Még mindig csak egy tovabbi kamatcsokkentést eszkdz6lne idén James Bullard, a St. Louis- Fed elndke a
gazdasag jelenlegi allasa szerint. Szerinte a kereskedelmi konfliktussal kapcsolatos bizonytalansagok ellen mar a
julius végi kamatcsokkentéssel tett a Fed, és a jegybank kllénben sem reagalhat naprél napra valtozé
eseményekre. Az idén szavazasra jogosult tagok kézul Bullard tipikusan a lazabb monetaris politikat tamogaté
tagok kozé tartozik. Abbdl, hogy 6 is jelenleg csupan egy tovabbi kamatvagassal szamol idénre, arra lehet
kovetkeztetni, hogy tényleg az amerikai gazdasagi folyamatok érdemi romlasa kéne ahhoz, hogy akar 2-3 tovabbi
kamatcsokkentést eszk6z6ljon idén a jegybank, mint ahogy azt a piac arazza.

Tegnap a torok birdésag tobb interentes hirportal és k6zosségi médiafidk elérését korlatozta, kozte olyant is, mely
a svéd kormany tamogatasaval mikoddott.

Mig tegnap reggel a német juniusi gépipari rendelésallomany pozitiv meglepetéssel szolgaltatott addig a ma
megjelent ipari termelés még a vartnal is borusabb képet fest. A munkanaphatéssal tisztitott mutaté 5,2%-kal
maradt el az egy évvel korabbi értéktdl, mikdzben a piac 3,1%-0s visszaesésre szamitott. Ez egyuttal gyorsuld
visszaesést jelent a majusban mért 3,7%-0s csdkkenéshez képest.

A vart 25 bazispont helyett 50 bazispontos kamatvagasrol dontétt az uj-zélandi jegybank, mely dontését a lassuld
novekedéssel és romlo kilatasokkal indokolta. A mai kamatvagast kdvetéen 1,0%-ra mérsékl6dott az alapkamat.
A piac arra szamit, hogy az ausztral jegybank is kovetni fogja a példat és ott is hamarosan kamatcsokkentés
johet, igy az uj-zélandi dollar mellett az ausztral dollar is erételjesen gyengult ma.

Kamatcsokkentésrél donthet ma az indiai jegybank is, immaron sorozatban negyedszer. A varakozasok szerint 25
bazispontos vagassal 5,5%-ra mérséklédhet az alapkamat.
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Nemzetkozi piacok

e Felpattanas jellemezte tegnap az amerikai részvénypiacot az elmult napok komolyabb korrekcidjat
kovetéen. A Dow 1,2%-kal, az S&P500 1,3%-kal, a Nasdaq 1,4%-kal kertlt feljebb.

o CsOkkenést mutattak tegnap az eurépai részvényindexek. A CAC40 0,1%-ot, a FTSE100 0,7%-ot, a
DAX pedig 0,8%-ot csokkent. A DAX index a tegnapi esésével a 200 napos mozgdatlag ala szuart, és
gyakorlatilag visszatolttte a korabban hagyott rést, melynek teteje 11.549 pont.

e Mara megnyugodtak a kedélyek az azsiai piacokon, igy elsésorban oldalazas volt tapasztalhaté a mai
kereskedésben. A Hang Seng stagnalt, a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett, az erés jen miatt viszont a
japan Nikkei 0,3%-ot csokkent.

o A WTI tipusu kdolaj arfolyama 53,6 dollarig esett, miutan a befekteték egyre inkabb egy hosszura hiz6do
kereskedelmi haboraval szamolnak Kina és az Egyesiilt Allamok kdzott. Ezen még az sem segitett, hogy
a tegnapi API adat szerint 3,4 millio hordéval esett az USA nyersolaj készlete szemben a vart 2,85 millié
horddval, vagyis az USA tartalékai mar kdzel két honapja sziinet nélkil csokkennek. Az EIA kdzben
tegnap kozolte, hogy napi 1 milli6 hordéra csékkenti globalis olajkereslet névekedési varakozasat, mig az
USA napi termelése a julius 25-ével végzddd héten 12,2 millio hordd/nap volt, ami 200 ezer hordéval
alatta van a mindenkori maximumnak. A globalis olajkereslet az elemz6k szerint akar napi fél millid
hordédra is eshet, ha a vilaggazdasag tovabbi gyengélkedést mutat és az 6szig nem sikerlil megegyeznie
Kinanak és az Egyesiilt Alamoknak a kereskedelmi kérdésekrél.

e Az arany 1.486 dollar/uncia szintig emelkedett, ami mar a harmadik napja t6rténé szarnyalasa a
nemesfémnek. A piac meg van réla gy6z6dve, hogy az USA és Kina kdz6tt nem lesz gyors megegyezés,
s6t az USA mostanra beigért 10%-0s vamot akar 25%-ra emelheti mintegy 300 milliard dollar értéki
Kinaban gyartott termék esetében. A piac 52%-os esélyt ad annak, hogy a soronkévetkezd, szeptember
18-i FED Uulésen a jegybank ismét kamatot csokkent, mivel a mostani helyzet az USA gazdaséagi
aktivitasara is negativan kihat. Az arany ETF-ekbe juliusban 2 milliard dollar aramlott és az utdbbi
napokban is élénkil az érdeklédés a befekteték szerint. Ez mutatja, hogy az arany most a legnagyobb
slager a piacon. A szakérték szerint tovabbi bearamlas varhaté.

e Gyengult az euré a dollarral szemben tegnap. A dollar hét eleji massziv gyengulését kdvetben
megtorpant a lendilet az EUR/USD emelkedésében, ugyanis a révidtavia mozgdatlagok mellett az 1,12-
es technikai szint is ellendllast jelent rovidtavon. A kurzus ma reggel éppen 1,12-6n tartézkodik.

o Az amerikai hataridés piacok a negativ, az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) jan. -4.4% -3.1% -5.2%
aug.7. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jun. 6.1% 6% 4.1%
aug. 7. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. -1.4%

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

Er6s0dott tegnap a forint az euroval szemben, immara 335 - 335
régioval egyltt mozogva. A hazai adatok kézll a holnap
megjelend juliusi inflacio okozhat arfolyampiaci hatast, a 330
tovabbi er6sddésnek ugyanis gatat vethet egy a korabbi 325
3,4%-0s értékhez képest nem csdkkend fogyasztoi
arindex. 320
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320

Az eurdval szemben egészen 325-ig er6sodétta forint a 315 315
nap eleji 327 forint kozeli szintekrél. Ezzel a kurzus 399 - 310
letorte a rovidtavd mozgodatlagokat, a 325-6s technikai

szint azonban egyelére megalljt jelentett. Ha ez a szintis 305 s 309
elesne a 100 napos mozgdatlagot érdemes figyelni £ 5 58 88T T ETSS S5 3223
323,4 forintnal. géééégggseagtﬁg
—MA(20) —MA(30) — MA(200)
Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 096,03 0,15% EURUSD 1,1201 0,02% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 2881,77 1,30% USDJIPY 106,26 -0,20% O/N 0,14 -0,36 2,11 -0,86 0,67
Nikkei225 20516,56 -0,33% EURHUF 325,22 0,12% 1 hénap 0,24 -0,40 2,22 -0,83 0,71
DAX 11 567,96 -0,78% USDHUF 290,35 0,10% 3 hénap 0,26 -0,39 2,21 -0,84 0,77
Shanghai 2773,14 -0,16% CHFHUF 297,54 0,16% 6 hénap 0,30 -0,38 2,09 -0,96 0,81
EURPLN 4,3168 0,04% 12 hénap 0,43 -0,32 2,04 -0,65 0,84
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,70 -0,5bp cseh 1,01 15bp Kukorica 170,50 Arany 1486,90
német -0,54 -2,0bp lengyel 2,08 5,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,51 -52bp magyar 1,94 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 175,50 Eziist($/uncia) 16,72
spanyol 0,23 -1,6bp roman 4,18 0,5bp Brent kéolaj 58,69 Réz 5683,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.08.06 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3 h. 0,04% -1bp e
6h. 0,06% Obp 3%'""""""""""'"""""""""":_‘
12 h. 0,04% Obp 2%
3év 0,60% Obp 1%
5év 1,05% 2bp
. 0%
10 év 1,94% 4bp
15 év 2,38% 2bp A% T o oo oSoooSooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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