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o Kitolédhat a megegyezés a kereskedelmi haboriaban
e Az EU is kezd felkésziilni a Hard Brexitre
o Kis javulas a német ipari rendelések esetében

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

e Folytatédott a hozamok zuhanasa az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam 8
bazisponttal 0,60%-ra, az 5 éves 14 bazisponttal 1,03%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 17
bazisponttal 1,90%-ra sillyedt. A nagymérték(i csokkenés nemzetkozi kotvénypiaci trendekkel
o6sszhangban tortént, a 10 éves referenciahozam igy térténelmi mélypontot ért el.

e Ma 3 hénapos DKj aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 milliard forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az elmdult napok hireit kdvetéen a Goldman Sachs is pesszimistabb lett az USA és Kina kozti kereskedelmi
targyalasokat illetéen, alap szcenaridjuk szerint a 2020-as amerikai valasztasok el6tt nem lesz
megegyezés. Emiatt és a megndvekedett hard Brexit kockazata miatt idénre 6sszesen mar harom 25
bazispontos kamatvagast varnak a Fed-t8l. Ezt kdvetéen azonban nem szamitanak mar tdébbre, mivel ugy vélik,
hogy addigra eléri a Fed 2%-os céljat az inflacio.

A Telegraph értesiilései szerint az EU vezetdéinek az uj allaspontja, hogy Boris Johnson a korabbi
feltételezésekkel ellentétben mégsem bloffol és képes akar a hard Brexitre is. Ennek megfeleléen az EU
vezetdi is elkezdték a felkésziilést a rendezetlen Brexitre.

A juniusi német gépipari rendelésallomany év/év alapon 3,6%kal csokkent, de még igy is fellilmulta a
varakozast, ami 5,2%-0s visszaesés volt. A h6/ho alapu mutatdban viszont a rendkivil gyenge el6z6 honaphoz
képest 2,5%-o0s volt a javulas szemben a vart 0,5%-os javulassal.

Ma reggel az USDCNY arfolyam enyhén 7,0 folott stabilizalodott. A 7-es érték sokaig szamitott ellenallasnak,
melyet nem engedett a kinai jegybank &tlépni. Tegnap ebben kdvetkezett be fordulat, a romlé kereskedelmi
kapcsolatok miatt atlépte ezt a Iélektani hatart az arfolyam, ami miatt az USA egybél a deviza arfolyam
manipulalasaval tamadta Kinat.

Az ausztral jegybank a varakozasoknak medfeleléen 1,0%-on tartotta az alapkamatot. A jegybank egyuttal
jelezte, hogy hajlandé a tovabbi monetaris lazitasra, amennyiben arra sziikség van, de azzal szamolnak, hogy a
gazdasag helyzete javulni fog a kovetkezé idészakban.

A japan jegybanknak az er6s6dd jen és a tovabb es6 kétvényhozamok miatt egyre nehezebb dolga van, hiszen
igy egyre nehezebb elérni a jegybank inflacios céljat
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Nemzetkozi piacok

e Folytatodott a fejvesztett profitrealizalas tegnap az amerikai részvénypiacon, miutan tovabb nétt a
feszlltség USA és Kina kozott. Az Amerikai Pénziigyminisztérium hivatalosan is devizamanipulatornak
bélyegezte Kinat, ezzel ujabb olajat 6ntve a tlizre. A Dow tegnap 2,9%-ot, az S&P500 3%-ot, a Nasdaq
3,5%-ot esett.

o ErGteljes csokkenés jellemezte tegnap az eurépai részvényindexeket. A DAX 1,8%-ot, a CAC40 2,2%-
ot, a FTSE100 pedig 2,5%-o0t esett.

e Bar napon belll emelkedést mutattak ma a f6 azsiai részvényindexek, a nyitaskor jelentkezé nagy
zuhanast még igy sem sikerilt ledolgozniuk, igy a mai napot is csokkenéssel zartak az azsiai piacok. A
Hang Seng 0,5%-ot, a Nikkei 0,6%-ot, a Shanghai index pedig 1,4%-ot esett.

o A WTI tipusu kdolaj arfolyama 55,2 dollarig tudott er6sddni, miutan tegnap a kinai jegybank fixalta a juan
arfolyamat a dollarral szemben 7 alatt, ami megnyugtatta a piacokat. Az USA korabban deviza
manipulaciéval vadolta Kinat, mivel az azsiai orszag jelentésen leértékelte devizajat, hogy
versenyelényhoz jusson. Ezzel egyiitt a kereskedelmi haboru miatt fesziltségek nem mudltak el, a kinai
valaszcsapas miatt biztosan tovabbi ellenlépések lehetnek amerikai részrél. A feszliltség az Arab-
Obdlben sem mult el, Nagy-Britannia tovabbra is hadihajokat szeretne kiildeni a régidba, hogy biztositsa
az olaj szallitasat. Ez a feszliltség segitette az olaj aremelkedését.

e Az arany 1.462 dollar volt ma reggel, de tegnap 1.470 dollar felett is volt a kurzus. A részvénypiaci
eladasi hullamra és a juan leértékelésére megvették a befektetbk a nemesfémet. Korabban Trump elndk
devizamanipulacioval vadolta Kinat, ami tovabb lenditett az arfolyamon. A 10 éves amerikai hozam a
2016-0s szintre zuhant, ami azt jelenti, hogy a befekteték egyre inkabb gazdasagi recesszilit araznak. Az
ETF-ekben 1év6 arany jelentésen emelkedett, a befektet6k tovabbra is menedéket keresnek a
nemesfémben.

o Erdsodott az eurd a dollarral szemben. Az USA és Kina kozt kidjuld kereskedelmi konfliktus hatasara
komolyabb mértékben szlikiilt az USA és Németorszag kozti 10 éves hozamkilonbozet, illetve a Fed-t6l
idénre mar tovabbi harom kamatcsokkentést araz a piac. Ezek hatasara nyomas ala kerllt a dollar az
euréval szemben és komoly gyengulést mutatott tegnap. Az EUR/USD kurzus egészen 1,125-ig 16tt ki,
ma reggelre 1,12-ig ereszkedett vissza. Ezzel a révidtavu mozgdatlagok kézé szorult az arfolyam, ahol
atmenetileg megpihenhet

¢ Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes képet
mutattak. A DAX is pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jan. -8.4% -5.2% -3.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Er6sddott tegnap a forint az euréval szemben, amivel 335

megelézte a régiét, utdbbi devizak ugyanis csak ma

reggel kezdtek er6sddni.
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325

A 20 napos mozgdatlagra, 326,2 forintra ereszkedett

vissza az EUR/HUF kurzus tegnap, ezzel elkezdett
eltavolodni a 328-as technikai szinttél. Ez annak iranyaba 315 |

mutat, hogy folytatddhat a korrekci6 325 irdnyaba.
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Magyar referencia-hozamok
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- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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