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e Kinai valaszlépések az amerikai vamemelésre
o Estek a részvényindexek mult pénteken is

o Emelkedett az arany a kockazatokra

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

e |Ismét nagyot estek a hozamok pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 9
bazisponttal 0,68%-ra, az 5 éves 13 bazisponttal 1,17%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 19
bazisponttal 2,07%-ra sullyedt.

e A héten kedden 3 hénapos DKJ, csiitdrtokén 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az Ggyhoz kozel allé forrasok szerint Kina kiadta az utasitast az allami tulajdona vallalatoknak, hogy ne
importaljanak tobb mezégazdasagi terméket az USA-bdl. Ez egyfajta valaszlépés az USA altal kivetni tervezett
Ujabb importvamokra, azonban kénnyen elképzelhetd, hogy ez még csak az elsé ilyen lépés. Mindenesetre a két
fél kdzti viszony ujbdli romlasa ebbdl az tzenetbdl boritékolhaté.

Az Ujbali bizonytalansag a kereskedelmi targyalasok korll a jianra is komoly nyomast helyez, amivel az USD/CNY
kurzus a valsagot kdvetéen ismét 7 jian folé ugrott a hét elején. Eddig Kina az utébbi évek soran rendre védte ezt
a kritikus szintet, most azonban ugy tlnik, hogy egyelére nem lépnek kdzbe. A jegybank a hirekre mar kdzleményt
is adott ki, miszerint az ok e mogott a kereskedelmi targyalasok eszkalalddasa, és amennyiben sziikséges, kész
Iépni a stabilitas fenntartasa érdekében
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Nemzetkozi piacok

e Kitartottak a kezdeti minuszok pénteken az amerikai tézsdéken, miutan az USA és Kina koézt Ujra
elmérgesedd kereskedelmi viszony tovabbra is ranyomja bélyegét a piaci hangulatra. A Nasdaq 1,3%-kal,
az S&P500 0,7%-kal, a Dow 0,4%-kal kertlt lejjebb. A hataridés indexek tovabbi esést indukalnak a hét
kezdetével, miutan Kina valaszlépéseket jelentett be az USA altal szeptember 1-t8l kivetni tervezett Gjabb
importvamokra. Az S&P500-at egyel6re tartja a 2.900 pont kdrnyéki rés, de ha az elesne, akkor technikailag
megnyilna az ut 2.800 pont iranyaba.

e Komolyabb esést mutatnak ma reggel a vezetd azsiai részvényindexek, miutan a hétvégével még
kiélezettebb lett az USA és Kina kdzti kereskedelmi viszony. A Nikkei 1,7%-kal, a Hang Seng kézel 3%-
kal, a Shanghai index 1,5%-kal esik. A Hang Seng alulteljesitése a hongkongi tlntetések tovabbi
eszkalaldédasanak is kdszonhetd, miutan a tinteték tobb helyen megbénitottdak a tdmegkdzlekedést. A
vasuti leallasok mellett becslések szerint nagyjabdl 200 repilégépjaratot is tordlni kellett a mai napon.

e A WTI tipusu kéolaj arfolyama 55 dollar volt ma a kdzeli hataridére. Az arfolyam jelentésen valtozott az
elmult napokban, pénteken 8%-0s zuhanas utan stabilizalédott a kurzus. Egyrészt a piac aggédik a
kereskedelmi haboru kiszélesedése miatt. A mult heti Trump bejelentésre, miszerint tovabbi 300 milliard
dollar értékd kinai termékre vett ki az USA 10%-os vamot, ha révid idén belll nem sikerul megegyezni,
tovabbi kinai ellenlépések torténtek. Kina gyengitette a juant, mikdzben leallitotta az amerikai
mez8gazdasagi termékek importjat. Az iraniak ekézben egy ismeretlen felségjell tankert foglaltak le az
Arab-Obélben. A hajo éllitélag iraki kéolajat csempészet a Kdzel-Keletre. A hir ismét felerésitette a
félelmeket, hogy Iran lassitja az Obél forgalmat, ami a kinalat sziikitése révén emelheti a kdolaj arat.

e Az arany 1.458 dollarig emelkedett, miutan a pénteki hirek ismét megerdsitették a féleimeket, hogy a vilag
a teljes kereskedelmi haboru felé halad. Az USA és Kina kozott er6s a fesziltség, Kina a juan
leértékelésével probal elényh6z jutni, mig a hirek szerint nem kivannak amerikai mezdgazdasagi
termékeket vasarolni. A FED kamatot csdkkentett a mult héten, de Jerome Powell bejelentése, mely szerint
ez egy egyszeri csokkenés volt, nem egy sorozat kezdete, gyengitette a varakozasokat és lassitotta az
arany aremelkedését. A varakozasok szerint az 1.500 dollaros aranyar napokon beltl megvaldsulhat ennek
ellenére, mig a lassuld gazdasag ismételt dollar kamatcsokkentést eredményezhet.

o Er6sddott pénteken az euréd a dollarral szemben. Tovabb emelkedett pénteken az EUR/USD kurzus az
1,1-es lélektani szint kdzelébdl, ami egyel6re ma reggel is folytatddik. Ezzel jelenleg 1,112-n tartézkodik az
arfolyam. Az arfolyam tovabbra is csOkkend trendcsatornaban mozog révidebb tavon, a nemrég megindult
felfelé korrekcio elsé korben 1,118-ig, a trendcsatorna tetejéig, illetve a 20 napos mozgdatlagig tarthat.

¢ Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 5. 3145 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jul. 50.6 50.9
aug. 5. 955 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jul. 55.4 55.4
aug. 5. 10:00 UK Ertékesttett autok szama jal. -4.9%
aug. 5. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 53.3 53.3
aug. 5. 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jal. 50.2 50.3
aug.5. 15:45 us Beszerzési menedzser index jal. 51.6
aug.5. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jal. 52.2 52.2
aug. 5. 16:00 us ISM szolgaltatéipari index jal. 55.1 55.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Jelentés lefelé kilengést kovetéen nem 335
valtozott jelentésen a forint arfolyama
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Toézsdék Devizak
Bux 40 164,62 -0,36% EURUSD 1,1122
S&P500 2932,05 -0,73% USDJPY 105,98
Nikkei225 20720,29 -1,74% EURHUF 327,28
DAX 11787,22 -0,72% USDHUF 294,28
Shanghai 282150 -1,62% CHFHUF 300,63
EURPLN 4,3105
Tiz éves hozam ok™ (%)
USA 1,85 -4,8bp cseh 1,06
német -0,50 -4,5bp lengyel 2,04
olasz 1,54 -4,0bp magyar 2,07
spanyol 0,24 -4,7bp roman 4,31

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.08.02 valtozas
3 h. 0,05% Obp
6 h. 0,07% Obp
12 h. 0,04% Obp
3év 0,68% -9bp
5év 1,17% -13bp
10 év 2,07% -19bp
15 év 2,51% -17bp
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Bankkozi kamatlabak (%)
0,13% HUF EUR usD CHF GBP
-0,57% OIN 0,15 -0,36 2,10 -0,85 0,66
-0,01% 1 hénap 0,24 -0,39 2,23 -0,85 0,71
-0,12% 3 hénap 0,26 -0,38 2,24 -0,81 0,77
0,19% 6 hénap 0,30 -0,37 2,13 -0,93 0,81
0,08% 12 hénap 0,44 -0,30 2,12 -0,83 0,85
Nyersanyagok
-10,9bp Kukorica 158,00 Arany 1457,06
-4,8bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-19,0bp Buaza (€/t, Euronext) 178,50 Eziist($/uncia) 16,51
-1,1bp Brent kéolaj , Réz 572950
($/hordo) ($/t, LME)
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Magyar referencia-hozamok

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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