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o Ujabb importvamokat helyezett kilatasba Trump elndk Kinaval szemben
e 5,2%-kal nétt juniusban éves szinten a hazai kiskereskedelem a KSH szerint
¢ Visszagyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag:

A KSH ma reggeli kdzleménye alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene juniusban a nyers adat szerint
4,3, naptarhatastol megtisztitva 5,2%-kal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakit. Az élelmiszer- és élelmiszer
jellegl vegyes kiskereskedelmi tzletekben 2,1, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi tzletekben 8,7, az izemanyag-
kiskereskedelemben 7,4%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e \Vegyes iranyu hozammozgasok latszottak tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1 bazisponttal 0,77%-ra, az 5 éves 5 bazisponttal 1,30%-ra emelkedett, a 10 éves
referenciahozam pedig 2 bazisponttal 2,26%-ra csokkent.

e Ategnapi fix kamatozasu kétvényaukciokon az AKK 55 Mrd forint értékben bocsatott ki dsszesen a harom

papirbdl, ami megegyezik az el6zetesen tervezettel. A 3, az 5 és a 15 éves papir esetében az
atlaghozam rendre 1,32%, 2,28% és 2,70% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mindenkit meglepett tegnap Donald Trump azzal, hogy szeptember elsejétél Gjabb importvamokat
helyezett kilatasba Kinaval szemben. Mivel a korabbi hirek szerint legk6zelebb csak szeptemberben ulnek
Ossze Ujra a felek (ha valdban 6sszelllnek ezek utan), nagy valoszinliséggel ez valéban életbe fog lépni. Ez
o0sszesen 300 milliard dollarnyi kinai exportot érintene, amelyre eddig nem volt importvam kivetve. Az importvam
mértéke kezdetben 10% lenne, de Ujsagirdi kérdésekre Trump azt nyilatkozta, hogy ez a késébbiekben akar
felijebb is mehet, amennyiben nem haladnak megfeleléen a targyalasok. Ezzel gyakorlatilag a teljes kinai exportra
buntetévam lenne kivetve az USA részerdl, igy tébbek kdzott okostelefonok és laptopok is dragabban jutnanak el
az USA-ba. Trump egyrészt azzal indokolta a dontést Twitteren, hogy Kina nem vasarolt az utébbi idében
megfelel6 mennyiségli amerikai mez8gazdasagi terméket, amit korabban megigért. Emellett azt is kritizalta, hogy
Kina nem tett érdemi lépéseket az USA-ba iranyul6 fentanil-export korlatozasara, ami az USA-ban zajlé opioid-
krizisnek az egyik fontos 6sszetevéje. Harmadrészt Trump mar az utébbi napokban is hangoztatta, hogy Kina ne
akarjon kivarni a megallapodassal addig, amig esetlegesen Uj elndke lesz az USA-nak 2020-ban, amibél arra
lehet kdvetkeztetni, hogy nem volt elégedett a tegnap zarult targyalasokkal Kinaban. Az ezekhez kdzel allé
forrdsok szerint Kina valéban nem tett Uj engedményeket, igy egy tegnapi megbeszélésen a Fehér Haz ugy
dontétt, hogy ndvelni kell a nyoméast. Ugyan a forrasok szerint Steven Mnuchin pénzigyminiszter prdbalta
meggy6zni Trumpot, hogy a lépés elbtt figyelmeztesse Kinat, az elndk nem igy tett. Ezzel pedig majushoz
hasonléan ujra kiélesedett a két fél kozti viszony.

A vartnak nagyjabol megfeleléen, 6sszesen 215 ezren folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-
ban az el6z6 héten, az adat tovabbra is egy relative feszes munkaerépiacrdl arulkodik.

Elérehozott valasztast tartottak Brecon és Radnorshire tartomanyban. A parlamenti helyet az anti-Brexit parti
Liberalis Demokratédk szerezték meg, igy a Johnson vezette Konzervativ Part elénye 1 fére fogyatkozott, igy
némileg nehezebbé valhat a Brexit stratégia megvaldsitasa.

Magyar id6 szerint 19:45-kor tesz bejelentést Trump az eurdpai kereskedelmi kapcsolatokrol. Varhatéan
egy olyan megallapodast jelentenek be, melynek keretében az EU megemelné az amerikai marha exportra
vonatkozo limiteket.
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A vartnak megfelelé6 egyhangu dontéssel tartotta az alapkamatot a BoE. A brit jegybank a bizonytalan
gazdasagi koérnyezet miatt 1,5%-rd6l 1,3%-ra vagta vissza az idei ndvekedési elbrejelzését. A jovd évi GDP
novekedési varakozast pedig 1,6%-rol 1,3%-ra csokkentették.

Nemzetkozi piacok

e Tegnap a Fed-et kdvetéen Donald Trump is bevitt egy gyomrost az amerikai részvénypiacnak, miutan
Ujabb importvamokat helyezett kilatasba Kina ellen. A vezetd amerikai indexek a hirekre hirtelen
lefordultak, és az addig jellemzd 1% korlli pluszok hasonlé minuszba mentek at. A Dow végil 1,1%-kal,
az S&P500 0,9%-kal, a Nasdaq pedig 0,8%-kal esett.

e Kisebb emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai piacokat. A CAC40 0,7%-ot, a DAX 0,5%-ot
emelkedett. Kivételt jelentett a FTSE100, mely csak stagnalt.

o Jelentds csdkkenés volt ma reggel az azsiai piacokon. A Nikkei 2,3%-ot, a Hang Seng 2,1%-ot, a
Shanghai index pedig 1,6%-ot zuhant.

e A WTI 55 dollar ala zuhant, miutan tegnap Trump elndk belengette, hogy szeptember 1-étél 10%-o0s
vammal sujt tovabbi 300 milliard dollar értékd kinai terméket, ha idében nem sziletik megegyezés az
USA és Kina kozott. A bejelentés mutatja, hogy a héten a kinai amerikai targyalasok gyakorlatilag
kudarccal végzédtek, igy egyre esélyesebb egy kiszélesedd kereskedelmi haboru kialakulasa. Ez a
globalis olajkeresletre drasztikusan hathat. A héten megjelent gazdasagi mutatok egyébként a termelési
szektor tovabbi gyengllését mutatjak, ami szintén negativan hat az olajra. A FED bizonytalansaga a
kamatcsokkenések korll szintén belejatszott a tegnapi 7% korili esésbe.

e Az arany ismét fénylett a piacokon, miutan a nemesfém kurzusa 1.435 dollaron volt ma reggel. A
tegnapi Trump bejelentés Kinaval kapcsolatban ismét er8sitette a félelimeket, hogy nem lesz
megegyezés a két nagyhatalom kézott, igy egy jelentds vilaggazdasagi lassulas és kereskedelmi haboru
alakulhat ki. Az aranyra kedvez6en hathat az alacsonyabb kamatszint is, ami egy lassulé gazdasag
mellett kdnnyen kialakulhat.

e Mar Trump tegnapi tweet kirohanasa elétt fordulatot mutatott az EUR/USD kurzus a Fed kamatdontd
ulése ota tartd csOkkenésben, amivel a hirtelen attort 1,11-es szintig tesztelt vissza. Egyelére ma reggel is
ennek a szintnek a kdzelében tartdozkodik az arfolyam.

¢ Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 2.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jun. 2.6% d 6% 5.2%
aug. 2. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jun. 1.3% 1.3%
aug. 2. 14:30 us Atlagos 6rabérek jul. 3.1% 3.1%
aug. 2. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jul. " 191" 165
aug. 2. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jal. " 17" 5
aug. 2. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jal. " 224" 165
aug. 2. 14:30 us Aktivitasi rata jul. 62.9% 62.9%
aug. 2. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) jun. -55.52 -54.6
aug. 2. 14:30 us Munkanélkiliségi rata jal. 3.7% 3.6%
aug. 2. 14:30 us Tisztitott munkanélklliségi rata jul. 7.2%
aug. 2. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges jal. " 98.4 i 98.5
aug. 2. 16:00 us Tartds cikkek rendelésallomanya (ho/ho) jan. g 2%
aug. 2. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) jun. -0.7% 0.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

| < .. . . B3D - 335
smét gyengiilt a forint arfolyama az
euréval szemben. Osszességében a nyitd 330 330
326,1-r6l zarasra 327,2-re emelkedett az
EURHUF devizapar. A mai nyitasban egyelére 325 325
a tegnapi zaroszint koérul tartézkodik a kurzus. 320 320
A forinthak nem tesz j6t a kereskedelmi
konfliktusok  tovabbi élez6dése, ennek 315 315

megfeleléen elsésorban a nemzetkdzi hirekre,
eseményekre, illetve az EURUSD mozgasaira 310 - 310
fokuszalhat az elkovetkez6 napokban az 305 Hrmrrremrrremrer TR 305
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—MA(20) —MA(30) — MA(200)
Technikailag nézve felpattant tegnap a 20
napos mozgoatlagrél az EURHUF kurzus, és egészen 327 forint folé gyengllt a forint az euréval szemben.
Ezzel ugy tlnik, hogy nem tartott sokaig a korrekcié az elmult hetek forintgyengiilését kovetben, igy ha elesne a
328-as technikai szint, a 330-as szint elérésének valoszinlsége tovabb néne.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 474,27 -0,72% EURUSD 1,1086 0,01% HUF EUR uUsb CHF GBP
S&P500 295356 -0,90% USDJPY 107,00 -0,32% OIN 0,15 -0,36 2,35 -0,82 0,67
Nikkei225 21087,16 -2,11% EURHUF 327,34 0,03% 1 hénap 0,24 -0,39 2,22 -0,80 0,71
DAX 12 253,15 0,53% USDHUF 295,28 0,03% 3 hénap 0,26 -0,38 2,27 -0,78 0,77
Shanghai 2871,75 -1,27% CHFHUF 298,75 0,19% 6 hénap 0,30 -0,36 2,21 -0,89 0,81

EURPLN 4,3055 -0,02% 12 hénap 0,45 -0,30 2,19 -0,68 0,85
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,89 -12,1bp cseh 1,18 -1,7bp Kukorica 167,00 Arany 1434.76
német -0,45 -1,0bp lengyel 2,18 0,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,58 4,0bp magyar 2,26 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 178,25 Eziist($/uncia) 16,18
spanyol 0,29 0, 9p roman 4,46 12,4bp Brent kéolaj 6188 Réz 5899,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.08.01 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,05% Obp e
6h. 0,07% Obp 3%
12 h. 0,04% -1bp 2%
3év 0,77% 1bp 1%
5év 1,30% 5bp 0%
10 év 2,26% -2bp ;
15 év 2,68% 2bp AY oo T T oo oo oo S oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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