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o 3,3%-ra mérséklodott a hazai munkanélkiiliség a masodik negyedévben
e A vartnal jobban alakult az USA GDP-je a masodik negyedévben
e Ma ujrakezdédnek a személyes egyeztetések Amerika és Kina ko6zott a kereskedelmi

kapcsolatokrél, am gyors megegyezés tovabbra sem varhaté

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

A KSH ma reggel kdzzétett adatai alapjan aprilis-juniusban a munkanélkiiliségi rata 3,3%-ra mérsékl6dott a
megel6z8 harom hoénapos idészakra kdzzétett 3,4%-rdl. A foglalkoztattak szama 2018 masodik negyedévéhez
képest 36 ezer fével nétt.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank 1,3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

¢ A megel6z6 napok markans hozamesése utan pénteken mar kissé felfelé korrigaltak a hozamszintek az
allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 3 bazisponttal 0,81%-ra, az 5 éves 2 bazisponttal
1,22%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 7 bazisponttal 2,16%-ra emelkedett.

e Az el6ttiink allé héten a szokasos ltemezésnek megfeleléen kedden 3 hénapos DKJ aukcid, csiitértokon
pedig kdtvényaukciodk lesznek.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Bar az els6 negyedévhez képest befékez6dott az amerikai novekedés, de még igy is felilmulta a
varakozasokat. Az els6 becslés alapjan 2,1%-kal ndvekedett a GDP, meghaladva az 1,8%-0s piaci varakozast. A
f6 hazotényezb a lakossagi fogyasztas volt, ami 4,3%-kal bévilt, felilmulva a 4%-os varakozast. Az inflacids
mutatok vegyesen alakultak. A GDP deflator 2,4%-ra emelkedett a vart 2%-rdl. Ugyanakkor a jegybank altal
leginkabb figyelt PCE inflacié mindéssze 1,8% lett a vart 2% helyett.

Az amerikai alkotmanybir6sag szerepét ellatdé amerikai szdvetségi legfelsébb birésag engedélyezte, hogy Trump
2,5 milliard dollart a Pentagon koltségvetésébdl atcsoportositson a mexikéi hatarfal megépitésére. Ez 100
mérfold, vagyis atszamitva 160 kilométernyi fal megépitésére lehet elég. A birésagi dontés rendkivil megosztott
volt, 5-4 ardnyban hagytak végul jéva Trump elképzelését.

Trump megfenyegette Franciaorszagot azért, mert digitalis adét vezettek be, mely elsésorban amerikai
cégeket sujt. Az Uj francia add a tech cégek arbevételének 3%-a. Trump szerint ezeket a cégeket csak sajat
hazajuk, Amerika ad6ztathatna meg, ezért valaszcsapasokra készll Franciaorszaggal szemben, mely példaul a
francia borokat érintheti, melyek exportjanak negyede az USA-ba iranyul.

A ComRes hétvégi felmérése szerint Johnson még mindig a kisebbik rossz. A megkérdezettek 55%-a szerint
Boris Johnson szérnyl miniszterelndk lesz, de 64%-uk szerint még igy is jobb lesz, mintha a Munkaspart
vezetdje, Jeremy Corbyn lenne a miniszterelndk.

Michael Gove brit miniszter szerint az Uj brit kormany, mely ma Ul el6szér 6ssze megallapodas nélklli Brexittel
szamol, mert ugy érzik, hogy az EU nem hajlandé vellk ujratargyalni a megallapodas részleteit.

Ma ujrakezdédnek a személyes egyeztetések Amerika és Kina k6z6tt a kereskedelmi kapcsolatokrél. A
magas szintl egyeztetés varhatdan szerdaig tart. Bar jo hir, hogy a felek ismét targyaldasztalhoz (ilnek, azonban
gyors megoldas tovabbra sem varhaté.
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Juniusban 3,1%-kal csdkkent a kinai iparvéllalatok profitja a tavalyi évhez képest. Ennek oka a lassulé globalis
kereslet és a magasabb addk. Az els6 félév dsszességében 2,4%-kal maradt el az dsszesitett profit a tavalyi
szinttél.

Nemzetkozi piacok

e Emelkedéssel zartak a pénteki napot az amerikai részvényindexek. A Dow 0,2%-ot, az S&P 0,7%-ot, a
Nasdaq pedig 1,1%-ot emelkedett.

o Emelkedtek pénteken az eurépai részvénypiacok. A DAX 0,5%-ot, a CAC40 0,6%-ot, a FTSE100 pedig
0,8%-ot emelkedett.

o Kisebb csokkenés jellemezte ma az azsiai kereskedést. A Shanghai index 0,3%-ot, a Nikkei 0,4%-ot
csokkent. Lefelé logott ki a sorbdl a Hang Seng, mely 1,5%-ot esett a hétvégi hongkongi tiintetések és
zavargasok hatasara.

e A WTI 56 dollar volt ma reggel, a kurzus lényegében mar napok 6ta valtozatlan maradt. A piac figyeli az
Arab-6bolben a fejleményeket: a britek hadihajékat kiildenek, hogy biztositsak a tankerek haladasat, mig
egyelére nem sikerult attérést elérni a lefoglalt hajok tgyében. Az USA és Kina kozoétt Gjraindulnak a
kereskedelmi targyalasok, de lathatéan egyik félnek sem érdeke a sietség. A keresleti oldal alakulasa
kapcsan a pénteki USA GDP szamok egyel6re nyugtattak a kedélyeket, mivel az USA GDP-je jobban nétt
a vartnal.

e Az arany 1.418 dollar volt ma reggel. A FED Ulés lesz a figyelem kdzéppontjaban, a piac 25 bazispontos
alapkamat csokkenésre szamit, ami az els6 ilyen lépés 10 év utan. Az USA és Kina kozott Ujra
kezd6édnek a targyalasok, a felek nem biznak gyors megegyezésben. Donald Trump szerint elképzelhetd,
hogy a 2020-as amerikai elndkvalasztas el6tt nem lesz megegyezés a két nagyhatalom kézott.

e A vartnal jobb lett pénteken az amerikai GDP adat. Ennek hatdsara a dollar er6s6dott az eurdval
szemben. Az EURUSD 1,113 ala esett ma reggelre, igy az arfolyam még koézelebb kerilt az 1,111-es
tamaszszinthez.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jul.29.  1:50 JP  Kiskereskedelmi forgalom (&v/év) jn.  © 13% 02%  0,5%
jal. 29.  9:00 HU  Munkanékiiliségi rata jn. 7 34% 34% 33%
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Technikailag nézve az EURHUF arfolyam ma
reggel mar a 327-es szintet surolja, és az arfolyam hamarosan érintheti a 327,6-os majusi lokalis csucsot is. Ha

ezt atviszi az EURHUF kurzus, akar tovabbi gyengulés is jOhet.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 965,48 -0,94% EURUSD 1,1124 -0,04% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 3025,86 0,74% USDJPY 108,63 -0,05% O/N 0,15 -0,37 2,35 -0,80 0,67
Nikkei225 21616,80 -0,19% EURHUF 326,91 0,01% 1 hénap 0,25 -0,40 2,24 -0,81 0,72
DAX 12 419,90 0,47% USDHUF 293,87 0,04% 3 hénap 0,27 -0,37 2,27 -0,79 0,78
Shanghai 2940,78 -0,13% CHFHUF 295,85 0,04% 6 hénap 0,30 -0,36 2,20 -0,82 0,81

EURPLN 4,2727 0,07% 12 hénap 0,45 -0,31 2,20 -0,71 0,86
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 2,07 -1,1bp cseh 1,30 -0,8bp Kukorica 179,25 Arany 141917
német -0,38 -1,3bp lengyel 2,10 4,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,56 4,9pp magyar 2,16 7,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,50 Eziist($/uncia) 16,41
spanyol 0,37 1, 7bp roman 4,15 -0,3bp Brent kéolaj 63.15 Réz 5963,00
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.07.26 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,06% Obp o
6 h. 0,12% Obp 3%
12 h. 0,17% Obp 2%
3év 0,81% 3bp 1%
5év 1,22% 2bp 0%
10 év 2,16% 7bp 5
15 év 2,60% Sbp A% o T T oo m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald Gszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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