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e Az EU kész nullara csokkenteni az Amerikabol importalt autékra kivetett vamot
o Felgyorsitotta a pénziigyi piacok nyitasat Kina

e Erésodott a forint az euréval szemben pénteken, ma az MNB ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e A hét utolsé napjan tovabbi hozamcsdkkenés mutatkozott az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 2 bazisponttal 0,88%-ra, az 5 éves 4 bazisponttal 1,39%-ra, mig a 10 éves
referenciahozam 6 bazisponttal 2,33%-ra mérsékl6dott.

e A héten kedden és csiitértokdn a szokasos ltemezésnek megfeleléen diszkont aukcidkat tart az AKK.
Kedden 3 hénapos, csiutortékon pedig 12 honapos DKJ-t kinalnak megvételre.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A német gazdasagi miniszter bejelentése szerint az EU kész nullara csékkenteni az Amerikabol importalt
autékra kivetett vamot. Ezzel a Iépéssel igyekeznének elkerllni, hogy egy kereskedelmi haborud bontakozzon ki
az EU és az USA kozott. Amerika az Eurdpabol érkezé autdkra tervezett kivetni vamokat, ami a mostani EU-s
ajanlattal okafogyotta valik, s ez leginkabb a német autdipar szamara jelenthet fellélegzést.

A Wall Street Journal értesiilései szerint Trump a héten a szenatorok egy csoportjaval fog egyeztetni a
Torokorszag elleni esetleges szankcidkrol. Ugyanakkor Trump korabban azt nyilatkozta, hogy nem tervez
gazdasagi szankcidkat életbe Iéptetni, annak ellenére sem, hogy Torokorszag orosz rakétavédelmi rendszert
vasarolt.

A kinai allami média beszamoldja szerint hamarosan Ujra indulhatnak a személyes egyeztetések is az amerikai-
kinai kereskedelmi kapcsolatokrol.

Bar a hétvégi japan valasztasokon Shinzo Abe partja sorozatban a hatodik gyézelmét s6porte be, a mostani
valasztassal sem sikeriilt 2/3-os tobbséget szereznie, igy varhatéan egyel6bre nem lesz képes
alkotmanymaédositast végrehajtani. igy tovabb huzédik az alkotmanyreform, melynek egyik legfontosabb eleme
lenne, hogy eltérdinék, hogy a japan hadsereg csak dnvédelmi céllal vethetd be. Shinzo Abe partja és koalicios
partnere a mostani valasztason 69 fels6hazi mandatumot szerzett a most szerezhet§ 124-bél, igy a 245 f6s
fels6hazban is mar tdbbséggel fognak rendelkezni.

Felgyorsitotta a pénzigyi piacok nyitasat Kina, és az eredeti 2021-es hataridd helyett mar 2020-t6l engedélyezi
kilfoldi vallalatoknak is, hogy tulajdon vagy iranyitasi jogot szerezzenek kinai pénzugyi vallalkozasokban, tébbek
kozott hitelintézetekben, nyugdijalapoknal és FX brokercégeknél. Egyuttal a hitelmindsiték szamara is szélesebbre
nyitjak a piaci lehetéségeket.

Pénteken erételjesen felmeriilt az olasz elérehozott valasztasok lehetésége. A két olasz miniszterelnok
helyettes és egyben a legnagyobb partok vezet6i, Matteo Salvini és Luigi Di Maio holnap talalkozik egymassal,
hogy megakadalyozzak a kormany dsszeomlasat. A 2020-as koltségvetés elfogadasa miatt legkésdbb 6sszel kéne
elérehozott valasztast tartani, ahhoz pedig nagyon rovid hataridén belll ki kéne irni a valasztasokat.
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Kénnyed gy6zelmet aratott a hétvégén az ukran elnok, Volodimir Zelenszkij partja, mely a szavazatok 42%-at
szerezte meg, bar az egyéni lista eredményének fliggvényében még valtozhat az eredmény. Ez alapvetéen egy
nyugatbarat eredményt jelent Ukrajnaban.

Angela Merkel szerint a kiegyensulyozott koéltségvetés a jo koltségvetés, vagyis nem varhatd, hogy
Németorszag fiskalis expanzidval igyekezne segiteni az eurépai ndvekedést.

Philip Hammond brit pénzigyminiszter bejelentette, hogy amennyiben Boris Johnson lesz az uj miniszterelnok,
tavozik posztjarol.

A The Times értesiilései szerint az EU egy tébb milliard font 8sszegi ir mentécsomagon dolgozik, ami a rendezetlen
Brexit okozta gazdasagi karokat lenne hivatott ellensulyozni.

Nemzetkozi piacok

e CsOkkenés jellemezte a pénteki amerikai kereskedést. A Dow 0,3%-ot, az S&P 0,6%-0ot, a Nasdaq pedig
0,7%-ot csOkkent.

o Visszafogott emelkedés jellemezte pénteken az eurdpai tézsdéket. A CAC40 stagnalt, a FTSE100 0,2%-
ot, a DAX pedig 0,3%-ot emelkedett. 2%-0s csOkkenésével jelentdsen alulteljesité volt az olasz tézsde az
elérehozott valasztasi félelmek miatt.

o (Csokkenéssel indult ma reggel az azsiai kereskedés. A Shanghai index és a Hang Seng is 0,8%-ot, a
Nikkei pedig 0,3%-ot csokkent.

e A WTI 56,2 dollarig tudott emelkedni, miutan a hétvégén az irani katonasag egy brit tankerhajot foglalt le
az Arab-Obélben valaszképpen, hogy a britek korabban a Gibraltari szorosnal foglaltak le egy irani
tankerhajot. A libiai Sharara mez6 termelése is ideiglenes kiesett, ami novelte a feszlltséget, bar a
legfrissebb hirek a mezd ujrainditasarol szélnak. A piac egyébként tovabbra is a kereslet csdkkenésével
van leginkabb elfoglalva, az irani hajéincidens tudta csak a félelmeket csdkkenteni. Az IEA vezetéje, Fatih
Birol szerint nehezen elképzelhetd, hogy az olajarak emelkedjenek, és tartdsan magasak legyenek egy
ilyen kérnyezetben, mivel a kereslet oldal gyenge, az olajkinalat pedig béséges az IEA elbrejelzései szerint.

e Az arany 1.426 dollar volt ma reggel, ami a nagy pénteki emelkedés utan visszaesést jelent. A hangulat
ennek ellenére tovabbra is optimista. A FED akar 50 bazisponttal is vaghatja az iranyadé USA dollar
kamatot a julius végi kamatdontd talalkozon. A Citi elemzdi szerint az aranynak kivald éve lehet az idei,
mert a csdkkend kamatok a nemesfém felé terelik a befektetéket. Az arany ETF-ekben 2013 6ta a legtébb
téke dramlott, a gyengébb részvénypiaci aktivitas is ebbe az irdnyba tereli a befektetdket.

e Az elmult napokban erédteljes kilengések jellemezték az EURUSD arfolyamot. A rovidtavu
mozgoatlagokrdl lefordult a devizapar, és ma reggelre egészen 1,121 kézelébe visszajottek a jegyzések.
Az olasz kockazatok er6sddése mar bnmagaban is az eurd gyengulésének iranyaba mutat, masrészt pedig
mar er8s a spekulacio az EKB csutértoki kamatdont Ulésére is. Bar a kamatvagas kérdését illetéen
megosztott a piac, de varhatéan valamiféle lazité Uzenetet fog kildeni Mario Draghi.

e A mainapon az amerikai hataridés piacok pozitiv, az eurépai piacok pedig negativ tartomanyban vannak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jal. 22, 14:30 US  Chicagdi Fed index un. |~ -005 01
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Tézsdék Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 41630,81 -0,18% EURUSD 1,1219 -0,02% HUF EUR uUsbD CHF GBP
S&P500 2976,61 -0,62% USDJPY 107,94 0,21% OIN 0,12 -0,37 2,36 -0,80 0,66
Nikkei225 21416,79 -0,23% EURHUF 324,98 -0,01% 1 hénap 0,24 -0,40 2,26 -0,75 0,72
DAX 12 243,64 -0,13% USDHUF 289,67 0,01% 3 hoénap 0,26 -0,38 2,26 -0,78 0,76
Shanghai 2886,97 -1,27% CHFHUF 294,83 -0,04% 6 hoénap 0,31 -0,35 2,14 -0,82 0,80

EURPLN 4,2501 0,01% 12 hénap 0,45 -0,31 2,16 -0,73 0,86
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 2,06 3,1bp cseh 1,45 2,6bp Kukorica 180,75 Arany 1426.84
német -0,32 -1,4bp lengyel 2,16 -0,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,60 5,1bp magyar 2,33 -6,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,50 Eziuist($/uncia) 16,35
spanyol 0,38 -1,8bp roman 4,46 -0,6bp Brent kdolaj 63,40 Réz 6065,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok

2019.07.19 valtozas . Magyar referencia-hozamok

3h. 0,08% Obp e
6h. 0,12% Obp 3%
12 h. 0,18% Obp 2%
3év 0,88% -2bp 1%
5év 1,39% -4bp
10 év 2,33% -6bp 0%
15 év 2,80% -12bp A% oo m oo m oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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