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e Lecsorgas latszott az amerikai részvénypiacokon tegnap
e A vartnal nagyobb lett a kiilkereskedelmi mérleg tobblete Japanban

e Tovabb gyengélkedik a forint

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Piaci attekintés

e Lényegében stagnaltak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1 bazisponttal 0,92%-ra nétt, az 5 éves 1,46%-on, mig a 10 éves referenciahozam
2,42%-on maradt.

e Ma fix kamatozasu kotvényaukcidkat tart az AKK, 3, 5 és 10 éves lejaratokon. A felkinalt mennyiség
rendre 15 Mrd, 25 Mrd és 20 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vartnal kicsivel gyengébb lakaspiaci adatok érkeztek tegnap az USA-boél. A kiadott lakasépitési
engedélyek évesitett szama 6,1%-0os visszaesést mutatott a vart stagnalassal szemben, mig a megkezdett
épitések szama nagyjabol 1%-kal esett vissza a varakozasoknak megfeleléen.

Bar anno a Brexit kampanyban maga Boris Johnson is tdbbszor hivatkozott arra, hogy az USA-val kétendd
kereskedelmi megallapodas majd pozitiv lesz a briteknek, most viszont a miniszterelnbkség kapujaban mar hiti a
kedélyeket. Most mar nem szamit gyors megallapodasra, inkabb kemény targyalasokra, de hosszabb tavon
tovabbra is pozitiv hatasokkal szamol.

A brit torvényhozas kiilonb6z6 modszerekkel igyekszik megakadalyozni, hogy a parlament
megkerilésével léphessen ki Nagy-Britannia az EU-bél. Ennek érdekében a miniszterek egy része allitélag
lemondasat tervezi. A Lordok Haza pedig egy olyan javaslaton dolgozik, ami kételezd parlamenti Gléseket irna
el6, igy megakadalyozva, hogy a parlamenti munka felfliggesztésével Iéphessen ki Nagy-Britannia az EU-bdl.

Vératlanul nagy, 589 millidrd jen kilkereskedelmi tobblettel zarta a juniust Japan. Az export 6,7%-kal esett vissza,
amire tébbé kevésbé szamitott a piac, viszont az import 5,2%-0s visszaesése meglepetésként érkezett, az
elemz8k mindbdssze egy visszafogott, 0,2%-0s csdkkenésre szamitottak. A Kindba iranyuld elektronikai eszkdzdk
és chipek exportja 20%-kal esett vissza, ami a szektor gyenge keresletére utal.

A koreai jegybank ma varatlanul 25 bazisponttal 1,5%-ra csokkentette az alapkamatot. Ezzel egyidejlileg az idei
évi ndvekedési kilatast az aprilisi 2,5%-rél 2%-ra rontotta.

Nemzetkozi piacok

e Lecsorgas jellemezte a vezeté amerikai részvényindexeket tegnap. A Dow 0,4%-kal, a Nasdaqg 0,5%-
kal, az S&P500 0,7%-kal esett vissza.

e CsoOkkentek tegnap a fontosabb eurdépai részvényindexek. A FTSE100 0,5%-ot, a DAX 0,7%-ot, a
CAC40 pedig 0,8%-ot csdkkent.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

e Negativ hangulatban telt a mai azsiai kereskedés. A Hang Seng 0,6%-ot, a Shanghai index 0,7%-ot, a
Nikkei pedig 2,2%-ot csdkkent.

e A WTI 56,8 dollarig stillyedt a piacon, miutan a tegnapi EIA jelentés negativ meglepetést okozott. Bar a
nyersolaj készletek 3,12 millié hordéval estek az Egyesiilt Allamokban, a benzin és desztillatum készletek
egyitt 9,25 millié horddval néttek, ami felerdsitette a recesszids félelmeket a piacon. Altalaban ebben az
id6szakban nem csdkken a finomitott termékkészlet, mivel a kereslet szezonalisan a leger6sebb. A Bézs
kényv optimista volt, az USA gazdasaga tovabbra is né és a munkaer8piac feszes. A tegnapi irani
kommentarok némileg er8sebbek voltak a korabbinal, mivel az irani vezeték szerint az orszag nem fogja
feladni atomprogramjat. A piac mar kevésbé aggadik, hogy Iran lezarja a Hormuszi-szorost.

e Az arany ismét hatéves csucsa koré emelkedett. Ma reggel 1.424 dollar volt az arfolyam. A
kamatcsokkenések lehet6sége ismét elétérbe helyezheti az aranyat a piacon. Az arany mellett az ezlst
arrobbanasara is figyel a piac. A kisebbik nemesfém 14,5 dollarrdl 16 dollarra emelkedett masfél hénap
alatt. Az ezust arfolyamat szintén a kamatok csdkkentése mozgatja.

e Az IMF tegnap kiadott devizapiaci beszamoldjaban 6-12%-kal tulértékeltnek vélte a dollart a rovidtavu
gazdasagi fundamentumokhoz képest, mig az eurét, a jent és a svajci frankot megfeleléen értékeltnek
tartotta. Elképzelhetd, hogy emiatt is gyengiilt tegnap a dollar az euréval szemben, komolyabb szerepet
jatszhatott azonban az 1,12-es technikai szint, ahonnan megfordult a kurzus. Ma reggel 1,124-en
tartézkodik az arfolyam, érdemi fordulatra utalo jeleket azonban nem mutat.

Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 18.  1:50 PP Export (év/év) jn. | 7.8% 54%  -6,7%
jal. 18.  1:50 P Import (&v/év) jan. T -15% -02% -52%
jal. 18, 10:30 UK  Kiskereskedelmi forgalom (&v/év) n. T 23%°  2,6%
jul. 18.  14:30 us Friss munkanélkilli-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. i 209" 2155
jul. 18.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jul. g 1723" 1700
jul. 18, 14:30 US  Philadelphiai Fed index ja. " 03" 5
jul. 18.  15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok jul. g 50,5
jul. 18.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jul. i 63,8
jal. 18.  16:00 US  Leading indicators kompozit mutato jon. " %" 01%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
335 - 335

Tovabb gyengiilt tegnap a forint arfolyamaaz .., ... . 330
euréval szemben. Osszességében a nyitd

325,9-r61 zarasra 326,6-ra emelkedett az 325 - 325

EURHUF devizapar. A mai kereskedésben

tovabbra is 326 folott all a kurzus. 320 320
315 - 315

A forint arfolyamanak nem tesz jot, hogy a
befektetOk egyre kevesbé tartjak valoszinlnek, 310 - - 310
hogy az MNB a kézeljév8ben szigorit a monetaris

kondiciokon. Mindemellett nem tettek jot a hazai 399 T L e 305
deviza arfolyamanak a tegnap kdzzétett, vartnal 5 8 8 § § § § E E B 222 R
rosszabb eurdpai autoértékesitési statisztikak = & 2 S ¥ ¥ 3838 & oS -« ° ¥
sem. —MA(20) — MA(30) — MA(200)

Technikailag nézve egyre kozelebb keril a kurzus a 327,6 forintos technikai szinthez, ami megallét jelenthet az
Ujabb forintgyengulés el6tt.

Tozsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40990,89 0,27% EURUSD 1,1235 0,10% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2984,42 -0,65% USDJPY 107,72 -0,21% OIN 0,11 -0,37 2,36 -0,80 0,67
Nikkei225 21046,24 -1,97% EURHUF 326,58 0,01% 1 hénap 0,23 -0,40 2,30 -0,76 0,72
DAX 12 341,03 -0,72% USDHUF 290,68 -0,09% 3 hénap 0,26 -0,37 2,30 -0,75 0,77
Shanghai 2908,40 -0,79% CHFHUF 294,83 0,07% 6 hénap 0,30 -0,36 2,21 -0,81 0,80

EURPLN 4,2653 0,06% 12 hénap 0,45 -0,30 2,21 -0,72 0,88
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 2,05 -57bp cseh 1,46 3,5bp Kukorica 178,25 Arany 142014
német -0,29 -4,6bp lengyel 2,25 -1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,59 -1,8bp magyar 2,42 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,25 Eziist($/uncia) 15,99
spanyol 0,44 -4,4bp roman 452 -0,9bp Brent kéolaj 63.80 Réz 5980,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.07.17 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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