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e Megszavaztak tegnap Ursula von der Leyen-t az Eurdpai Bizottsag élére
e Tovabb romlottak az eurépai gazdasagi kilatasok

¢ Ismét gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Piaci attekintés

e Tegnap O0sszességben ismét sokat csokkentek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 2 bazisponttal 0,91%-ra, az 5 éves 7 bazisponttal 1,46%-ra mig a 10 éves
referenciahozam 5 bazisponttal 2,42%-ra mérsékl6dott.

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 15 Mrd forintot bocsatott
ki a papirbél. Az atlaghozam -0,01% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Parizsban beszélt tegnap Jerome Powell, ahol megerédsitette a mult heti kongresszusi beszamoléjaban
elhangzottakat. Ez abba az iranyba mutat, hogy a kévetkezd Fed Ulésen valdban érkezhet a kamatcsokkentés.
Ekozben Charles Evans, a chicagoi Fed elndke arrol beszélt, hogy 6 két kamatcsdkkentést tervezne idénre, mig a
dallasi Fed elndke, Robert Kaplan szerint mar egy is elég lenne. A dialégus ezzel egyre inkabb arra tolédott, hogy
hany kamatcsokkentés johet idén, onnan, hogy egyaltalan lesz-e. A piac idénre mar 4 kamatcsokkentést var, igaz
csak enyhe tébbséggel.

Jél haladnak a targyalasok az amerikai koltségvetéssel kapcsolatban Nancy Pelosi, demokrata képviseld, és Steven
Mnuchin, amerikai pénzigyminiszter k6zott. A Pénzigyminisztérium szerint egy negativ szcenariéban akar mar
szeptemberben kifuthat a koltségvetés a finanszirozasbdl a jelenleg lefektetett keretek alapjan, igy a nyari
kongresszusi szlinet el6tt sziikséges lenne a megegyezés.

Az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom 0,7%-kal nétt hé/hé alapon a vart 0,3%-kal szemben és a felfelé korrigalt
el6z6 havi 0,6% utan juniusban. Ekdzben az ipar gyengélkedése tovabb tart, h6/hé alapon stagnalas volt az ipari
termelésben juniusban, ami év/év alapon is csupan 1,3%-o0s emelkedést jelentett.

Tovabb romlottak az eurépai gazdasagi kilatasok. A juliusi Zew index alapjan a gazdasagi kérnyezet jelenlegi
megitélése -1,1 pontra csdkkent a korabbi 7,8 pontrél. A német gazdaséagi kilatasok is romlottak az index értéke -
24,5 pontra csdkkent, ami 7 éves mélypontnak felel meg.

Meglehetésen szoros szavazason délt el tegnap az Eurdpai Parlamentben az Eurdpai Bizottsag elndkének uj
személye. Végll a parlament 383 — 327 aranyban jévahagyta a német jel6lt, Ursula von der Leyen kinevezését.
Mar magat a jeldltallitast is hosszu vitdk és szamos kompromisszum elézte meg, igy lehetett ra szamitani, hogy az
Eurépai Parlamentben is szoros eredményt hozhat a szavazas. Ursula von der Leyen megvalasztasa egyuttal
megnyitotta az utat, hogy Christine Lagarde lehessen az EKB elndke, aki a tegnapi nappal mar le is mondott az
IMF Ggyvezet6 igazgatéi pozicidjarol.

A Times cikke szerint Boris Johnson megvalasztasa esetén elérehozott valasztassal erésitené meg parlamenti
poziciéjat, bar a miniszterelndk a héten egy korabbi interjujdban mar cafolta ezeket a spekulacidkat.

Juniusban az eurdépai ujautoé értékesitések 7,9%-kal csokkentek, ami december 6ta a legnagyobb visszaesés.
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A majusi adatok alapjan 2,8 milliard dollarral, 1110 milliard dollarra csékkent a Kina altal tartott amerikai allampapir
allomany. Sorozatban ez mar a harmadik csdkkenést mutaté hénap volt, és az allomany 2017 majusa 6ta a
legalacsonyabb szinten van. A portfolié cstkkenése azt sugallja, hogy a gazdasagélénkités érdekében a csaladi
eziust egy részét is bevethették a kinaiak.

Nemzetkozi piacok

o Enyhe korrekcid jellemezte a tegnapi amerikai kereskedést, miutan az S&P500 0,3%-kal, a Nasdaq 0,4%-
kal, a Dow 0,1%-kal esett vissza.

e A vartnal is gyengébb Zew index ellenére emelkedtek tegnap a fobb eurdpai részvényindexek. A DAX
0,4%-ot, a FTSE100 0,6%-o0t, a CAC40 pedig 0,7%-ot emelkedett.

o Kisebb cstkkenés jellemezte ma az azsiai részvénypiacokat. A Shanghai index 0,1%-ot, a Nikkei 0,2%-
ot, a Hang Seng pedig 0,3%-ot csokkent.

e A WTI 57,6 dollarig stllyedt tegnap, miutan tegnap Trump elndk két kommentarja is hatott az olajpiacra.
Egyrészt Mike Pompeo, Trump kiligyminisztere jelezte, hogy Iran bizonyos feltételekkel kész targyalni a
mostani kereskedelmi megegyezést, ami azt jelentheti, hogy egy megegyezés esetén visszaengedik Irant
a vilagpiacra. Masrészt Kinaval kapcsolatban Trump jelezte, hogy akar Gjabb 325 milliard dollar érték{ kinai
arura is kivethet vamot, ha akar. Ezt a piac ugy értelmezte, hogy csekély az esélye egy kereskedelmi
megegyezésnek az USA és Kina kozott. Ezek a hirek taszitottak kozel 2,5 dollart az olaj aran lefelé.

e Az arany 1.404 dollarig sullyedt Trump kommentarjai ellenére. Az amerikai elndk nem feltétlenul hisz a
Kinaval valé6 megallapodasban, kulénésen azéta, hogy kinai oldalon is a keményvonalasnak tekintett
vezetés van. Ennek ellenére az arany irant tegnap nem nétt a kereslet, az ar inkabb gyengiilt. A piacon a
FED-t6l egyre nagyobb kamatcsdkkentést varnak, kildndsen, ha a Kina elleni kereskedelmi haboru
kiszélesedik. A piac mar a julius végi kamatdontd Uléstdl is 25 bazispontos kamatvagast remél, de az év
végeig akar négy kamatcsokkentés is lehet.

e Ategnapi kedvezé amerikai kiskereskedelmi adatok arrol tandskodtak, hogy tovabbra is erés az USA bels6
gazdasaga, mig a német és az eurozénas ZEW indexek tovabbra is gyenge eurdpai névekedési képrél
tanuskodtak. Ezek a tényez6k dsszességében dollarerésddeés, illetve eurdgyengllés iranyaba hatnak, ami
az EUR/USD tegnapi csokkenésébdl is meglatszott. Ma reggelre az 1,12-es tamaszszintre esett a kurzus
a tegnapi 1,126 korili szintekrél, amit ha letér, 1,11-ig nyilhat meg az ut.

¢ A mainapon az amerikai hataridés piacok pozitiv, az eurdpai piacok negativ tartomanyban vannak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény

jal. 17.  10:30 UK Fogyasztoi arindex (&v/év) jon. 2% 2%

jul. 17. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges on. T 12% " 1,2%

jal. 17.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. g -2,4%

jal. 17.  14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ho/ho) jan. " 07% 01%

jul. 17 14:30 US  Megkezdett lakasépitések (h6/ho) jan. " 09% -07%

ja..17.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) jan. " 1209 1300

jul. 17. 20:00 US  Bézs konyv
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
Ismét gyengiilt tegnap a forint arfolyama az
euréval szemben. Osszességében a nyitd 325,2-ré| 330 1 o - e 330
zarasra 325,9-re emelkedett az EURHUF devizapar. 395
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Tovabbra is a jegybankok (ilései vannak a fokuszban
a forintpiacon is. Az MNB-tél vart laza hangvétel —MA(20) —MA(30) —MA(200)
fennmaradasa nem sugall forinter6sddést, mikézben a dollar er6sddése az eurdval szembeni szintén nem segiti a
hazai devizat.

Tézsdék Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 40 878,78 0,38% EURUSD 1,1215 0,04% HUF EUR usb CHF GBP
S&P500 3004,04 -0,34% USDJPY 108,23 -0,01% OIN 0,11 -0,37 2,36 -0,78 0,67
Nikkei225 21478,23 -0,26% EURHUF 326,05 0,04% 1 hoénap 0,23 -0,40 2,31 -0,80 0,72
DAX 12 430,97 0,35% USDHUF 290,73 0,00% 3 hoénap 0,25 -0,37 2,30 -0,75 0,77
Shanghai 2939,02 0,06% CHFHUF 294,42 0,04% 6 hoénap 0,30 -0,35 2,22 -0,80 0,81
EURPLN 4,2573 0,01% 12 hénap 0,45 -0,29 2,21 -0,71 0,89
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 2,10 14bp cseh 1,42 -0,4bp Kukorica 177,50 Arany 1404,40
német -0,25 -4,1bp lengyel 2,26 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,65 -89bp magyar 2,42 -50bp Buza (€/t, Euronext) 180,25 Eziist($/uncia) 15,60
spanyol 0,50 -6,0bp roman 453 0,1bp Brent kdolaj 64, Réz 6012,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.07.16 valtozas . Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valo 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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