Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2019. julius 16.

e 26,3%-kal nétt az épitéipari termelés volumene majusban a KSH szerint
e Ma szavaz az Eurdpai Parlament az Eurépai Bizottsag uj elnokérol

o Enyhén er6s6dott tegnap a forint, mikézben az FX-swap allomany szinten maradt

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

A KSH ma reggel kozzétett adatai szerint majusban az épitéipari termelés volumene a nyers adatok szerint
26,3%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Mindkét épitményfécsoport termelése nétt: az épuleteké 27, az
egyéb épitményeké 25,7%-kal. A szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épit6ipar
termelése 0,6%-kal csdkkent ho/hé alapon.

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap

az MNB. A jegybank minden egyes lejaraton 7,2 milliard forint érték(i ajanlatot fogadott el, igy az MNB éltal az
eszk6zon keresztilil biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 1704 milliard forint maradt.

Piaci attekintés

e Tegnap dsszességben enyhén cstkkentek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 1 bazisponttal 0,93%-ra, az 5 éves 2 bazisponttal 1,53%-ra mig a 10 éves
referenciahozam 1 bazisponttal 2,47%-ra mérsékl6dott.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Javitott, de ezzel egyltt is az utébbi évek mélypontja korul tartézkodik a New York-i feldolgozéipari beszerzési
menedzser index. Az index értéke 4,3 pontra ugrott juliusban az el6zd havi meglepéen gyenge, -8,6 pontot
kovetbéen. A varakozas 2 pont volt.

Amennyiben sikeresen zajlanak az eheti telefonos egyeztetések USA és Kina kozott, agy kénnyen elképzelhetd,
hogy azt kévetéen mar Kinaba repil személyesen targyalni Steven Mnuchin, amerikai pénzigyminiszter és
Robert Lighthizer, kereskedelmi fébiztos. Ez azt mutatja, hogy tovabb kézelednek egymashoz a felek.

Ma szavaz az Eurépai Parlament az Eurépai Bizottsag 0j elnokének, Ursula von der Leyen-nek a
kinevezésérdl. Megvalasztasaval fél évszazad utan lenne német nemzetiségii bizottsagi elnéke az EU-nak.
Ursula von der Leyen jelentds reformelképzeléseket fogalmazott meg tegnapi levelében, tdbbek kdzott felvettette
az EU-s minimalbér és az EU szintl munkanélklli segély bevezetését is. Szintén jelentds valtozast hozna, hogy
javaslata szerint a kulpolitikai kérdésekben az EU nem egyhanguan, hanem tébbségi szavazassal déntene.

Megismételt valasztas johet Spanyolorszagban, miutan a kormanyalakitasi targyalasok elakadtak. Az aprilisi
valasztasok 6ta nem sikerll megallapodasra jutni Spanyolorszagban és amennyiben ez igy marad, &sszel Ujabb
valasztasok johetnek.

Az uj torok jegybankelnok Murat Ulysal szerint a jegybanknak van tere a mandverezésre, ergo hajlandé
kamatot vagni, ami nem tul meglepd, hiszen el6djét Erdogan pont a szigorinak vélt monetaris politikaja miatt
tavolitotta el.

Nem tétlenkedik az uj gérdg kormany és az elmult idészak hozamcsdkkenését kihasznalva uj, 7 éves goérdg
allamkaotvény kibocsatasat tervezik.
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Az IMF a korabbi 2,3%-rél 2%-ra csokkentette a szingapuri GDP novekedési varakozasokat. Ennek oka,
hogy a kereskedelmi habori csokkenti a kiilkereskedelmet, Szingapur pedig Azsia egyik meghatarozé
kereskedelmi kézpontja. A gyenge masodik negyedéves adat utan nem meglepé az éves ndvekedési elbrejelzés
csokkentése. Az IMF elbrejelzése szerint kdzéptavon 2,5%-on stabilizalédhat a ndvekedés.

Nemzetkozi piacok

e Minimalis elmozdulassal zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai indexek, miutan a Citi felemas
gyorsjelentése ranyomta a bélyegét a tdbbi amerikai nagybankra is. A Dow 0,1%-kal, a Nasdaq 0,2%-kal
er6s6dott, mig az S&P500 stagnailt.

o Mérsékelt emelkedés jellemezte tegnap az eurépai piacokat. A CAC40 0,1%-ot, a FTSE100 0,3%-ot, a
DAX pedig 0,5%-ot emelkedett.

o Nagy eséssel indult Ujra a kereskedés a tegnapi sziinnap utan a japan tézsdén, a japan részvényindex a
Nikkei 0,6%-ot csokkent. A tObbi azsiai piacon vegyes mozgas volt lathatd, a Shanghai index 0,2%-ot
csokkent, mig a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett.

e A WTI 60 dollar ala esett ma reggel, miutan a Barry tropusi vihar ereje gyenglilt, igy Mexikoi-6bdlben 1évé
olajipar berendezések viszonylag gyorsan uUjra termelhetnek. Jelenleg az olajtermelés 69%-a all a
térségben a vihar miatt. A piacra tovabbra is hat az IEA jelentése, mely szerint a globalis olajpiac a
masodik negyedévben sem volt hianyos, hanem tobblettermelés és készletfelhalmozas alakult ki, s ez
negativ hir volt az olajarra nézve. Mindekézben a gazdasagi adatok a keresleti oldal gyengeségére
utalnak, ami behatarolja az olaj aremelkedését.

e Az arany 1.414 dollar volt ma reggel, miutan a piac az USA friss gazdasagi adataira és a FED
képviseldinek tovabbi megnyilvanulasaira var. A FED julius 30-31-i Glésén dont a kamatokrdl, a kérdés,
hogy itt miként dontenek és mi varhaté ezutan. A piac biztos a 25 bazispontos csdkkentésben. A
befekteték figyelik a FED képvisel6inek megnyilvanulasait. Az USA és Kina kdzott Ujraindulnak a
targyalasok a kereskedelmi kérdésekrél a héten.

e Tegnap ujfent lefordult a 20 és 30 napos mozgoatlagok talalkozasarol az EUR/USD kurzus, ami arra utal,
hogy tovabbra sincs kilatasban érdemi fordulat a csdkkené trendben. Ma reggel 1,125-6n nyitott a kurzus.

¢ A mainapon az amerikai hataridés piacok pozitiv, az eurdpaiak negativ tartomanyban vannak.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jul. 16.  10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap maj. 3.1% 3.1%
jul. 16.  10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata maj. 3.8% 3.8%
jul. 16.  10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa jun. " 23.2
jar.16.  11:00 GE ZEW index jar. 78" 5
ja..16.  11:00 EMU  ZEW index jar. -20.2
jul. 16.  14:30 us Import arindex (ho/ho) jun. -1.5% -2.3%
jul. 16.  14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) jun. 0.5% 0.2%
jul. 16.  15:15 us Kapacitas kihasznaltsag jun. 78.0708% 78.1%
jul. 16.  15:15 us Ipari termelés (év/év) jan. 0.37% 0.1%
jul. 16.  16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany maj. 0.5% 0.3%
jul. 16.  16:00 US  NAHB hazar index a7 64" 64
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Technikailag nézve a tegnapi kisebb er6sodés ~ MA(20) — MA(30) — MA(200)
utan megnyilhat az at egy korrekcionak a rovidtavi mozgoéatlagokig. A 20 napos jelenleg 324,1 forintnal, a 30
napos 323,3 forintnal tartdzkodik.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 725,40 0,06% EURUSD 1,1254 -0,04% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3014,30 0,02% USDJPY 108,09 0,17% OIN 0,10 -0,37 2,36 -0,78 0,67
Nikkei225 21535,25 -0,69% EURHUF 325,41 0,07% 1 hénap 0,23 -0,39 2,33 -0,83 0,72
DAX 12387,34 0,52% USDHUF 289,14 0,10% 3 hénap 0,25 -0,36 2,32 -0,77 0,77
Shanghai 2934,11 -0,27% CHFHUF 293,70 0,10% 6 hoénap 0,30 -0,34 2,23 -0,70 0,82

EURPLN 4,2616 0,03% 12 hénap 0,45 -0,29 2,23 -0,69 0,90
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 2,09 -3,3bp cseh 1,42 -0,4bp Kukorica 177,75 Arany 1413,37
német -0,25 -4,1bp lengyel 2,27 -3,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,65 -8,9bp magyar 2,47 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,50 Eziist($/uncia) 15,42
spanyol 0,50 -6,0bp roman 453 -4,3bp Brent kéolaj 66,45 Réz 5083,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.07.15 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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