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e Hamarosan eldél, ki lesz a brit minisztereln6k
e 6,2%-kal nétt éves szinten a kinai gazdasag a masodik negyedévben

e Sziik savban oldalazik a forint, ma az MNB ismét FX-swap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1,3, 6 és 12 hdnapos lejaratokon.

Piaci attekintés

o Felfelé korrigaltak pénteken a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 6 bazisponttal 0,94%-ra, az 5 éves 8 bazsiponttal 1,55%-ra mig a 10 éves
referenciahozam 9 bazisponttal 2,48%-ra emelkedett.

e A héten kedden 3 hénapos DK aukcio, csiitortokon pedig fix kamatozasu kdtvények aukcidja lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mar csak valamivel tobb, mint 1 hét van hatra az uj brit minisztereInok megvalasztasaig. Pénteken a BBC
interjut készitett a miniszterelndk-jeldltekkel, melyben értelemszerien ismét el6jott a Brexit hataridé kérdése is.
Johnson az eddig megszokott keményvonalas politikat hozta, miszerint mindenaron tartana az oktéberi hataridét.
Ezzel szemben Hunt ezuttal is kompromisszum készebbnek mutatkozott, és szilkség esetén hajland6 lenne
hataridét hosszabbitani, de 6 is arra szamit, hogy még idén pontot tehetnek a kérdésre.

A Fitch egy fokozattal BB- besorolasra rontotta a torok allamadoésag besorolasat, raadasul negativ kilatasokat
fogalmazott meg.

1992 é6ta, midta kd6zoélnek negyedéves GDP adatokat Kinabdl, a leglassabb névekedést publikaltak a mai
napon. A masodik negyedévben az éves névekedés minddssze 6,2% volt, ami megfelel a varakozasoknak, de
lassulast jelent a korabbi 6,4%-0s ndévekedéshez képest. Ugyanakkor a juniusi adatok mar inkabb a stabilizalédas
és kilabalas jeleit mutattak. Az ipari termelés a vart 5,2% helyett 6,3%-kal b&viilt, mig a kiskereskedelmi forgalom
9,8%-kal nétt, szintén felilmulva a 8,5%-o0s varakozast.

Még pénteken az azsiai piacok zarasat kovetéen jelentek meg a juniusi kinai kiillkereskedelmi adatok. A

kereskedelmi konfliktusok miatt az import nagymértékben 7,4%-kal csdkkent, igy csak marginalis volt a javulas
majushoz képest. Az export esetében jéval enyhébb volt a visszaesés, mindéssze 1,3%.

Nemzetkozi piacok

e Ujabb csucsokra emelkedtek pénteken a vezeté amerikai indexek. Az S&P500-nak sikeriilt attdrnie a
Iélektani 3.000 pontos szintet, miutan 0,5%-kal emelkedett, a Nasdaq 0,6%-kal kertlt feljebb, a Dow 0,9%-
kal.

e Vegyes iranyu, de alapvetden visszafogott mozgasok jellemezték pénteken az eurépai részvénypiacokat.
A FTSE100 és a DAX is 0,1%-ot csOkkent, mig a CAC40 0,4%-ot emelkedett.

e A japan részvénypiac ma nemzeti Unnep miatt zarva tartott. A Hang Seng 0,1%-ot, a Shanghai index
pedig 0,3%-ot emelkedett.
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e Bar tovabb tudott emelkedni pénteken az euré a dollarral szemben, az 1,128-1,129-nél I1évd rovidtavu
mozgobatlagokat tovabbra sem tudta attérni. Ezzel pedig tovabb érdemi emelkedést egyelére nem vetit elére
a technikai kép. A kurzus a mai reggel 1,127-en nyitotta.

e A WTI 60 dollarig siillyedt a legkézelebbi hataridére, miutdn pénteken megjelent a Nemzetkdzi
Energialigyndkség legfrissebb havi elemzése. A parizsi székhelyl intézet szerint 2020-ra jelentds tualkinalat
lehet kéolajbdl, sét a korabbi elérejelzésiiket, mely szerint idén deficit lehet a piacon, jelentésen rontottak.
Talan az egyetlen j6 hir, hogy a keresleti el6rejelzésen nem véltoztattak, mely szerint idén 1,2 millié
hordéval n6het a globalis napi kdolaj fogyasztas. A Baker Hughes pénteken megjelent adatai szerint a mult
héten 4-gyel, 784-ra csdkkent az USA-ban lévé aktiv furéberendezés szam, ami 2018 februarja 6ta a
legalacsonyabb érték. Ez mutatja, hogy némileg cstkken az USA palaolaj termeldinek aktivitasa. A hirek
szerint ezek a termelék egyre gyakrabban szembesiilnek nyomassal a befektetdk részérél. A szektor kozel
200 milliard dollart égetett el az elmult 10 évben.

e Az arany 1.411 dollar volt uncianként, ami alig jelent valtozast a pénteki zarédrakhoz képest. A piac
tovébbra is elsésorban az amerikai kamatcsdkkentésre varakozik, ami tovabb lenditheti az arany arat.

e Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
jul.15.  4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) jan. d 5% 5.2% 6.3%
jul. 15.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jun. 8.6% 8.5% 9.8%
jar. 15, 4:00 CHN  GDP (év/év) Q2 6.4% 6.2% 6.2%
jul. 15.  4:.00 CHN  GDP (negyedév/negyedév) Q2 1.4% 1.5% 1.6%
jul. 15, 14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index jul. -8.6 " 2
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Tovabbra is kicsivel 326 forint alatt oldalazik szilk
savban az EUR/HUF kurzus, a mai reggelt 325,7
forinton nyitia a kurzus. Amennyiben az oldalazas
tovabb tart, az arra utalhat, hogy megszint a
leértékelédési nyomas, és esetleg kisebb korrekcio
kovetkezhet.

Az el6ttink allo héten fontosabb piacbefolyasolé hazai

makroadat nem érkezik, a forint piaca is elsésorban a
koézelgé jegybanki kamatdontésekre (Fed, MNB)
koncentralhat.
Toézsdék Devizak
Bux 40699,69 -0,10% EURUSD 1,1271 0,01%
S&P500 3013,77 0,46% USDJPY 108,04 0,12%
Nikkei225 2168590 0,20% EURHUF 325,82 0,00%
DAX 12 323,32 -0,07% USDHUF 289,09 -0,03%
Shanghai 293526 0,16% CHFHUF 293,58 -0,08%
EURPLN 4,2691 -0,01%
Tiz éves hozamok* (%)
USA 2,12 -1,6bp cseh 1,42  2,2bp
német -0,21 1,5bp lengyel 2,30 2,6bp
olasz 1,74 3,7bp magyar 2,48 9,0bp
spanyol 0,56 9,1bp roman 4,57 0,2bp
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.07.12 valtozas
4%
3h. 0,08% Obp
6h. 0,12% Obp 3%
12 h. 0,19% Obp 2%
3év 0,94% 6bp 1%
5év 1,55% 8bp
. 0%
10 év 2,48% 9bp
15 év 3,05% Sbp -1%
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Bankkozi kam atlabak (%)
HUF EUR USD CHF GBP

O/N 0,10 -0,37 2,36 -0,78 0,67
1 hénap 0,23 -0,39 2,33 -0,78 0,72
3 hénap 0,25 -0,36 2,32 -0,68 0,77
6 honap 0,30 -0,34 2,23 -0,75 0,82
12 hénap 0,45 -0,28 2,23 -0,71 0,90
Nyersanyagok
Kukorica 178,00 Arany 1413,36
(€/t, Euronext) ($/uncia)
Buza (€/t, Euronext) 183,00 Eziist($/uncia) 15,25
Brent kdolaj 66,57 Réz 5935,00
($/hordd) ($/t, LME)
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Magyar referencia-hozamok

12-al. -

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra

a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkété
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Ssre vonatkozo tilalom.”
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