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o 3,4%-kal emelkedtek a fogyasztoi arak juniusban a KSH koézlése szerint
o Koltségvetési problémak johetnek az USA-ban év végén
o Az 0j goérog kormany lazitana az EU altal eldirt kdltségvetésen

Hazai hirek, makrogazdasag:

A KSH ma reggel kdzzétett adatai szerint a fogyasztoéi arak havi szinten 0,2%-kal csdkkentek juniusban, az
éves inflacios index ezzel 3,4%-ra mérsékl6dott. Az adat kissé alulmaradt az altalunk vart 3,6%-t6l és a 3,7%-
os elemzd8i konszenzustél. A maginflaciéos mutaté 3,8%-ra csdkkent a 4%-0s majusi Utemet kdvetden.

A KSH el6zetes adatai alapjan juniusban a kiilkereskedelmi mérleg tobblete 678 millié6 eurét tett ki. Az
export eurdban szamitott értéke 4,5, az importé 2,6%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest

Piaci attekintés

o Folytatéodott a hozamok lassu felfelé korrekcidja tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 4 bazisponttal 0,85%-ra, az 5 éves 5 bazisponttal 1,43%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 4 bazisponttal 2,32%-ra emelkedett.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség ismét 20 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az amerikai koltségvetéssel foglalkozé egyik fliggetlen szervezet szerint a korabban becsiilt oktéber-novemberrel
szemben mar szeptemberben kifogyhat az USA abbél a keretb6l, ami most még rendelkezésre all arra, hogy
a koltségvetési limit elérése ellenére finanszirozni tudja kiadasait. Az orszag marcius 2-an érte el a 22 ezer
milliard dollaros addssag limitet.

Dominic Grieve a Konzervativ Part Brexit ellenes tagja egy olyan toérvényjavaslatot nyujtott be, mely a
parlamentet kotelezné, hogy szeptember 4-én, oktober 9-én és ezt kdovetéen minden masodik héten
Ulésezzen egészen december kézepéig. Amennyiben a hazelndk szavazasra bocsatja a kérdést, akkor mar ma
szavazhatnak is réla a képvisel6k. A javaslat megakadalyozna azt, hogy az Uj miniszterelndk a térvénykezés
felfiggesztésével kényszeritsen ki rendezetlen Brexitet, illetve a térvényalkotas kezdeményezését a kormanytdl
atvennék a parlamenti képvisel6k.

Gazdasagélénkitd programmal kampanyol Jeremy Hunt miniszterelnokjel6lt. Egy 5 pontbdl allé gazdasagélénkité
programot javasol, ami 27 milliard fonttal tdmogatna a vallalkozasokat f6leg az adocsokkentésen keresztil, ezen
tulmenéen tamogatna a kockazatvallalobb kultura kialakulasat.

Az EU illetékesei figyelmeztették az Uj gorog kormanyt, hogy tartsa be a koltségvetési eldirasokat,
legféképpen a 2022-ig szo6l6 3,5%-0s koltségvetési tdbbletre vonatkozd elbirast. A miniszterelndk, Kyriakos
Mitsotakis viszont szeretné csokkenteni ezt a tobbletet.

Bar Benit Coeure neve tobbszor is felmerilt, mint az IMF lehetséges Uj vezetdje, azonban az EKB jegybankara,
kinek mandatuma idén év végén lejar egy interjiban céfolta ezeket a pletykakat. A monetaris politikaval
kapcsolatban szerinte minden eddiginél tdmogatdbb jegybanki politikara van szikség, egészen addig, amig nem
sikerll az inflacios célt elérni. Szerinte a kamatvagas és az eszkdzvasarlasok elinditasa is lehetséges,
ugyanakkor kevés orszagnal lat tért fiskalis stimulusra.
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Célt érhettek a tdbbszazezres hongkongi tlintetések, ugyanis a specialis igazgatasu terllet vezetdje, Carrie Lam
ugy fogalmazott, hogy a térvénytervezet, ami lehetévé tette volna a kiadatast Kina felé, halott és hibas elképzelés
volt. Az ellenzék és a tlinteték ugyanakkor szkeptikusak, mivel a tervezetet hivatalosan még nem hivtak vissza.

Juniusban 13 honapot kdvetéen elészoér emelkedtek Kinaban az ujautd eladasok.

Nemzetkozi piacok

e Megmaradtak a kezdeti minuszok tegnap az amerikai piacokon, a Dow 0,4%-kal, az S&P500 0,5%-kal,
a Nasdaq 0,8%-kal esett vissza.

o Kisebb visszaesést mutattak tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE 100 és a CAC40 is 0,1%-ot
csokkent, a DAX pedig 0,2%-kal kerlt lejjebb.

o CsoOkkenés jellemezte az azsiai tozsdéket. A Nikkei 0,1%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,6%-ot,
a Hang Seng pedig 0,7%-ot csokkent.

o A WTlI tipusu kdolaj 57,4 dollarig esett, miutan a befekteték tovabb aggddnak a csdkkend vildaggazdasagi
ndvekedés miatt. A piac figyeli a FED kamatlépéseit is, Jerome Powell szerdan és csiitortokon is beszél a
kongresszus el6tt. A Kdzel-Keleten a fesziltség tapinthatd, most Iran és Nagy-Britannia rugta 6ssze a
port, miutan egy irani tankhajoét leallitottak a britek Gibraltarnal, mivel a vadak szerint Szirianak szallitott
olajat a tanker. A vilaggazdasag fel6l tovabbra is negativ hirek érkeznek, a névekedés szinte mindenhol
fékezddik. A befektetdk figyelik az USA és Kina kozti parbeszéd alakulasat is.

e Az arany 1.394 dollaron allt ma reggel. A befektetdk friss hirekre varnak, hogy vajon folytatodik-e a
vilaggazdasag lassulasa és ezzel egyltt a monetaris kondiciok enyhulnek-e globalisan. Jerome Powell
szerdan és csitortokon is beszédet tart, mig a kinai-amerikai relacidban fesziiltséget okoz Tajvan felé
torténo fegyvereladas. Iran és az USA kozott is fesziilt a helyzet. Az ETF-ekben tartott arany mennyisége
is Ujabb csucsra kertlt, 2.307,3 tonnara nétt ez a mennyiség. Az elmult hetekben nétt az arany vasarlas,
fé6leg megtakaritasi céllal.

o Kis mértékben gyengllt az euré tegnap a dollarral szemben. Egyel6re még kitart az 1,12-es tamaszszint
az EUR/USD esetében, ma reggel minimalisan efelett tartézkodik az arfolyam. Valtozas egyel6re az
eurépai nbvekedési képben nincsen, amit a tegnapi gyenge német ipari termelési adatok is
alatamasztottak. Addig, amig ez nem koévetkezik be, és az USA belsé fogyasztasa tovabbra is erés
tovabb folytatédhat az eurd gyengulése a dollarral szemben.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
ju.9.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. -27.3% i -38%
jul.9.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes maj. d 245 " 372 678
ju.9. 9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) jan. 3.9% 3.7% 3,4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyengiilt tegnap a forint tegnap az eurdval 335 [ - 335
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A, . . . . 330 330
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Tozsdeék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 777,08 -0,58% EURUSD 1,1210 -0,04% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 297595 -0,48% USDJPY 108,77 0,05% OIN 0,09 -0,37 2,35 -0,79 0,67
Nikkei225 21565,15 0,14% EURHUF 324,88 0,08% 1 hénap 0,23 -0,39 2,37 -0,76 0,72
DAX 12543,51 -0,20% USDHUF 289,82 0,11% 3 hénap 0,25 -0,36 2,31 -0,75 0,76
Shanghai 2931,30 -0,07% CHFHUF 291,39 0,01% 6 hoénap 0,30 -0,34 2,21 -0,73 0,82
EURPLN 4,2567 0,02% 12 hénap 0,46 -0,26 2,19 -0,69 0,88
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 2,05 14bp cseh 1,41 -2,9pp Kukorica 178.25 Arany 1394.60
német -0,37 -0,3bp lengyel 2,23 -4,5bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) ’
olasz 1,78 4,0bp magyar 2,32 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,75 Eziist($/uncia) 15,08
spanyol 0,43 11,2bp roman 457 3,1bp Brent kéolaj Réz 5892 00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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