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e 6,1%-kal novekedett az ipar majusban a KSH kozlése szerint
¢ A finn EKB tanacstag laza hangnemet ittt meg és a lassulasra hivta fel a figyelmet

o Pozitiv lett Japanban a fogyasztasi adat

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

A KSH adatai szerint az ipari termelés majusban a munkanaphatastol megtisztitott adatok alapjan 6,1%-kal
bévilt éves szinten, ami kissé magasabb lett az altalunk vart 5,6%-nal. Az igazitatlan adat 8,7%-0s éves szinti
termelés-ndvekedést mutatott.

Piaci attekintés

o Folytatédott a hozamok csékkenése az allampapirok masodpiacan, leginkabb a leghosszabb lejaratokon.
A 3 éves referenciahozam 1 bazisponttal 0,79%-ra emelkedett, az 5 éves 1 bazisponttal 1,37%-ra, a 10
éves referenciahozam pedig 9 bazisponttal 2,27%-ra mérséklédott.

e Fix kamatozasu kétvényaukciokat tartott tegnap az AKK. A 3 éves lejaraton nem fogadtak el a benyuijtott
ajanlatok kozul, mig az 5 éves kotvény esetében 33,5 milliardot, a 10 éves kotvény esetében pedig 30
milliardot fogadott el az ad6ssagkezel6 a benyujtott ajanlatok kézil. Az atlaghozam 1,40% és 2,31% lett
az 5 és 10 éves lejaratokon.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ma egyértelmiien a magyar id6 szerint kora délutan megjelené6 munkaerépiaci adatokra iranyul a figyelem a
tengerentulon. Az adatok a legutdbbi hénapban a vartnal joval kisebb mértéki Uj foglalkoztatottsag bovilésrol
tanuskodtak. A mai adatokbdl kidertlhet, hogy ez mar annak a jele-e, hogy tényleg nagyon feszessé valt az
amerikai munkaerdpiac és egyre nehezebb szakképzett munkaerét talalni, vagy ismét csak egy egyszeri leszurast
lathattunk és visszatérnek a 150-200 ezer kozotti ertékek. Akarhogyan is van, ezzel egyre inkabb felértékelddik a
munkanélkiliségi rata és a bérndvekedés jelentdsége, amiket szintén ezzel egyidében publikalnak.

A vartnal joval gyengébb magyar és roman majusi kiskereskedelmi adatok mellett az eurozénaban is a
vart alatt alakult a kiskereskedelmi forgalom. Ev/év alapon 1,3%-os béviilést lathattunk majusban, szemben a
konszenzus altal vart 1,6%-kal és az el6zd havi felfelé korrigélt 1,8%-kal. Ezzel harmadik honapja csdkken a
ndvekedési Utem.

Olli Rehn, a finn jegybank elndke és az EKB Kormanyzétanacsanak tagja (valamint kordbban az EKB elnoki
székének esélyes varomanyosa) arra hivta fel tegnap a figyelmet, hogy az eurozénaban tapasztalhaté
gazdasagi lassulast mar nem nevezhetjiikk atmenetinek. Szerinte nem lehet mar tagadni, hogy a piaci
szerepléknek kétségei vannak afelél, hogy az EKB-nak sikerll elérni inflacidés céljat. Rehn szerint az EKB-nak
megvannak az eszkozei ahhoz, hogy valtoztasson ezen. Ezeknek az eszkdzOknek szerinte egyuttesen van a
legnagyobb hatasuk, ami arra enged koévetkeztetni, hogy az eszkdzvasarlasok ujrainditasa mellett akar tovabbi
kamatcsokkentést tervezhet a jegybank. Amennyiben ez bekdvetkezne, Rehn szerint az EKB valamilyen médon
tompitana a bankok szamara a kamatcsokkentésb8l szarmazé karos mellékhatast.

Ekdzben Japanban 4 éve nem latott iitemben novekedett a haztartasok kiadasa majusban, melynek
mértéke 4%-kal nétt év/év alapon a vart 1,5%-kal és az el6z6 havi 1,3%-kal szemben. Ezzel hatodik egymést
kovetbé honapja mutatott ndvekedést a mutatd. Emogott ugyan az is kdzrejatszott, hogy a ho elején a szokasosnal
hosszabb munkaszulneti periddus volt, a szamok azonban ezzel egytt is meglep&en jok lettek.
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Nemzetkozi piacok

e A Fuggetlenség napja miatt zarva tartottak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek, ma azonban
mar ismét a megszokott médon zajlik a kereskedés. Még szerdan Uj csucsokkal mentek pihenére az
indexek, amit a hataridék allasa szerint tovabbra is tartanak.

e Az amerikai keresked6k nélkil minimalis elmozdulast mutattak tegnap a vezetdé eurdpai
részvényindexek. A DAX 0,1%-kal kerllt feliebb, a CAC 40 stagnalt, mig az FTSE 100 0,1%-kal
csokkent.

e Tdbbnyire pozitiv tartomanyban zajlott a mai kereskedés az azsiai részvénypiacokon. A Nikkei 0,2%-
kal, a Shanghai index 0,6%-kal er6s6détt, a Hang Seng stagnalt

e A WTI tipusu koéolaj arfolyama 56,6 dollarig sillyedt a tegnapi 57 dollar feletti zaréarak utan, mivel a
piacon tovabbra is erés az aggodalom az olajkereslet gyengiilése miatt. Ezt még az OPEC kinalatszikit6é
politikaja sem tudta ellensulyozni, miutan hétfén az OPEC tagok és Oroszorszag megegyeztek a termelés
9 havi befagyasztasarol. A héten megjelent gazdasagi adatok — a gyarak aktivitasa 2016 oktdbere 6ta a
legalacsonyabb az USA-ban, a Caixin kinai termelési index 50 pont ala esett — tovabb erésitik az
borulaték korét. A mai amerikai munkapiaci jelentés fontos lesz az olaj aranak alakitasaban is.

e Az arany stagnalt a tegnapi zarészint korll, mivel a befekteték a mai USA munkaer&piaci adatra varnak.
A Bloomberg szerint 160 ezerrel bévilhet az Gj munkahelyek szama az USA-ban, mig a munkanélkiliségi
mutatdé 3,6%-on stabilizalédhat. Ennél gyengébb szamok er@sithetik az aranyat, mivel a nemesfém
menedéket nyujthat a gazdasagi stagnalas és recesszio el6l. A gyenge gazdasag a FED-et is
kamatcsokkentésre 6szténdzheti, a piac a kdvetkezd Ulésen egyértelmilen erre szamit. Az arany elmult
hét napi szereplése az elmult hat év legjobbja volt.

e Nem valtozott jelentésen az euré arfolyama a dollarral szemben tegnap, ma azonban eurégyenguléssel
kezd6dott a reggel.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak. Az FTSE minuszban, a DAX pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 5.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) maj. -5.3% -6.2% -8.6%
jul. 5. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) maj. 6% 4.9% 6.1%
jul. 5. 14:30 us Atlagos orabérek jun. 3.1% 3.2%
jal. 5. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jun. 90 150
jul. 5. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jun. 3 3
jul. 5. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jun. 75 160
jul. 5. 14:30 us Aktivitasi rata jan. 62.8% 62.8%
ju. 5. 14:30 us Munkanélkiliségi rata jan. 3.6% 3.6%
jal. 5. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata jun. 7.1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyengiilt a forint arfolyama az eurdval szemben, 335 | - 335
Osszeségeében azonban 2 hete nagyjabdl 330 330
valtozatlanul a 323-as szint kozelében tartézkodik az

EURHUF kurzus. Ma az USA munkaerépiaci adatai 325 - 325
befolyasolhatjak kis mértékben a forint arfolyamat

kedvezétlen szamok esetén, azonban a jové hét 320 320
kedden megjelend juniusi magyar inflaciés adat 315 - 315

hozhat gyengulést els6sorban, amennyiben a
varakozasokkal ellentétben  mégsem  CSOKKEN 310 - 310
érdemben a majusban 3,9%-on tartdzkodé inflacio.

305 e e 305
gﬁgé&ggt%gﬁmgi“&o
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Tozsdeék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40972,92 -0,03% EURUSD 1,1274 -0,10% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 299582 0,77% USDJPY 107,95 0,12% O/N 0,10 -0,37 2,36 -0,83 0,67
Nikkei225 21746,38 0,20% EURHUF 323,00 0,05% 1 hénap 0,23 -0,39 2,36 -0,85 0,72
DAX 12 629,90 0,11% USDHUF 286,52 0,14% 3 hénap 0,25 -0,35 2,29 -0,75 0,76
Shanghai 3011,20 0,20% CHFHUF 290,50 0,03% 6 hoénap 0,30 -0,34 2,21 -0,75 0,82

EURPLN 4,2441 0,03% 12 hénap 0,47 -0,26 2,18 -0,67 0,88
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,95 0,0bp cseh 1,44 -3,3bp Kukorica 177,25 Arany 1413.95
német -0,40 -1,4bp lengyel 2,26 -3,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,67 9,1bp magyar 2,27 -9,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,75 Eziist($/uncia) 15,21
spanyol 0,25 3,5bp roman 453 -1,5bp Brent kéolaj 63.21 Réz 5920,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2019.07.04 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,09% Obp e
6 h. 0,13% 1bp 3%
12 h. 0,20% Obp 2%
3 év 0,79% 1bp 1%
5év 1,37% -1bp
10 év 2.27% -9bp 0%
15 év 2,99% -9bp A T T TS oSS o oo ooooooooooooooooooooe

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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