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e Varatlanul lassult a kiskereskedelmi forgalom volumene majusban a KSH szerint
e Erdsodott tegnap a forint, ma fix kamatozasu kotvényaukciok lesznek

e 2020-ban is szigoru lehet az olasz koéltségvetés

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

A KSH adatai szerint lassult a kiskereskedelmi forgalom novekedési iiteme majusban. A kiskereskedelmi
Uzletek forgalmanak volumene a nyers adat szerint 3%-kal, naptarhatastdl megtisztitva pedig 2,6%-kal nétt éves
szinten. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 1%-kal, a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi Uzletekben 4,8%-kal, az Uzemanyag-kiskereskedelemben pedig 0,8%-kal emelkedett az
értékesités naptarhatastél megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e Tovabbi jelentds hozamesés mutatkozott tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 7 bazisponttal 0,78%-ra, az 5 éves 14 bazisponttal 1,38%-ra, a 10 éves
referenciahozam pedig 16 bazisponttal 2,36%-ra mérséklédott.

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a 3, az 5 és a 10 éves papirbdl
rendre 20 Mrd, 25 Mrd és 20 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az el6z6 havi, a megszokottnal ,gyengébb” adatot kdvetben juniusban osszesen 102 ezerrel nétt a
maganszektorban foglalkoztatottak szama az USA-ban az ADP adatai szerint. Az Gjabb ,gyengébb” adat
mogott azonban valdszinlleg nem az all, hogy nehezebb az embereknek munkat talalni az USA-ban, sokkal
inkabb az, hogy nem all mar elegendd munkaer6 rendelkezésre. Amennyiben ez a folyamat a pénteki
munkaerépiaci adatokban is meglatszik, az megerdsitése lehet annak, hogy egy igen feszes allapotaba lépett az
amerikai munkaer8piac. Kérdés, hogy ilyen korilmények kozoétt valdban szikséges-e a Fed-nek az alapkamat
csokkentése. Ezt tamasztja ala az els6 izben munkanélkiili segélyért folyamodok szama is az elmult héten az
USA-ban, ami tovabbra is kifejezetten alacsony szinteken tartézkodik. A legutébbi adat szerint 221 ezer fére
rugott ez a szam az el6z6 heti 229 ezret kdvetden.

55,1 pontra esett az ISM szolgaltatéipari indexe az USA-ban juniusban az el6z6 havi 56,9 pontrdl, mig a
varakozéas 56 pont volt. Ezzel az index értéke 2017 kézepi mélypontra esett, azonban még jéval a még bévilést
jelzd 50-es szint felett van.

2020-ra is szigorubb koltségvetéssel késziilne Olaszorszag, annak érdekében, hogy elkerllje a tulzott deficit
eljarast. A 2019-es hianycélokat mar a hét elején csokkentették, most pedig igéretet tettek a szigori 2020-as
koltségvetésre, igaz Uj, szamszerl célokat nem fogalmaztak meg. Féként a joléti kiadasokon spérolnanak,
példaul tovabbra is elhalasztjdk az alapjovedelemként emlegetett, valojaban inkdbb szocialis segélyprogram
bevezetését, ami a valasztasok f6 igérete volt.

Christine Lagarde folytatna Draghi politikajat. Azaz a kézponti bank tovabbra is keresné a kreativ megoldasokat a
gazdasagi lanyhulas ellen. Ez pedig pozitiv hir a piacok szamara, hiszen a lefelé mutato kockazatokat Lagarde is
megsziintetné, s folytonossa tenné a Draghi féle kbzponti banki politikat.

A héten, illetve a jov6 héten mar intenziv targyalasokba kezd az USA és Kina telefonon, Larry Kudlow Trump
gazdasagi tanacsadoja szerint. Ezt kovetéen mar személyes talalkozokra is sor fog kertlni. Ennek ellenére Trump
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tovabb ostorozza Kinat, tegnap az EU-val egyitt ismét devizamanipulatornak nevezte a két nemzetet. Szerinte a
két hatalom tudatosan gyengiti devizajat, igy az USA-nak is ezt kéne tennie.

Nemzetkozi piacok

o Kisebb réssel elrugaszkodva Uj csucsra mentek tegnap az amerikai részvényindexek, ami technikailag
pozitiv jel a folytatasra nézve. Az S&P500-at (+0,8%) kdvetéen most mar a Dow Jones (+0,7%) is Uj
csucson tudott zarni, s6t a Nasdag-nak (+0,8%) is Osszejott egy Uj zarécsucs. A mai napon a
Fuggetlenség napjat Gnneplik az USA-ban, igy mind a részvény-, mind a kétvénypiacok zarva tartanak.

e Vegyes képet mutattak ma az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,3%-kal emelkedett, mig a Shanghai
index 0,9%-kal, a Hang Seng 0,2%-kal esett vissza.

e Tovabbra is szlik sdvban mozog az EUR/USD devizapar, azt kdvetéen, hogy behalt a korabbi kitdrési
kisérlet. Jelenleg a 20 (1,13) és 30 (1,127) napos mozgdatlagok fogjak kdézre a kurzust, amiben egyelére
nem néz ki valtozas, kildndsen ugy, hogy a mai napon zéarva tartanak az amerikai piacok.

e A WTI 56,6 dollarig sullyedt ma reggel, miutan az EIA adatai szerint mindéssze 1,09 milli6 horddval
csokkentek az USA nyersolaj készletei, ami alatta maradt az APl adatainak. Az USA olajtermelése
rekordérték kozelében maradt: a hazai kitermelés 12,2 millié hordét ért el naponta. A piac aggodik a
globalis kereslet alakulasa miatt: a kinai dizelfogyasztasi adatok gyengék voltak, és bar mar egy éve tart
a kereskedelmi haboru Kina és az USA kozott, a hatasok most kezdenek begy(riizni a realgazdasagba.
A fizikai piacon is megszint a szlik piac, mivel a kinalat jelentésen emelkedni tudott az elmult hetekben.

e Az arany 1,414 dollarig slllyedt a nagy emelkedés utan. A piac a pénteki USA munkanélkiliségi
szamokra koncentral, ami meghatarozé lesz a teljes értékpapir piacra nézve. Az aranyra kedvezéen
hatnak a FED és az EKB egyre enyhébb monetaris politikajara vonatkoz6é varakozasok is. Trump
tovabbra is negativan itéli meg az irani szituaciét, ami fesziltséget és tovabbi aranyar emelkedést
okozhat.

o Az amerikai hataridés piacok a negativ, az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 4. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. 7.3% 6.2% 2.6%
ju. 4. 10:00 UK Ertékesftett autok szama jan. -4.6%
jul. 4. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. 1.5% 1.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Erésodétt a forint arfolyama tegnap az 335 | - 335
euréval szemben. Osszességében a nyito 330 . 330
323-r6l zarasra 322,3-ra csOkkent az
EURHUF devizapar. A mai nyitasban is 325 - 325
megdrizte a tegnapi erejét a kurzus.
320 320
A mai reggel kozzétett, vartnadl nagyobb 315 315
lassulast mutaté kiskereskedelmi forgalmi
adatok vélhetéen nem hatnak érdemben a 310 - - 310
kurzusra. Roévid-tavon kivaras johet a holnap
eﬁedt'ék’es Use-beli atfogd munkapiaci adatok 305 55000"’“’“66‘6‘5553 305
kozzétetele elbt. 2 @2 8§ 8 8 § g § E & £ P 22 3
ﬂgééﬁogmgﬁf{,vao
Technikai szempontbo6l nézve sikerilt a —MA(20) — MA(30) — MA(200)
révidtava mozgdatlagok ala kertlnie tegnap
az EURHUF kurzusnak, ezzel megnyilt az ut a 200 napos mozgdatlag felé. Ez a szint jelenleg 321,3 forintnal
talalhato, igy addig szabad lehet a tér lefelé.
Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40985,18 0,53% EURUSD 1,1284 0,05% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 299582 0,77% USDJIPY 107,80 -0,01% O/N 0,11 -0,37 2,35 -1,10 0,67
Nikkei225 21702,45 0,30% EURHUF 322,32 0,02% 1 hénap 0,23 -0,39 2,38 -0,77 0,72
DAX 12 616,24 0,71% USDHUF 285,63 -0,05% 3 hénap 0,25 -0,35 2,31 -0,80 0,78
Shanghai  2994,59 -0,69% CHFHUF 289,57 0,00% 6 hénap 0,30 -0,34 2,23 -0,68 0,84
EURPLN 4,2402 -0,02% 12 hénap 0,47 -0,24 2,20 -0,68 0,92
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,95 -2,4bp cseh 1,44 -3,3bp Kukorica 175,75 Arany 141461
német -0,39 -1,8bp lengyel 2,30 -4,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,58 -25,5bp magyar 2,36 -16,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,00 Eziist($/uncia) 15,25
spanyol 0,21 -8,0bp roman 4,55 -8,0bp Brent kéolaj 63.13 Réz 5918,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.07.03 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,09% -1bp e
6h. 0,12% -1bp 3%
12 h. 0,20% -2bp 2%
3év 0,78% -7bp 1%
5év 1,38% -14bp
10 év 2.36% -16bp 0%
15 év 3,08% -16bp A% oo T oo m oo o oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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