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e Sikeriilt megallapodni az Eurépai Bizottsag és az EKB Uj elnokeirdl
¢ Romlott a hangulat a kinai szolgaltato-szektorban

o Csokkent az olaj ara, a piac a keresleti oldal gyengiuilésétdl tart a lassulé névekedés miatt

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Piaci attekintés

e CsoOkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 5
bazisponttal 0,85%-ra, az 5 éves 7 bazisponttal 1,52%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 9
bazisponttal 2,52%-ra mérséklédott.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az el6zetesen tervezettnek megfeleléen 20 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam 0,02% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nagy nehezen, de sikeriilt Donald Trumpnak két Gjabb jeloltet talalnia a Fed Igazgatétanacsanak két lires
helyére, akik szintén inkabb a lazabb monetaris politikat tamogathatjak. Az egyik kozllik a St. Louis-i Fed
kutatasi vezetdje, Christopher Waller. Wallernél egy jéval merészebb hidzas Judy Shelton, aki korabban Trump
informalis tanacsadoja is volt, illetve nyilvanosan mar ki is jelentette, hogy a Fednek kamatot kéne csdkkentenie.
A Szenatus jovahagyasa az § esetében joval kérdésesebb lehet.

Loretta Mester, a clevelandi Fed elndke szerint még nem kéne kamatot csokkenteni az USA-ban a
gazdasag mostani allasa szerint. Szerinte ezzel a Fed azt sugallna, hogy rosszabb a gazdasag allapota, mint
az valdjaban, illetve ez akar pénzlgyi egyensulytalansagok kialakuldsahoz is vezethetne. Mester 2014-es
kinevezése o6ta tipikusan a szigorubb monetaris politikat tamogaté jegybankarok egyike.

Tobb napos vitat kovetéen tegnap sikeriilt megallapodni az Eurépai Bizottsag és az EKB elnokérdl is, bar
a hivatalos kinevezések és a végso jovahagyas még mindkét esetben varat magara. Az Eurdpai Bizottsag
élére a német védelmi minisztert Ursula von der Leyen-t javasoljak, aki egyértelmlien Merkel szdvetségesének
szamit, hiszen mar tobb miniszteri poziciét is betdltott Merkel kormanyaban és Németorszdag masodik
legbefolyasosabb asszonyanak tartjak. Bar az eurdpai tagorszagok allamféi tegnap megallapodtak jelélésében a
végsé, formalis dontést a frissen megalakult Eurépai Parlamentnek kell meghoznia. Jelélése kompromisszumos
megoldasnak szamit, ami megfelel Németorszagnak, Franciaorszagnak és a V4 orszdgoknak is. Az EKB élére az
IMF eddigi vezet6je, Christine Lagarde kerulhet. Lagarde mar le is mondott az IMF vezetésérél, igaz egyelére
még csak atmeneti jelleggel. Az EKB elndkét formalisan az Eurdpai Tanacs nevezi ki, mely a tagorszagok
vezetBibdl (miniszterelndk vagy kdztarsasagi elndk) all. Lagarde jeldlése meglepetésnek szamit, hiszen az
elemzdi felmérések 6 jelbltet is esélyesebbnek véltek.

Juniusban a vartnal nagyobb mértékben, 52,7 pontrél 52 pontra esett a kinai szolgaltatéipari Caixin
beszerzési menedzser index. Ezzel alulmulta a varakozasokat, melyek csak egy minimalis csékkenéssel, 52,6
pontos indexértékkel kalkulaltak. A G20 talalkozét megel6zéen nagyon bizonytalan volt a kereskedelmi konfliktus
helyzete, azonban a hétvégi talalkozon elbrelépés tortént, igy a kdvetkezd hénapokban a beszerzési menedzser
indexekben is javulas varhato.
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Nemzetkozi piacok

e A nap végi hajraval sikerilt enyhe emelkedést 6sszehoznia tegnap az amerikai részvénypiacnak. A
Dow és az S&P500 0,3%-kal, a Nasdag 0,2%-kal kertlt feljebb. A mai napon réviditett ideig tartanak
nyitva az amerikai részvénypiacok magyar idé szerint este fél 8-ig, mig holnap teljes szliinnap lesz a
Flggetlenség napja miatt. Ugyanez igaz a kétvénypiacokra is.

o Visszafogott emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A DAX stagnalt, a CAC40
0,2%-ot emelkedett, mig a FTSE100 0,8%-kal zart magasabban.

e CsOkkenés jellemezte az azsiai piacokat. A Shanghai index 0,8%-ot, a Nikkei 0,7%-ot, a Hang Seng
pedig 0,3%-ot csokkent.

e A WTI 56,5 dollarig zuhant tegnap, miutdn az OPEC a varakozasoknak megfeleléen a termelés
befagyasztasa mellett dontétt tovabbi 9 hénapig. Az e heti API jelentés azt mutatta, hogy csokkennek az
USA nyersolaj készletei: az 5 milli6 horddés esés meghaladta a piaci varakozasokat. Ezek a kedvezd
adatok és a tényleges OPEC megallapodés sem volt azonban elég, hogy megnyugodjanak a kedélyek. A
piac tovabbra is a keresleti oldal gyengulésétél tart, Kina és az USA gazdasaga is lassul, mig a
kereskedelmi haboru a kialakult tlizszlinet ellenére barmikor kivjulhat. Ezek a tényez6k kuldték tegnap
lejjebb az olaj arfolyamat.

e Az arany éra hirtelen nagyot ugrott, kdszénhetéen a gyenge USA és globdlis makroadatoknak, a 2 éves
hozamok Ujabb esésének, illetve annak, hogy Trump a FED igazgatdsagaba két Uj jeldltet szeretne
bejuttatni. Mindkét potencialis Uj tag kamatcsdkkentés parti. Az arany kdzel 35 dollaros mai emelkedése
az elmult hénapok legnagyobb napi emelkedései k6zé tartozik.

¢ Nem mutatott érdemi elmozdulast tegnap az euré arfolyama annak a hirére, hogy megvannak az Eurépai
Kozponti Bank és az Eurdpai Bizottsag Uj leendé elndkei. Az EUR/USD kurzus ezzel tovabbra is az
1,126-nal 1évé 100 napos és 1,134-nél levé 200 napos mozgdatlag kézoétti savban tartozkodik, ma reggel
1,128-on.

o Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jal.3. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jun. 515 " 506
jal.3.  9:55 GE  Szolgaltatsipari beszerzési menedzser index - végleges jon. 556 556
jul. 3. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jun. " 534" 534
jul. 3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. i 517 51
jul. 3. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. 1.3%
jal. 3. 14115 US  ADPfoglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) oun. 274" 140
jul. 3. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. g 227 2225
jul. 3. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. 4 1688" 1675
jul. 3. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) maj. -50.8 g -54
jul. 3. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség jun. " 63.6
jul. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index jun. g 50.6
jul. 3. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jun. d 507" 50.7
jul. 3. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) maj. -1.3% -1.3%
jal. 3. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index un. " 569" 56
jul. 3. 16:00 us Ipari rendelésallomany (ho/ho) maj. -0.8% -0.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Maradt a csendes kereskedés a forintpiacon, 335 - 335
tovabbra sem valtozott érdemben a hazai deviza

eurdval szembeni arfolyama. Osszességében a 330 - 330
nyitd 323,3-r6l zarasra 323-ra csokkent az 325 - 325
EURHUF devizapar tegnap, azaz kissé er6s6dott

a forint. 320 320
A jovS héten esedékes juniusi inflacios adatok 315 315
megjelenése elétt fontosabb hazai BL0 - 310
piacbefolyasolé hir nem varhatd, nemzetkéozi

oldalrdl pedig a kereskedelmi habordval 305 ‘s 305
kapcsolatos esetleges tovabbi hirek, illetve a 2 2 5§ § 58858 8¢FTES S 52
pénteken esedékes USA-beli atfogé munkapiaci s 8 F EE 3Ly g3g 8 8

o -~ N

adatok lehetnek fokuszban tovabbra is. MA(20) —MA(30) — MA(200)

Technikai szempontbol tovabbra a 20 és 30 napos mozgdatlagok altal kdzrezarva tartézkodik az EURHUF. Az
utébbi napok beszikilését kdvetben egyre valoszinlibb egy nagyobb mozgas esélye valamelyik iranyba.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 767,12 0,37% EURUSD 1,1283 -0,02% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2973,01 0,29% USDJPY 107,64 -0,22% OI/N 0,12 -0,37 2,36 -1,13 0,68
Nikkei225 21638,16 -0,53% EURHUF 323,04 0,02% 1 hénap 0,24 -0,39 2,39 -0,68 0,72
DAX 12 526,72 0,04% USDHUF 286,31 0,04% 3 hoénap 0,25 -0,35 2,33 -0,73 0,78
Shanghai 3008,94 -1,15% CHFHUF 290,43 0,08% 6 hénap 0,30 -0,33 2,22 -0,67 0,85

EURPLN 4,2430 0,02% 12 hénap 0,47 -0,23 2,20 -0,45 0,95
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 1,97 -5,0bp cseh 1,47 -0,1bp Kukorica 175,50 Arany 1426.35
német -0,37 -1,0bp lengyel 2,35 -1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,84 -12,8bp magyar 2,52 -9,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,75 Eziist($/uncia) 15,33
spanyol 0,29 -4,4bp roman 4,63 -2,1bp Brent kéolaj 62,58 Réz 5887,00
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.07.02 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,10% -11bp o
6 h. 0,13% Obp 3%
12 h. 0,22% -2bp 2%
3év 0,85% -5bp 1%
5év 1,52% -7bp 0%
10 év 2,52% -9bp 5
15 év 3,24% -9bp A% oo T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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