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e A vartnal kisebb mértékben csokkent az ISM index értéke az USA-ban juniusban
e Az OPEC megallapodott a termelés befagyasztasarol

e Alig valtozott a forint arfolyama tegnap

Hazai hirek, makrogazdasagqg:

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidej(i, forintlikviditast nyuajté devizaswap-tendert tartott tegnap
az MNB. A jegybank az ¢sszes lejaraton 11,6 milliard forint érték(i ajanlatot fogadott el. A hétféi tenderek
eredményét figyelembe véve az eszkdzon keresztil az MNB altal biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 1714
milliard forintra mérséklédott.

Piaci attekintés

e Enyhén tovabb csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,90%%-on, mig az 5 éves 1,59%-on, a 10 éves referenciahozam pedig 2,61%-on allt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Richmond-i Fed elnoke Thomas Barkin szerint a kereskedelmi bizonytalansag kénnyen kihathat a
vallalatok beruhazasi tevékenységére az USA-ban. Jelenleg azonban még nem igazan borulaté a gazdasagi
folyamatok latva. Szerinte egy olyan gazdasag, ahol a bels6 fogyasztas stabilan né, és a beruhazasok stagnalnak
nem ad okot panikra. Barkin idén nem szavazétag a Nyiltpiaci Bizottsag lésein.

Az el6zb havi 52,1 pontrol tovabb esett az ISM feldolgozoéipari beszerzési menedzser indexe juniusban az
USA-ban, am ennek mértéke kisebb volt, mint amire az elemz6k szamitottak. Az index 51,7 pontra esett vissza,
szemben a vart 51 ponttal, igy jobb képet fest, mint amit sok régiés hasonlé index eddig juniusban mutatott. A
Markit végleges adatai is tegnap jottek ki, melyek az el6zetes 50,1 pont utan 50,6 pontot mutattak. A f6 kérdés
tovabbra is az, hogy egy esetleges kiegyezés az USA és Kina kozo6tt, meg tudja-e forditani a tavaly év kdzepe 6ta
tarté csokkend trendet az iparban.

Ujabb 4 milliard dollarnyi eurépai importot vett fel az USA arra a listara, amely termékekre potencidlis
bintetévamot vethet ki, ezzel ez az érték nagyjabdl 25 milliard dollarra duzzadt. Az USA ezt annak fényében
teszi, hogy a WTO a nyaron ddénthet arrdl, hogy milyen valaszlépéseket eszkézolhet az USA az EU ellen az
Airbusnak nyujtott, versenyt korlatozé allami tamogatasok miatt. Egy hasonlé vizsgalat egyébként a Boeing ellen
is folyik, amit az EU kezdeményezett. Ezek a folyamatok a WTO altal megszabott keretek kézt zajlanak, és nem
hasonlitanak arra, amit Trump példaul Kina ellen folytat.

Megallapodott az olasz kabinet tegnap abban, hogy a korabban megcélzott 2,4%-kal szemben nagyjabél
2%-2,1% kozé csokkentik a koltségvetési deficitet 2019-ben, amivel elkerllnék azt, hogy az EU tulzottdeficit-
eliaras ala vonja Oket. Egyes forrasok szerint a 2020-as deficit 2,1%-ra rughat majd, ami szintén jéval
alacsonyabb az EU &ltal korabban feltételezettnél. Azt, hogy pontosan miként érnék ezt el az olaszok, és hogy ez
valdban hiteles lesz-e, egyel6re kérdéses.

A Kinaval val6 kereskedelmi targyalasokat illetéen Trump tegnap azt nyilatkozta, hogy ismét égnek a vonalak a
két nagyhatalom kozott, és ezzel ismét a sinen vannak a dolgok. A Mexikdval kapcsolatos korabbi fenyegetésrél
az elndk azt mondta, hogy a potencialis blintetdvamok kivetésének terve lekertlt az asztalrdl.
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Li Kegiang, kinai miniszterelnok-helyettes, a kereskedelmi targyalasok vezetdje tartott beszédet tegnap a
Vilaggazdasagi Férumon. Li azt mondta, hogy Kina nem fog tovabbi massziv fiskalis stimulust alkalmazni és a
juant sem fogja leértékelni a gazdasagi novekedés serkentésének érdekében, ugyanis ezeknek hosszabb tavon
negativ kdvetkezményei lehetnének. A jelenleg érvényben levd, idénre nagyjabdl 2.000 milliard juanra rugo
stimuluson nem kivan valtoztatni az allam. A pénzlgyi szektor liberalizalasa a tervezettnél egy évvel korabban
végbemehet, igy mar 2020-t6l eltérolhetik a kiilfoldi tulajdon korlatozasat a kinai székhely( brokercégekben,
illetve biztositékban. A J.P. Morgan és a Nomura marciusban mar engedélyt kapott arra, hogy tdbbségi tulajdonu
brékercégeket hozzanak az orszagban.

Nemzetkozi piacok

o Az er8s kezdés utan docdgds folytatas kovette a tegnapi kereskedést az amerikai részvénypiacon. Az
S&P500-nak sikerdlt Uj torténelmi zardcsucsot bedllitania (+0,8%), a Dow Jones-nak (+0,4%) és a
Nasdag-nak (+1,1%) azonban nem. Az S&P500 esetében 2.954 pontnal kialakult egy fontos technikai
szint, ami j6 mércéje lehet annak, hogy tartds lesz-e a mostani megindulas.

o A kereskedelmi targyalasok Ujrainduldsa miatti optimizmus komoly emelkedést hozott tegnap az eurdpai
részvénypiacokon. A DAX 1%-kal, a CAC 40 0,5%-kal, az FTSE 100 1%-kal kerdilt feljebb.

o Nem tartott sokaig az 6rom a kinai részvénypiacon az USA és Kina kozti békilést kovetéen, a Shanghai
index ma reggel 0,3%-os visszaesést mutat. A Nikkei 0,1%-kal emelkedik, mig a Hang Seng 1,2%-kal.

e A WTI a legkdzelebbi hataridére 59,3 dollarig esett vissza ma reggelre, miutan a tegnapi nagy
aremelkedést korrekcio kdvette. A hirek szerint jelentds short pozicid zarasara kerult tegnap sor a globalis
olajpiacon, miutan az USA és Kina fegyversziinetet koétott a kereskedelmi haboraban, mig az OPEC-nek
sikerult megegyezni a termelés befagyasztasarol. Tegnap este Khalid Al-Falih, szaudi olajminiszter is
beszélt és megerdsitette, hogy az OPEC kilenc hénapra befagyasztja a termelést az eredeti kvotak alatt
1,2 milli6 hordd/nappal. Szaud-Arabia az el6irt 10,31 milli6 hordé/nap szinthez képest raadasul még
alacsonyabb mennyiséget is fog termelni. A megallapodashoz csatlakozott Oroszorszag és néhany mas
kisebb nem-OPEC tag termelé is. A megallapodast biralta Iran, a perzsa &allam szerint ugyanis
Oroszorszag és Szaud-Arabia dontoétt kizarélag, mig kisebb OPEC termel6k nem hallathattak szavukat.

e Az arany 1.391 dollarig tudott emelkedni, miutan a mult heti hatéves arfolyamcsucs utan drasztikus
eladasi hullam jott. Az emelkedést er8sitette, hogy a friss makrogazdasagi adatok szerint tovabbra is
gazdasagi lassulas van a vilagban. A lassulé gazdasag az arany felé tereli a befektetéket, mivel fennall
egy jelentdsebb részvénypiaci korrekcio esélye. A héten a pénteki USA-beli munkapiaci adatok lesznek a
figyelem kdzéppontjaban.

e Atmeneti oldalazast kdvetéen tegnap masszivan letérte a 200 napos mozgdatlagot az EUR/USD kurzus,
ezzel pedig meger8sitést nyert az, hogy egyelére nincs fordulat a tavaly aprilis 6ta tarté csdkkend
trendben. Tovabbi tdmaszt az esés el6tt a 30 napos mozgdatlag jelent 1,126-nal, majd az 1,12-es
technikai szint.

¢ Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ja.2.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. 4.6% 27% 4%
jul.2.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié euro) - végleges apr. " 228 245
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Maradt a csendes kereskedés a forintpiacon, 335 | - 335
nem valtozott érdemben a hazai deviza euréval 330 . 330
szembeni arfolyama. Osszességében a nyitd 323-
rol zarasra 323,3-ra emelkedett az EURHUF 325 - 325
devizapar. Ma reggel 323 koéril ingadozik a kurzus.

320 320
A jové héten esedékes juniusi inflaciés adatok 315 315

megjelenése elbtt fontosabb hazai piacbefolyasold
hir nem varhatd, nemzetkozi oldalrol pedig @ 310 - 310
kereskedelmi haboruval kapcsolatos esetleges

tovabbi hirek, illetve a pénteken esedékes USA- 305 T O 305
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Technikai szempontbdl tovabbra is a rovidtavu
mozgodatlagok kdzé szorulva kereskednek az EURHUF-val. Rovidtavon tovabbra is a kivaras domindlhat a
kurzusban.
Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 618,08 0,84% EURUSD 1,1292 0,05% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2964,33 0,77% USDJPY 108,38 -0,06% O/N 0,11 -0,37 2,37 -1,13 0,67
Nikkei225 21 754,27 0,11% EURHUF 322,90 -0,13% 1 hénap 0,25 -0,39 2,40 -0,84 0,72
DAX 12521,38 0,99% USDHUF 285,95 -0,19% 3 hoénap 0,25 -0,35 2,32 -0,78 0,77
Shanghai 3047,45 0,08% CHFHUF 289,52 -0,19% 6 hénap 0,30 -0,31 2,20 -0,79 0,85
EURPLN 4,2423 -0,04% 12 hénap 0,48 -0,22 2,18 -0,68 0,95
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 2,02 19bp cseh 1,47 0,3bp Kukorica 176,25 Arany 1390,82
német -0,36  -3,0bp lengyel 2,36 -2,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,97 -13,4bp magyar 2,61 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 183,50 Eziist($/uncia) 15,17
spanyol 0,33 -5,8bp roman 4,65 3,2bp Brent kéolaj 65.38 Réz 5954.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.07.01 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,21% Obp
6h. 0,13% Obp 3%
12 h. 0,24% 1bp 2%
3év 0,90% -1bp 1%
5év 1,59% -2bp
. 0%
10 év 2,61% -2bp
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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