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e Trump és Xi Jinping megegyezett a kereskedelmi targyalasok folytatasarol
e Esett a Tankan index értéke Japanban
o Kisebb erés6déssel nyitott a forint, ma a jegybank ismét devizaswap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag:

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank 1,3, 6 és 12 hdnapos lejaratokon.

54,4 pontra csOkkent a magyar BMI index értéke a juniusban a majusi 57,9 pontrél, am ezzel még mindig a
bévilés/zsugorodas hatarat jelz6 50 pont felett tartézkodik.

Piaci attekintés

e 1-2 bazispontos hozamvaltozasok mutatkoztak a hét utolsé napjan az allampapirok masodpiacan. A 3
éves referenciahozam 0,91%%-on, mig az 5 éves 1,61%-on, a 10 éves referenciahozam pedig 2,63%-
on allt.

o Az el6ttiink allé héten a szokasos Utemezésnek megfeleléen kedden 3 honapos DKJ aukcid, cstitértékon
pedig fix kamatozasu kotvényaukciok lesznek.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Megegyezett szombaton Japanban Donald Trump és Xi Jinping abban, hogy az USA és Kina ismét
folytatjak a korabban félbeszakadt kereskedelmi targyaldsokat. A két fél ezzel tlzszlnetet is kotott, és
megallapodtak abban, hogy Ujabb blntetévamokat nem vetnek ki. Sét, Donald Trump azt is kilatasba helyezte,
hogy amennyiben sikerlil a két félnek megegyeznie, akkor az amerikai cégeknek ismét megengedi, hogy
beszallitsanak a Huawei-nek.

Az USA-ban nem valtoztak majusban az inflaciés folyamatok. A jegybank altal figyelt PCE inflacié 1,5%-on, a
PCE maginflacié pedig 1,6%-on stagnailt.

Tébb hasonlé indexhez hasonléan gyenge lett a Chicagéi feldolgozoéipari beszerzési menedzser index is
juniusban, hiszen értéke 49,7 pontra esett a vart 53,5 és az el6z6 havi 54,2 ponttal szemben. Kérdés, hogy a
kereskedelmi targyalasok Ujraindulasa elég lesz-e ahhoz, hogy megforduljon az utdbbi hénapok negativ
tendenciaja.A Conference Board gyenge fogyasztéi bizalom indexével szemben a Michigani Egyetem
fogyasztoi bizalmi indexe j6l tartotta magat juniusban a végleges adatok szerint, igy 98,2 ponttal tovabbra is sok
éves csucsok kornyékén tartézkodik a mutaté.

Csaknem 15 6ras maratoni targyalast kdvetéen sem sikerllt megegyezni az EU minisztereinek az unié Uj
vezetBinek kilétérdl. A dontési folyamat alapjan a tagéllamok javasoljak a jeldlteket, s a parlament szavazza meg
6ket. Azaz mindkét testlletnek jova kell hagyni az Uj tisztségvisel6ket.

Jeremy Hunt brit miniszterelndk jelolt 20 Mrd fontos védelmi Iépést tervez a megallapodas nélkiili kilépés esetére.
Ez nagy részben adocsokkentésekbdl allna, s igy probalna meg stimulalni a gazdasagot. Korabbi elérejelzések
szerint a megallapodas nélkili kilépés akar 8 szazalékkal is visszaldkheti a brit gazdasagot.

A vart 50,1 és az el6z8 havi 50,2 pontot kdvetéen 49,4 pontra esett vissza juniusban a kinai feldolgozdéipari
beszerzési menedzser index a Caixin adatai szerint. Az ottani cégek féként a kereskedelmi haboru kivjulasara
panaszkodtak, igy talan a hétvégi hireket kévetéen ismét jobbra fordul az tzleti bizalom.
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Tovabb esett az ilizleti bizalom a masodik negyedévben a nagy japan ipari cégeknél, a Tankan friss
felmérése szerint. Az ezt méré index értéke 12 pontrél 7 pontra esett a vart 9 ponttal szemben, ami 2016
harmadik negyedéve 6ta nem latott alacsony érték.

Elsé6 amerikai elndkként lépett be Eszak-Koredba vasarnap Donald Trump, miutan a két Korea kozotti
demilitarizalt zona onnansé részén talalkozott Kim Dzsongunnal. Ezuttal jol zajlottak a targyalasok a két fél kozott,
és a viethami 6sszezOrrenés utan ugy tlnik, ismét jé iranyba haladnak a dolgok.

Nemzetkozi piacok

e Pénteken a Dow 0,3%-kal, az S&P500 0,6%-kal, a Nasdaq 0,5%-kal kertilt feljebb.

e Oriilnek az azsiai piacok a kereskedelmi targyalasok Ujrainduldsanak, a Shanghai index 2,8%-kal, a
Hang Seng 0,7%-kal, a Nikkei 2,1%-kal emelkedik.

e A WTI kozeli hataridés arfolyama 60 dollarra ugrott, miutdn az USA és Kina fegyversziinet kotétt a
kereskedelmi haboruban. Emellett Bécsben az OPEC tagallamok arra készilnek, hogy 6-9 hdénappal
meghosszabbitsak az OPEC és nem-OPEC allamok kézti megallapodast az olajtermelés
befagyasztasardl. Mind Szaud-Arabia, mind Oroszorszag képvisel6i megerdsitették, hogy tamogatjak a
termelés tovabbi befagyasztasat 1,2 millio hordé/nap szinten a kvotak alatt. S6t voltak olyan vélemények
is, els6sorban Algéria részérdl, hogy akar 1,8 milli6 hordd/nap szintre kellene ndvelni a termelésvagast,
ami tovabbi aremelést generalna. Az OPEC holnap hozza nyilvanossagra a végleges megegyezést.

e Az arany 1.384 dollarig siillyedt, miutdn Kina és az Egyesiilt Allamok UGjra indita a kereskedelmi
targyalasokat, és ezek végeéig a felek tartozkodnak tovabbi vamtételek bevezetésétdl. Az arany a mult hét
végén hatévi csucsra emelkedett, most viszont latvanyosan elfordultak a nemesfemtél a befekteték. A
kovetkezd napokban ismét a kereskedelmi kérdések és a részvénypiacok aralakulasa lesz a
meghatarozo.

o Nem segitett az USA és Kina kozt ujfent békil6é viszony az eurdnak, ugyanis a mai napon egyelére
csokkenés jellemzi az EUR/USD devizapart. Ezzel a kurzus egy hetet kdvetéen ismét a 200 napos
mozgoatlag (1,134) ala kerdlt, jelenleg 1,132-n tartézkodik. Ez pedig arra utal, hogy egyel6re el lehet
napolva a fordulat.

e Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jal. 1. 1:50 JP  Tankan iizleti hangulat index 2 12" 9" 7
jul. 1. 1:50 JP Tankan Uzleti hangulat index eléremutaté Q2 8" 6" 7
jul. 1. 2:30 JP Feldolgozodipari beszerzési menedzser index jun. 49.8 " 49.3
jul. 1. 345 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index jun. 50.2 g 50.1 " 49.4
jul. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index jun. 57.9 d 56 g 54.4
jul. 1. 9:55 GE Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - végleges jun. 454" 454
jul. 1. 9:55 GE Munkanélkiliségi rata jun. 5% 5%
jul. 1. 9:55 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) jan. 60" 0
jul. 1. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jun. 47.8 i 47.8
jal. 1. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. 49.4 g 49.5
jul. 1. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata ma;. 7.6% 7.6%
jul. 1. 15:45 us Feldolgozodipari beszerzési menedzser index jun. 501" 50.1
jul. 1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index jan. 521" 51
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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MA(20) — MA(30) — MA(200)

Technikai szempontbdl nem latszanak nagy valtozasok: tovabbra is a 20-30 napos mozgoatlagok kdézott
tartozkodik az EURHUF kurzus. Ha letérne a 20 napos mozgdatlag 322,4 forintnal, akkor a legkdzelebbi
tamaszszintet a 321,3 forintnal 1évé 200 napos mozgdatlag jelentené.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 279,31 -0,40% EURUSD 1,1331 -0,37% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2941,76 0,58% USDJPY 108,44 0,55% O/N 0,12 -0,36 2,37 -1,13 0,67
Nikkei225 21729,97 2,13% EURHUF 322,76 -0,11% 1 hénap 0,25 -0,39 2,40 -0,82 0,72
DAX 12398,80 1,04% USDHUF 284,85 0,26% 3 hoénap 0,25 -0,35 2,32 -0,69 0,77
Shanghai 3041,20 2,09% CHFHUF 289,53 -0,51% 6 hénap 0,30 -0,31 2,20 -0,75 0,85

EURPLN 4,2456 0,03% 12 hénap 0,48 -0,21 2,18 -0,69 0,95
Tiz éves hozam ok™ (%) Nyersanyagok
USA 2,01 -0,9bp cseh 1,47 0,0bp Kukorica 177,50 Arany 1385.40
német -0,33 -0,7bp lengyel 2,38 1,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,10 -3,4bp magyar 2,63 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,25 Eziist($/uncia) 15,15
spanyol 0,39 0,0bp roman 4,62 79bp Brent kbolaj 66.46 Réz 5993,00
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.06.28 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,21% Obp o
6 h. 0,13% Obp 3%
12 h. 0,23% -1bp 2%
3év 0,91% 1bp 1%
5év 1,61% -1bp
10 év 2,63% -2bp % 1
15 év 3,33% -2bp A% oo T T T m oo

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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