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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2019. junius 27.

e Szombaton elnoki talalkozé a kereskedelmi targyalasokban
e Boris Johnson mar nem feltétleniil szeretné a rendezetlen Brexitet
o |Lefelé korrekcié az arany arfolyamaban

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

o Felfelé korrigaltak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves referenciahozam
0,89%-on maradt, mig az 5 éves 6bp-tal 1,59%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 5 bp-tal 2,66%-ra
emelkedett.

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 milliard forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A San Francisco-i Fed elnoke, Mary Daly is aggédik az inflaciés folyamatok miatt az USA-ban. Szerinte a Fed-nek
tobbet kéne tennie annak érdekében, hogy az inflacio ismét a Fed 2%-os céljanak iranyaba induljon el, azaz § is a
kamatcsokkentést szorgalmazo jegybankarok kérébe tartozik. Daly sem idén, sem jov6re nem lesz szavazétag a
Nyiltpiaci Bizottsag ulésein.

Naprél napra valtoztatja kommunikacios lizenetét Boris Johnson. Mig korabban hatarozottan kiallt a Hard
Brexit mellett most ugy fogalmazott, hogy 1 a millihoz az esélye annak, hogy rendezetlen kérilmények kozott
hagyjak el az uniot, viszont erre is fel akarnak készulni.

Tulélte a cseh miniszterelndk, Andrej Babis a tegnapi bizalmatlansagi inditvanyt, amit a hétvégi, rekord méreti
tintetések utan tartottak. Hosszu vitat kdvetéen a 200 képvisel6bdl minddssze 85 tamogatta a miniszterelndk
lemondasat.

Junius 29-én szombaton Osakaban helyi id6 szerint 11.30-kor (magyar id6é szerint hajnal 4:30-kor) fog

egymassal taldlkozni az amerikai és a kinai eln6k, hogy megvitassak a két orszag kozti kereskedelmi
kapcsolatokat. Bar konkrét megallapodas nem varhatd, de békllékeny hangnemre szamitunk.

Nemzetkozi piacok

o Nem sikerllt visszapattannia tegnap a hét eleji korrekci6é utan az amerikai részvénypiacoknak. A Dow
stagnalt, az S&P500 0,1%-kal esett, mig a Nasdaq 0,3%-kal emelkedett.

e Enyhe pesszimizmus jellemezte a tegnapi eurdpai kereskedést. A DAX 0,1%-ot emelkedett, mikdzben a
FTSE100 0,1%-ot, a CAC40 pedig 0,3%-ot csokkent.

o Emelkedés jellemezte az azsiai piacokat. A Shanghai index 0,8%-ot, a Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 1%-
ot emelkedett.

e Az 59 dollarnal Iévé 200 napos mozgoatlag egyelére nem engedi tovabb emelkedni a WTI tipusu olaj
arfolyamat, azonban érdemi korrekciét sem mutatott az arfolyam egyelére errél a szintrél. A jové heti OPEC
talalkozo, illetve az USA és Iran kozti konfliktus tovabbi kiélezé6dése lehetnek azok a tényezék, amelyek
katalizatorként hathatnak, mig ha rossz makroadatok érkeznének a vilaggazdasagbdl, az egy korrekcio
esélyét novelné.
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e A technikailag er6sen tulvett arany arfolyamaban megindult a korrekcio, f6ként, hogy a hétvégi G20 csucs
valamiféle el6relépést hozhat a kereskedelmi haboriban. Az arany arfolyama ezek egyuttes hatasaként
1.407 dollarra csokkent.

o Nem valtozott tegnap jelentésen az euré arfolyama a dollarral szemben. Nem tud elszakadni az 1,134-nél
levé 200 napos mozgdatlagtdl az EUR/USD kurzus, igy tovabbra is nyitott még a kérdés, hogy sikertl-e
megtérni az egy éve tarté csdkkend trendet. A holnapi amerikai makroadatok, amelyek a lakossagi
fogyasztast mérik, illetve az ebbdl szamolt inflaciés mutaté kiemelten fontosak lehetnek ebbdél a
szempontbdl.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.27.  1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. 0.4% 1.2% 1.2%
jun.27.  3:30 CHN  Ipari vallalatok profittdmege maj. -3.7% 1.1%
jun.27.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata maj. 3.5% 3.5% 3.4%
jun.27. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges jun. -7.2 -7.2
jun. 27.  14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes jun. 1.4% 1.4%
jun.27.  14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q1 3.1% 3.2%
jun. 27.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. 216 220
jun. 27.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. 1662 1665
jun. 27. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jan. 61.8
jun. 27. 16:00 us Fligg6ben Iévé lakasértékesitések (év/év) maj. 0.4% 0.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nem valtozott jelentésen a forint arfolyama tegnap az 335 335
euréval szemben. Hosszabb tavlatbdl vizsgalva a 339 . - 330
keddi MNB dontés hatasa semleges, a forint nagyjabol

1 hete nem tért ki a 323 és 324,5 kdzotti savbol. 325 - 325

A 20 és 30 napos mozgdatlagok kozott kezdi a mai 320 320

napot az EUR/HUF kurzus, ezzel tovabb tarthat az 315
elmult napokban latott oldalazas. Felfelé 325-nél,

315

lefelé 322,5-nél talalhatok technikai szintek. BLO - 310
305 ‘.HHH‘.HH‘H.HHH‘.HH‘H.HHH‘.‘HHH.HHH‘.HH‘H.H‘HH.HHH‘.HHH‘.‘HHH.HH‘H.‘HHH. 305
83 & £ g g° - &8 = &0o° =«
—MA(20) —MA(30) — MA(200)
Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 125,24 0,15% EURUSD 1,1362 -0,06% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2913,78 -0,12% USDJPY 108,07 0,26% O/N 0,36 -0,37 2,34 -0,86 0,67
Nikkei225 21338,17 1,19% EURHUF 323,59 0,07% 1 hénap 0,27 -0,39 2,40 -0,80 0,72
DAX 12 245,32 0,14% USDHUF 284,78 0,13% 3 hénap 0,25 -0,34 2,31 -0,75 0,77
Shanghai 2997,20 0,70% CHFHUF 290,55 -0,10% 6 hoénap 0,30 -0,31 2,18 -0,73 0,86
EURPLN 4,2597 -0,03% 12 hénap 0,48 -0,21 2,15 -0,67 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 2,05 6,2bp cseh 1,49 -0,8bp Kukorica 177,50 Arany 1404.18
német -0,30 2,8bp lengyel 2,34 3,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,14 -1,8bp magyar 2,66 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 187,25 Eziist($/uncia) 15,22
spanyol 0,39 1,3bp roman 4,43 0,7bp Brent kéolaj ’ Réz 5988,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.06.26 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,21% -1bp o
6 h. 0,13% Obp 3%
12 h. 0,24% -1bp 2%
3év 0,89% Obp 1%
5év 1,59% 6bp
10 év 2,66% 5bp % 1
15 év 3,35% 3bp AY oo T oo oo oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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