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¢ Ujraindultak a kereskedelmi targyalasok az USA és Kina kozott
e A szankcidk utolsé kore is elérheti Irant

¢ Gyengiilt a forint pénteken, ma a holnapi kamatdoéntés elétti utolsé devizaswap tendert tartja az
MNB

Hazai hirek, makrogazdasag:

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Korrigalodtak kis mértékben a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan pénteken. A 3 éves
referenciahozam 2 bazisponttal 0,91%-ra, az 5 éves 3 bazisponttal 1,54%-ra, mig a 10 éves
referenciahozam 4 bazisponttal 2,63%-ra emelkedett.

e A héten holnap 3 hénapos DKJ aukciét, csiitértokén 12 honapos DKJ aukciét tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Sikerrel vették az amerikai bankok a Fed stressztesztjének elsd kdrét. A vizsgalat soran szokas szerint harom
szcenariot modelleztek, koztik egy sulyos recesszidos helyzetet. Ennek soran a vizsgalt bankok atlagos CET1
tékemegfelelése 12,3%-rél 9,2%-ra esett vissza, ami joval felette van a Fed a&ltal megkévetelt 4,5%-0s
minimumnak.

Ujabb szankciokkal fenyegette meg Donald Trump Irant, amik elmondasa szerint hétfén léphetnek életbe.
Ha ez csakugyan igy lesz, az valdjaban mar csak egy kegyelemdoféssel érne fel, ugyanis a mar életben lévé
szankciok Iran ellen a gazdasag tobb mint 80%-at érintik.

A kozvéleménykutatasok szerint egyre szorosabb a brit miniszterelndkségeért folytatott verseny és Boris Johnson
elénye gyorsan csokkenni kezdett. A Mail On Sunday szerint a lakossag inkabb Jeremy Huntot tamogatna, bar
a Konzervativ Parton belll tovabbra is Boris Johnson vezet. Viszont partjan belll is csdkken népszeriisége a Mail
On Sunday és a ComRes felmérése szerint is, amiben szerepet jatszhat, hogy egy eldurvult csaladi vita miatt
csutortokon renddrt hivtak a szomszédai a volt miniszterelndkre, ami természetesen hamar el is terjedt.

A Financial Times értesilései szerint az Eurépai Bizottsag kedden még nem fogja hivatalosan meginditani a
tulzottdeficit-eljarast Olaszorszaggal szemben. Ez némi fellélegzést hozhat az olasz eszk6zoknél.

Még nagyobb ellenzéki gyézelmet hozott a megismételt Isztambuli dnkorményzati valasztas. Erdogan partja az
AKP nem fogadta el az els6 vélasztds eredményét, ezért meg kellett ismételni a valasztast, ami még nagyobb
aranyu ellenzéki gyézelmet hozott. A még nem hivatalos eredmények szerint 54%-45% os ellenzéki gyézelem
szuletett, igy az AKP elveszitette negyed-évszazada tarté hatalmat Isztambulban.

A rendszervaltas 6ta nem latott méretli tintetést tartottak Csehorszagban. A szervez8k szerint 250 ezren
kovetelték Pragaban Andrej Babis miniszterelntk lemondasat dsszeférhetetlenség és az EU pénzek szabalytalan
felhasznalasa miatt.

A hattérben mar ismét zajlanak a kereskedelmi targyalasok az USA és Kina kozt. A kinai delegacié egyik
tagja szerint mindkét oldalon kompromisszumok varhatdék. A formalis egyeztetések kedden kezdbédnek és a
hétvégén a G20 talalkozdn a két elndk is talalkozni fog egymassal. Az USA részérdl a targyalasok egyik feltétele
az lehet, hogy telies mértékben Kina nélkil épithesse ki az amerikai 5G halézatot. Trump kereskedelmi
tanacsaddja, Peter Navarro szerint Kina szandékosan gyengitette a jaant, hogy ellensulyozza a vamok hatasat.
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Bér a juan tényleg 5%-ot gyengllt a dollarral az elmult egy évben, azonban ez inkabb a lassulé nbvekedésnek és
a romlo kilker mérlegnek tudhaté be, semmint szandékos deviza manipulacionak.

Nemzetkozi piacok

o Nem tetszett a magaslati leveg6 az 0j csucsokon a vezeté amerikai részvényindexeknek pénteken,
ugyanis a kezdeti emelkedést cstkkenés kovette a nap hatralevé részében. Az S&P500 és a Dow végill
0,1%-kal, a Nasdaq 0,2%-kal kertilt Iejjebb.

e Kisebb csdkkenés jellemezte pénteken az eurdpai részvényindexeket. A DAX és a CAC40 is 0,1%-ot a
FTSE100 pedig 0,2%-ot csokkent.

o Visszafogottan inditottak a hetet az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,2%-ot emelkedett, mig a Hang
Seng és a Shanghai index is oldalazott.

e Tovabbra is kedveznek az USA és Iran kdzotti fesziltségek az olaj arfolyamanak, amivel a WTI tipusu
olaj hordojaért ma reggel mar 58,2 dollart kell adni. Ezzel az arfolyam szorosan megkdzelitette a 100
napos mozgoatlagot 58,7 dollarnal, ami fontos technikai szintként szolgalt az elmult években. Ennek
attéréséhez kénnyen lehet, hogy egy ujabb katalizator lenne sziikséges.

o Kisebb mértékben, de tovabb folytatdédott az arany emelkedése. A péntek reggeli 1.400 dollar utan ma
reggel 1.406 dollarig emelkedett a nemesfém arfolyama, amire a héten leginkabb az amerikai-kinai
kereskedelmi targyalassal kapcsolatos hirek lehetnek hatassal.

e Tovabb gyengiilt a dollar az euréval szemben pénteken. Tobb mint egy évet kdvetden ismét a 200 napos
mozgoatlag folé kerekedett az EUR/USD kurzus, ami egy hosszabb ideje tarté csokkend trend végét
jelentheti. Ehhez egyrészt az kellett, hogy mar a Fed is el6készitse egy potencialis kamatcsokkentés el6tt
az utat, masrészt az, hogy az USA-t is elérje a globalis gazdasagi lassulas. Ez utdébbi a pénteki
beszerzési menedzser indexekbdl, illetve az ipari termelés adatokbdl mar jél latszik. Az EUR/USD kurzus
ma reggel 1,138-on tartdzkodik, a legkdzelebbi komolyabb ellenallas 1,15-nél talalhaté.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kilfaldi és hazai adatok

Datum Ido Orszag Adat Idoszak  Korabbi Vart Teny
jon. 24, 10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex jan. 579 7.4 7.4
jon. 24, 14:30 us Chicagdi Fed index maj. -0.45 -0.05
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Gyenglilt a forint az eurdval szemben pénteken, ami mar 335 335
elérejelezte a holnapi kamatdonté Glésre valo varakozast 330 o . 330
a befekteték részérél. Az MNB varakozasunk szerint nem
folytatia a marciusban elkezdett szigoritd lépéseket a 325 325
csokkend globalis kamatvarakozasok miatt, ami szintén 320 - 320
nem mutat egy erésebb forint felé.

315 315
Folytatta pénteken az elmult két hétben latott fokozatos 810 Ao | 310
gyengulést a forint az euréval szemben, amivel egészen
324 forintig emelkedett a kurzus. Az EUR/HUF ezzel mar 305 et 305

a20 és' a 30'napos_mozg()étlagok folé kerekedett, igy 5 5 ﬁ g g g & g g g g g %_ 5 5
megnyilt az ut 325-ig. B 5 9 é S g T 2 I3 8T Q8 TN
—MA(20) —MA(30) —MA(200)
Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 397,84 0,03% EURUSD 1,1374 0,04% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 2950,46 -0,13% USDJPY 107,42 0,09% OIN 0,42 -0,37 2,35 -0,80 0,68
Nikkei225 21285,99 0,13% EURHUF 324,10 0,01% 1 hénap 0,27 -0,40 2,40 -0,80 0,72
DAX 12 327,65 -0,10% USDHUF 284,95 -0,05% 3 hénap 0,24 -0,34 2,35 -0,72 0,77
Shanghai 3008,15 0,21% CHFHUF 291,42 -0,20% 6 hoénap 0,30 -0,31 2,22 -0,73 0,86
EURPLN 4,2550 0,01% 12 hénap 0,48 -0,21 2,20 -0,64 0,96
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 2,05 2,6bp cseh 1,50 2,1bp Kukorica 175.75 Arany 1402,64
német -0,29 3,3bp lengyel 2,36 -1,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,15 0,4bp magyar 2,63 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,50 Eziist($/uncia) 15,35
spanyol 0,43 4,4bp roman 4,41 0,3bp Brent kéolaj 65,40 Réz 5971,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.06.21 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3 h. 0,07% Obp o
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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