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e 329 millié euré volt a folyo fizetési mérleg tobblete az els6 negyedévben az MNB adatai szerint
e Mar jovo kedden ujraindulhatnak a kereskedelmi targyalasok az USA és Kina kozott,
e Szinten tartotta a kamatokat az angol jegybank

Hazai hirek, makrogazdasag:

Az MNB ma reggeli adatai alapjan a folyé fizetési mérleg tobblettel zart az elsé negyedévben, ami 328,9 millié
eurdt tett ki a tavalyi negyedik negyedéves 426 millid eurét kitevé deficit utan. Az elsé negyedéves folyd mérlegen
belll az aruforgalmi mérleg 152,6 millié eurds, mig a szolgaltatasok mérlege 1,6 Mrd eurds tobblettel zart.

Piaci attekintés

e |Ismét estek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 6
bazisponttal 0,89%-ra, az 5 éves 8 bazisponttal 1,51%-ra, mig a 10 éves referenciahozam 11
bazisponttal 2,59%-ra mérséklédott.

e A tegnapi fix kamatozasu kotvényaukcidkon az AKK a terv felett bocsatott ki a harom kdtvénybél,
O0sszesen 78 Mrd forintot. Az atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves papir esetében rendre 0,88%, 1,49%, és
2,59% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Azt kdvetben, hogy tegnap Iran lelétt egy amerikai felderitd dront, amely az USA szerint nemzetkdzi l1égtérben
repllt (Irdan ezt tagadja), komoly tanacskozasba kezdtek az amerikaiak a valaszlépést illetéen. Ennek végén
Donald Trump légicsapast rendelt el néhany irani célpont ellen. A miivelet méar hajnalban a kezdeti szakaszban
volt, amikor Trump ugy dontott, hogy lefljja az akciét. A folytatast illetéen nem lattak informacidk napvilagot, az
azonban biztos, hogy a valaszlépés szikségességérél megosztottak az amerikai védelmi szervek és Trump
adminisztracidja. A hirek szamottevd mértékben nem befolyasoltak a részvénypiacot, hataridés indexek 0,3-0,5%
k6z6tti minuszba estek.

Mar jové kedden djraindulhatnak a kereskedelmi targyalasok az USA és Kina koz6tt, ugyanis mindkét fél
egy kisebb delegaciét kuldene elére Osakaba harom nappal a G-20 csucstalalkozd kezdete el6tt.

A New York-i Fed gyenge feldolgozoipari indexét kdvetéen a philadelphiai Fed hasonlé indexe is nagy
visszaesést mutatott juniusban. Az index értéke 0,3 pontra esett a korabbi 16,6 és a vart 10,4 pontot kdvetéen.

Csupan 216 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami tovabbra
is arrél tanuskodik, hogy feszes az amerikai munkaerdpiac.

A BoE tegnapi kamatdontd ulésén a vartnak megfelel6en 9-0 ardnyban szavazott a kamatok szinten tartasa
mellett. A jegybank kormanyzdja szerint megndvekedett a hard brexit kockazata, amire gyenguléssel reagalt a
font.

Junius 30-an udjabb, rendkiviili EU csucsot tartanak miutan tegnap este nem sikerilt megegyezni az
Eurdépai Bizottsag 0j elndkérdl. Tobb nyugat-eurépai média is arrdl szamolt be, hogy tébb part is kihatralt
Manfred Weber mogil, igy elképzelhetd, hogy akar a Népparton beldl is Uj jeldlttel allnak eld.

Kulligyminiszterek csatajat hozza a brit miniszterelnék valasztas, ugyanis az utolsé forduléjaban, ahol mar a
Konzervativ Part teljes tagsaga voksol Boris Johnson volt kiligyminiszter és a Jeremy Hunt jelenlegi
kuligyminiszter kozt lehet valasztani. A felmérések alapjan Boris Johnson magabiztosan vezet, igy val6szinlleg a
julius 22-ei hétig tarté voksolasnak 6 lesz a nyertese.
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Majusban a japan inflacié 0,7% lett a korabbi 0,9% helyett, mig a maginflacié 0,5%-ra esett vissza a korabbi
0,6%-rél. A japan jegybank valtozatlanul messze, s6t egyre messzebb van inflaciés céljanak elérésétol.
Tovabb csotkkent majusban a japan feldolgozdipari beszerzési menedzser index, a korabbi 49,8 pontrél 49,5
pontra sullyedt, ami kontrakciét jelez.

Nemzetkozi piacok

e Tovabb folytatddott tegnap a kamatcsOkkentési varakozasok altal fitétt rally az amerikai
részvénypiacon, ezzel pedig az S&P500 és a Dow Jones U] térténelmi csucsra ért. A Nasdaq 0,8%-kal,
a Dow 0,9%-kal, az S&P500 1%-kal kerlt feljebb.

o Kisebb emelkedés jellemezte tegnap az eurdépai részvénypiacokat. A FTSE100 0,4%-ot, a CAC40 és a
FTSE100 0,3%-ot emelkedett.

o A feszilt hangulatban nagyrészt csdkkentek az azsiai részvényindexek. A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng
0,5%-ot csdkkent, viszont a Shanghai index 0,4%-ot emelkedett.

o Kozel 7%-ot emelkedett tegnap az amerikai tipusi WTI kéolaj arfolyama, miutan Iran lel6tt egy
amerikai drént, ami megndvelte a két orszag kézti komolyabb konfliktus esélyét. Egy tovabb eszkalalodé
konfliktus esetén Iran adott esetben megprébalhatna lezarni a Hormuzi-szorost, amin naponta a vilag
teljes olajfogyasztasanak 6tédének megfelel6 olajat szallitanak keresztil. Ez pedig komoly gondot okozna
a vilag olajellatasaban, ami atmenetileg kdnnyen felhajthatna az arakat. Ma reggel 57 dollart kell adni a
WTI hordéjaért, a konfliktus tovabbi mélylilése esetén ez konnyen még feljebb kiszhat.

e Bar technikailag kezd tulvetté valni az arany, ez nem hatraltatta a szarnyalasban a nemesfémet. Az arany
arfolyama 1.400 dollar félé ugrott, miutan kiderdlt, hogy Trump kiadta, majd visszavonta a parancsot egy
Iran elleni katonai csapasra. Egy katonai konfliktus pedig a kockazatkerilésnek, igy tobbek kozott az
aranynak kedvezne f6leg a jelenlegi b likviditassal jellemezhet6 idészakban.

o Ismét 1,13 felett az EUR/USD kurzus, azt kdvetéen, hogy a piac tovabbra is teljes bizonyossaggal
arazza, hogy a Fed kamatcsokkentésre fogja elszanni magat a kozeljovében. Raadasul a ma reggeli
francia beszerzési menedzser indexek kifejezetten jok lettek, ami szintén az euré6 malmara hajtja a vizet.
A legkdzelebbi érdemi ellenallas felfelé az EUR/USD-ben 1,135-nél talalhaté a 200 napos mozgoatlag
képében.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.21.  1:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) maj. 0.9% 0.7% 0.7%
jan.21.  2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. " 49.8 " 49.5
jan.21.  8:30 HU Foly¢ fizetési mérleg (millié eurd) Q1 g -426 328.9
jun.21.  9:30 GE Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. g 443" 44.6
jun.21.  9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes jun. i 55.4" 55.2
jun.21.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes jun. i 47.7 g 48
jun. 21.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. g 52.9 d 53
jun.21. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. d 50.5 g 50.5
jun.21. 15:45 us Beszerzési menedzser index jun. g 50.9
jun.21.  15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. " 509" 51
jun. 21.  16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/hd) maj. -0.38% 2.12%
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Technikailag nézve nem sikerillt a 30 napos
mozgodatlag felett zarnia az EURHUF-nak, ami
révidtavon pihenét hozhat az elmult napokban latott forintgyenglilés utan. Esetleges lecsorgas esetén 322,5
forintnal talalhaté a legkdzelebbi tamaszszint.

MA(20) — MA(30) — MA(200)

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40 774,52 -0,50% EURUSD 1,1286 -0,06% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2954,18 0,95% USDJPY 107,27 -0,03% OIN 0,66 -0,37 2,34 -0,82 0,68
Nikkei225 21 258,64 -0,95% EURHUF 323,44 0,12% 1 hénap 0,29 -0,40 2,38 -0,80 0,72
DAX 1235539 0,38% USDHUF 286,59 0,18% 3 hénap 0,25 -0,34 2,39 -0,72 0,78
Shanghai 2997,84 0,36% CHFHUF 291,75 0,11% 6 hénap 0,30 -0,30 2,30 -0,73 0,87
EURPLN 4,2582 0,14% 12 hénap 0,48 -0,21 2,30 -0,64 0,99
Tiz éves hozamok™ (%) Nyersanyagok
USA 2,03 0,5bp cseh 1,48 -5,0bp Kukorica 175,50 Arany 139331
német -0,32 -3,0bp lengyel 2,36 2,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,14 3,6bp magyar 2,59 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 184,25 Eziist($/uncia) 15,34
spanyol 0,39 -1,1bp roman 4,40 -9,3bp Brent kéolaj 64.32 Réz 5973,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.06.20 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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