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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2019. junius 19.

o Ujrakezdédhetnek a kereskedelmi targyalasok Kina és az USA kozott
e Ma dont a Fed a kamatokrol

o Az EKB elndke lazité hangvételii lizeneteket kiilld6tt tegnap

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

e Ismét nagyot estek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 6
bazisponttal 0,92%-ra, az 5 éves 11 bazisponttal 1,55%-ra, mig a 10 éves referenciahozam 13
bazisponttal 2,63%-ra csokkent. A magyar piac tovabbra is a fejlett piaci hozammozgasokat koveti.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen Mrd forintot bocsatott
ki. Az atlaghozam 0,05% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Twitteren jelentette be tegnap Donald Trump, hogy valéban sor keriil egy kiillon talalkozéra kozte és a
kinai elnok, Xi Jinping kozott a junius 28-29-én megrendezett G-20 csucstalalkozon Japanban. A két elndk
telefonon beszélt tegnap egymassal, s ezt kdvetéen a kinai média is megerdsitette, hogy Xi is szeretne targyalni
Trumppal. Trump emellett tegnap hivatalosan is bejelentette, hogy 2020-ban ismét indul az elndki posztért.

Emellett szintén twitteren ellenérzéseit fejezte ki az amerikai elnék Mario Draghi tovabbi potencialis stimulust
pedzegeté beszéde miatt, amit kdvetéen az eurdé gyengulésnek indult a dollarral szemben. Trump szerint ezzel
jogtalan elényt szereznek az eurdpai cégek az amerikaiakkal szemben.

Az Ugyh6z koézel allé forrasok szerint Trump korabban az idei év soran arrél kérdezett Ggyvédeket a Fehér
Héazban, hogy milyen lehetéségei lennének arra, hogy esetlegesen eltavolitsa Jerome Powellt a Fed elnoki
székébdl. Tegnap Ujsagirdi kérdésekre azzal kapcsolatban, hogy tovabbra is bizalmat szavaz-e Powellnek azt
vélaszolta, hogy ,meglatjuk, mit csinal majd”.

A mai napon a Fed-re fog szegezédni az amerikai piacok szeme, ugyanis a jegybanknak magyar ido
szerint este 8 drakor ér véget kétnapos kamatdonto lilése, amit a jegybankelndk sajtotajékoztatoja is kovet. A
piaci varakozasok alapjan a mostani Glésen mar kellene valamiféle arra utalé kommunikacié a jegybanktdl, hogy
mérlegeli az alapkamat csokkentését, ami ha esetleg elmaradna, az nagyobb csalédast okozhatna a
részvénypiacnak.

Rendkivill borasak az eurdpai gazdasagi kilatasok. A ZEW felmérése szerint Németorszagban és az
Eurozénaban is -20 pont alé estek a gazdasagi kilatasok. Ez jéval nagyobb mértékl csokkenés, mint amire a piac
kordbban szamitott. Az okok szerteagazd, a kereskedelmi konfliktus mellett er6teljesen megjelent a kdzel-keleti
(Iran) fegyveres konfliktus esélye és a Hard Brexit miatti féleImek is.

Mario Draghi lazité hangvételii lizenetet kiildott a piacoknak a sintrai konferencian. Az EKB kész tovabbi
stimulusrol dénteni amennyiben nem javulnak a kilatasok. Ez els6sorban a kamatok tovabbi csokkentését
jelentheti, masrészt pedig a decemberben leallitott eszkdzvasarlasi program Ujrakezdését. A nyilatkozatra tébb
eurdpai allamkoétvény hozama is Uj térténelmi mélypontra esett. A német Bund hozam -33 bazisponton is jart és
atesett a negativ tartomanyba a francia és a svéd 10 éves allampapirok hozama is. A piac most mar 76%o0s
eséllyel drazza a szeptemberi kamatcsdkkentést.
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Tegnap megtartottak a brit minisztereln6k valasztas masodik forduléjat a Konzervativ Parton belil. Az
elsé forduléhoz hasonldéan Boris Johnson toronymagasan diadalmaskodott. A versenybdl ezittal csak egy jelolt, a
legkevesebb szavazatot kapé Dominic Raab tavozott. Ma tovabb folytatédik a szavazas, és a legkevesebb
tamogatoéval rendelkez6 jelolt ismét kiesik a kiizdelembdl. A kiesésre a legnagyobb esélye a jelenlegi
belligyminiszternek Sajid Javidnak van, aki tegnap csak 33 szavazatot kapott, bar a lista végén nagyon szoros az
allas.

Majusban hatodik hénapja csdkkent a japan export. Ev/év alapon az idei évben az eddigi legnagyobb

mértékben, 7,8%-kal csdkkent az export, de még igy is jobban teljesitett, mint a 8,2%-0s visszaesésre szamito
elemz@8i varakozas. Az import vart 1%-os bdvilése ugyanakkor elmaradt, és év/év alapon 1,5%-kal esett vissza.

Nemzetkozi piacok

o Megmaradtak a kezdeti pluszok a tengerentulon tegnap, a Dow és a Nasdaq 1,4%-kal, az S&P500
1%-kal kerlt feljebb.

e Tegnap, Draghi beszédét kdvetden erbteljes emelkedésbe kapcsoltak az eurdpai részvénypiacok. A
FTSE100 1,2%-ot, a DAX 2%-ot, a CAC 40 2,2%-ot nétt.

¢ Felpattantak az azsiai indexek. A Shanghai index 1,4%-ot, a Nikkei 1,8%-ot, a Hang Seng pedig 2,4%-
ot ugrott a mai kereskedésben. Alapvetéen a pozitiv nemzetk6zi hangulat és a késziul6dd amerikai-kinai
elndki szintl kereskedelmi targyalas hire segitette a piacokat.

o Kozel 4%-ot emelkedett tegnap a WTI tipusu kéolaj arfolyama, miutan az USA és Kina kozott
Ujrainduld kereskedelmi targyalasok pozitiv Gzenetet hordoztak a globalis gazdasagi névekedést illetéen.
Emellett ugy tlinik, hogy az OPEC+ orszagok kozel allnak a megallapodashoz a kdvetkezé talalkozoéjuk
idépontjat illetéen, ami a legujabb fejlemények szerint julius 1-2 lehet. Az olaj arfolyama a tegnapi
emelkedéssel 54 dollar kdzelébe érkezett, ahol azonban a 20 napos mozgdatlag megnehezitheti a
tovabbi felpattanast.

e Az arany arfolyamat nem hatotta meg tegnap Draghi, ma reggel is 14 héonapos csucs kozelében, 1.347
dollaron all akar csak tegnap. Viszont a mai Fed Ulés akar majd komolyabb mozgast is kivalthat a
nemesfém arfolyamaban.

o 1,124 kozelébdl rovid idé leforgasa alatt 1,12 ala esett az EURUSD kurzus tegnhap, miutan Mario
Draghi, EKB eIndk Ujabb potencialis jegybanki stimulust lengetett be, amennyiben ez szilkségessé valna.
Messzemend kovetkeztetést a mostani mozgasbdl a kurzusban még korai levonni, ugyanis a Fed ma
zaruld kamatdontd Ulése is komoly fordulatot hozhat a devizaparban. Amennyiben az amerikai jegybank
is potencialis stimulus helyezne kilatasba, az kénnyen gyengilést hozhat a dollarban, am amennyiben
err6l nem ejt sz6t, az fenntarthatja az utébbi napok csékkend trendjét az EURUSD-ben.

e Alapvet6en pozitiv hangulat uralkodott a fébb hataridés piacokon ma reggel, egyedil a Dow és az
FTSE volt minimalis minuszban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.19.  1:50 JP Export (év/év) maj. -2.4% -8.2% -7.8%
jun.19.  1:50 JP Import (év/év) ma;j. 6.5% " 1% -1.5%
jun.19.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) ma;j. 2.5% 2.1% 1.9%
jun.19. 10:30 UK Fogyasztéi arindex (év/év) maj. 2.1%" 2%
jun.19.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. 26.8%
jun. 19.  20:00 us Fed kamatdontés jun. 2.5% 2.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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MNB jov6é keddi kamatdonté Ulése kerilhet MA(20) —MA(30) — MA(200)
fokuszba. Varakozasunk szerint a jegybank

nem fog érdemi lépéseket tenni a szigoritas iranyaba, ami gyengitheti a forintot.

Technikailag nézve elérte az arfolyam a 20 napos mozgdatlagot. Roévidtavon ez a szint kisebb akadalyt képezhet
a tovabbi forintgyengulés elétt.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 40922,41 0,39% EURUSD 1,1195 0,01% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 2917,75 0,97% USDJPY 108,26 -0,18% O/N 0,47 -0,37 2,34 -0,68 0,68
Nikkei225 21333,87 1,72% EURHUF 323,20 -0,02% 1 hénap 0,24 -0,39 2,39 -0,74 0,73
DAX 12 331,75 2,03% USDHUF 288,71 -0,02% 3 hoénap 0,21 -0,32 2,42 -0,71 0,79
Shanghai 292258 1,12% CHFHUF 288,78 0,02% 6 hénap 0,29 -0,28 2,31 -0,69 0,87

EURPLN 4,2636 0,07% 12 hénap 0,48 -0,18 2,29 -0,59 0,99
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 2,06 -3,5bp cseh 1,53 -5,0bp Kukorica 177,00 Arany 1344.93
német -0,32 -7,6bp lengyel 2,33 -8,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,11 -18,4bp magyar 2,63 -13,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,00 Eziist($/uncia) 14,97
spanyol 0,39 -13,3bp roman 4,49 -9,5bp Brent kéolaj 62,42 Réz 5949,00
*el6z86 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.06.18 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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