Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2019. junius 18.

o Ujabb fordulét tartanak a brit miniszterelndk kivalasztasara ma

e A héja Weidmann az EKB elnoki pozicidjara esélyes lehet

o Nem valtoztatott az MNB a devizaswap allomanyon tegnap, 322-es szinten ragadt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag:

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamideji, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap a
Magyar Nemzeti Bank. A jegybank az 6sszes lejaraton 29 milliard forint érték(i ajanlatot fogadott el. A hétféi
tenderek eredmeényét figyelembe véve az MNB altal az eszkd0zdn keresztll biztositott bankrendszeri
tobbletlikviditas valtozatlan szinten, 1725 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

e A hét elsé napjan alig mozdultak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 0,98%-on, az 5 éves 1,66%-on, mig a 10 éves referenciahozam 2,76%-on allt.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ma tartjak a brit miniszterelnok valasztas masodik forduléjat. Ezuttal a legkevesebb tamogatast tagé jelolt és
azok bucsuznak a versenybdl, akik 33 szavazatnal (10%) kevesebbet kapnak a Konzervativ Part képvisel6itél.

9 hénapos csokkend trend ért véget az eurdpai autdértékesitéseknél. Majusban az eurdpai eladasok 0,04%-kal
emelkedtek 1,44 milli6 gépkocsira. A ndvekedés f6 motorja Németorszag volt, ahol az eladasok 9,1%-kal
emelkedtek, amiben jelentés szerepe volt, hogy az autégyartdk csereprogramot hirdettek a régi dizelautokra, ami
akar 7500 eurds kedvezményt is jelenthet.

Weidmann tamogatasara koncentralhat a német politika, miutan Manfred Weber EU biztosi kilatasai
romlottak. Németorszag célja, hogy legalabb az egyik TOP EU poziciét megszerezze maganak, igy a kdvetkez8
id6szakban elképzelhet6, hogy inkabb ara koncentralnak majd, hogy az EKB élére a Bundesbank elndkét
Ultessék. Weidmann kimondottan a szigorubb monetaris politika hive, igy éles valtozast jelenthetne Draghihoz
képest, de egymaga nem képes megvaltoztatni a monetéris tanacs bedllitottsagat.

Aprilisban 2 éves mélypontra, 1110 milliard dollarra csokkent a Kina altal tartott amerikai allampapir alloméany. Ez
7,5 milliard dollaros csdkkenést jelent. Valészinlleg nem arrdl van szd, hogy Kina a feszllt viszony miatt az
allampapirpiacon keresztul prébalnd meg buntetni az USA-t, inkabb arrdl lehet sz6, hogy a gazdaséag élénkités
érdekében elkezdték a tartalékok egy részét felhasznalni, de a valtozas értéke igy sem jelentds a teljes
allomanyhoz képest. Masrészt az utdbbi idészakban amugy is oldalazas volt a f6 trend a kinai allampapir
allomanyban.

Az ausztral jegybank junius 4-i Ulésének jegyz6konyve alapjan tovabbi kamatvagas varhaté a jegybank részérél
annak érdekében, hogy helyreallitsa a haztartasok bizalmat és elérje inflacids céljat.

Tovabb folytatodott az ingatlanar emelkedés Kinaban. Majusban hé/hé alapon 0,71%-kal néttek az ujépitesi
ingatlanok arai, szemben az aprilisi 0,62%-kal. Eves szinten 11,3% volt a ndvekedési Utem. Pekingben és
Sanghajban ezuttal is az atlagtdl elmaradé aremelkedés volt tapasztalhato.

Junius 20-21 én talalkozik egymassal Xi Jinping kinai és Kim Dzsongun észak-koreai elnok.
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Nemzetkozi piacok

e Megmaradtak a nap eleji mozgasok az amerikai piacokon a kereskedés végére, a Nasdaq 0,6%-0s
emelkedésével l6gott ki felfelé a sorbol. Az S&P500 és a Dow 0,1%-kal emelkedtek.

o Hulldmzé teljesitményt mutattak tegnap az eurépai részvénypiacok. A DAX 0,1%-ot csokkent, amitért a
Lufthansa 11%-os esése tehet6 feleléssé, a FTSE100 0,2%-ot, a CAC40 0,4%-ot emelkedett.

e Vegyes teljesitmény jellemezte ma az azsiai piacokat. A Nikkei 0,8%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot
csokkent, mig a Hang Seng 0,8%-ot emelkedett.

e Tegnap még 53 dollaron kezdte a napot a WTI tipusu kéolaj arfolyama, ma reggelre azonban mar 51,7
dollarra esett ez vissza. A globalis gazdasagi novekedési félelmek mellett ebben most az is kozrejatszott,
hogy az OPEC+ tagok tovabbra sem tudnak megallapodni a kévetkez6 Ulésik idépontjat illetéen.
Korabban mar ugy tlnt, hogy sikerult megegyezni, azonban tegnap Iran jelezte, hogy szdmukra nem
megfelel6 a julius elsé hetére meghatarozott idépont. Ezzel pedig Irdn és Szaud-Arabia kozott egye
fokozdédik a diplomaciai helyzet, ami az egész OPEC-re nézve kockazatot jelent.

e Enyhe emelkedés jellemezte az arany arfolyamat. Egy uncia nemesfémért 1.347 dollart kell ma reggel
adni. A piac mar a holnapi Fed dontésre és a tovabbi monetaris lazitas Gzenetére var.

o Nem valtozott érdemben a euré arfolyama a dollarral szemben tegnap, ma euréer6sédéssel indult a nap.
Kisebb felpattanast mutat tehat 1,12 kézelébdl az EUR/USD kurzus, ma reggel 1,124-en tartozkodik az
arfolyam. A héten els6sorban tovabbra is a holnap magyar id6 szerint este 8 6rakor zarulé Fed
kamatdontés lehet a meghatarozé a kurzus szempontjabdl, kisebb mértékben pedig az EKB portugaliai
féruma feldl érkezb hirek.

o Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a DAX minuszban, a Nasdaq
pluszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.18. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges maj. 1.2% 1.2%
jun. 18.  11:00 GE ZEW index jan. 8.2 6.1
jun.18. 11:00 EMU  ZEW index jan. -1.6
jun. 18. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) maj. 0.2% 0.2%
jun. 18.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (h6/ho) maj. 5.7% 0.4%
jun.18.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) maj. 1290 1293
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Nem véltozott érdemben a forint arfolyama
tegnap.

Tovabbra is 322 forint kdrnyékén tartézkodik az
EUR/HUF kurzus, ezzel aldbbhagyott az elmult
hetek komolyabb volatilitdsa a kurzusban. Alulrél a
200 napos mozgoatlag 321,4 forintnal jelenti a
fontosabb tamaszt, mig felllrél a 324 forintos
technikai szint a fontosabb ellenallast.

Tozsdeék Devizak
Bux 40 764,49 0,43% EURUSD 1,1237
S&P500 2889,67 0,09% USDIPY 108,27
Nikkei225 20972,71 -0,72% EURHUF 322,16
DAX 12 085,82 -0,09% USDHUF 286,69
Shanghai 2889,80 0,08% CHFHUF 287,37
EURPLN 4,2626
Tiz éves hozamok™* (%)
USA 2,09 1,4bp cseh 1,58
német -0,24 1,1bp lengyel 2,42
olasz 2,30 -49bp magyar 2,76
spanyol 0,52 2,5bp roman 4,58
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.06.17 valtozas
3h. 0,05% Obp
6h. 0,14% 7bp
12 h. 0,21% Obp
3 év 0,98% 1bp
5év 1,66% 2bp
10 év 2,76% 2bp
15 év 3,48% 1bp
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Bankkozi kamatlabak (%)
0,17% HUF EUR UsD CHF GBP
-0,25% OIN 0,30 -0,37 2,35 -0,78 0,67
-0,07% 1 hénap 0,20 -0,39 2,38 -0,75 0,73
-0,23% 3 hoénap 0,19 -0,32 2,40 -0,70 0,79
-0,09% 6 hoénap 0,28 -0,27 2,28 -0,66 0,87
0,05% 12 hénap 0,48 -0,18 2,25 -0,59 0,98
Nyersanyagok
0,2bp  Kukorica 177,25 Arany 1347,07
2,8bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
2,0bp Buza (€/t, Euronext) 186,75 Eziist($/uncia) 14,91
-3,1bp Brent kdolaj , Réz 5845,00
($/hordo) ($/t, LME)
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Magyar referencia-hozamok

- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkGtésre vonatkozo tilalom.”
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