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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2019. junius 17.

o Kedvezd makroadatok érkeztek pénteken az USA-bdl, a héten Fed kamatdontod lilés lesz
e Ma a portugal Sintraban tart forumot az EKB

e Ismét devizaswap tendert tart ma az MNB

Hazai hirek, makrogazdasag:

Forintlikviditast nyajté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

o A hét utolsé napjan tovabbi jelentésebb hozamcstkkenés mutatkozott az allampapirok masodpiacan -
leginkabb a leghosszabb lejaratokon - ami tovabbra is a fejlett piaci hozammozgasokkal hozhaté
elsésorban 6sszefliggésbe. A 3 éves referenciahozam 2 bazisponttal 0,97%-ra, az 6 éves 6 bazisponttal
1,64%-ra, mig a 10 éves referenciahozam 5 bazisponttal 2,74%-ra mérsékl6dott.

e Az elbttink all6 héten kedden 3 honapos DKJ aukcid, csitortokdn pedig a szokasos Utemezésnek
megfeleléen fix kamatozasu kétvényaukciok lesznek.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom felpattant majusban az aprilisi visszaesést kovetéen, s a marciusi adatot
is felfelé modositottak. F6ként a diszkrecionalis termékek fogyasztasa emelkedett. A vart 0,6% helyett igy 0,5%-kal
nétt hé/hoé alapon a forgalom, de az Ujauté eladasokat szlirt mutaté a vart 0,4% helyett 0,5%-kal emelkedett.

A relative jo kiskereskedelmi adatokat kovetéen az ipari termelési adatok is jok alakultak majusban, ami kissé
ellentmondott a gyenge feldolgozoipari beszerzési menedzser indexeknek. Ho/hé alapon 0,4%-os bévilést mutatott
az adat az iparban, ami felilmulta a konszenzus 0,2%-0s varakozasat és az el6z6 havi 0,4%-0s visszaesést. A
kapacitdskihasznaltsag 78,1%-ra emelkedett a korabbi 77,9%-rél, ami tébb hénapos csdkkend trendet szakitott
meg.

A Michigani Egyetem juniusi el6zetes fogyasztéi bizalmi indexe sem okozott negativ meglepetést, miutan
97,9 pont let a vart 98 ponttal szemben. Ez ugyan visszaesés az el6z6 havi 100 pontos értékhez képest, de tovabbra
is az utébbi sok éves csucsok kornyékén tartézkodik az index.

Ezen adatok fényében nem lesz kénnyii dolga a Fed-nek a holnap kezd8dé kétnapos kamatdontd Uilésén, ahol a
jegybankarok a jévébeli kamatpalyara vonatkozé varakozasaikat is kdzzéteszik.

Ma a portugal Sintraban tart forumot az EKB, mely nem szamit monetaris politikai Ulésnek, azonban ettél
fuggetlendl varhatéan a f6 téma a monetéris politikai kilatasok lesznek majd. A taldlkozét megel6z8en tobb
jegybankar is megszolalt, és jellemz8en a korabbinal lazabb hangnemet Gtéttek meg. Ewald Nowotny szerint
rugalmasabb inflacids célra lenne szliksége a jegybanknak, a 2%-os inflacios célt egy 0,5 szdzalékpontos, de akar
1 szazalékpontos tolerancia savval is kiegészitené. A jelenlegi inflaciés kérnyezetben ez kvazi elismerése lenne
annak, hogy az EKB nem tudja elérni inflacids céljat. A jegybankar szerint egyel6re tul korai lenne megitélni a
torténelmi mélypontra esé inflaciés varakozasokat. Luis De Guindos szerint az EKB készen all a tovabbi stimulusra,
ha azt az inflacios varakozasok sziikségessé teszik, azonban szerint ennek még nem jott el az ideje.

1 milliard euronyi vallalati adékedvezmenyt csoportosithat at a francia kormany, a munkavallalokat terhel6 adok
csokkentése érdekében. Es tovabbi 4 milliard eurdnyi lakossagi adocsokkentést pedig a koltségvetesi kiadasok
lefaragasabdl finansziroznanak.
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Pénteken a varakozasoknak megfelel6en 25 bazisponttal 7,5%-ra csokkentette az orosz jegybank az irdnyado
kamatot.

A hétvégén ismét hatalmas tdmegdemonstraciét tartottak Hongkongban. A szervezék szerint kbzel 2 milliéan, de a
rendérség szerint is tobb, mint 300 ezer ember vonult utcara a 7 millié lakosu térségben. Azt kdvetelik, hogy az Uj
kinai szabalytervezetet ne csak elhalasszak, hanem teljesen vonjak vissza, tovabba kovetelik Carrie Lam,
Hongkong vezet6jének lemondasat is.

India sem hagyta valaszlépés nélkil, hogy koérulbeltl 1000 indiai termékre az USA vamot vetett ki azaltal, hogy
néhany hete Trump mar nem adja meg Indianak a feltérekvé orszagoknak jaré6 vammentességet. Az indiai Iépés
28 amerikai importterméket érint és vasarnappal Iépett életbe. India 217 millié dollaros vambevételre szamit, vagyis
a valaszlépés inkabb csak jelzés értéki, nincs igazan komoly gazdasagi sulya.

Nemzetkozi piacok

o Kis csOkkenéssel bucsuztattak az el6z6 hetet a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,1%-kal, az
S&P500 0,2%-kal, a Nasdaq 0,5%-kal esett vissza.

o Kisebb csdkkenés jellemezte pénteken az eurdpai kereskedést. A CAC40 0,2%-ot, a FTSE100 0,3%:-ot,
a DAX pedig 0,6%-ot csdkkent.

o Kisebb emelkedéssel inditottak a hetet az azsiai részvényindexek. A Nikkei 0,1%-ot, a Shanghai index
0,2%-ot emelkedett, az elmult napokban lemaradé Hang Seng pedig 0,8%-ot nétt.

o Kisebb 6romet okozott a szaudi energialigyi miniszter hétvégi nyilatkozata az olaj piacan, miszerint julius
elsd hetében talalkozhatnak egymassal az OPEC+ orszagok, ahol megallapodhatnak a felek az olajpiaci
egyensulyat biztosité intézkedésekben. A hét eleji 1%-os plusz a WTI arfolyamaban mostanra azonban
mar odalett, ugyanis a névekedési félelmek tovabbra is ranyomjak a bélyegiket az olaj arfolyamanak
alakulasara. Jelenleg 52,5 dollaron tartézkodik a WTI tipusu kéolaj arfolyama.

e Pénteken 1.358 dollaron is jart egy rovid ideig az arany arfolyama, de aztan visszatért 1.340 dollar kdzelébe
a nemesfém arfolyama. Azonban még igy is 14 hénapos csucs kozelében tartozkodik, és varja a Fed heti
dléset.

o Arelative kedvezé makroadatok komolyabb dollarer6sodést hoztak pénteken, aminek kdvetkeztében
az EUR/USD kurzus 1,12 kézelébe eset vissza. Ezzel ugy tlnik, hogy egyel6re nem tud megindulni az euré
a dollarral szemben, hiaba mutatott némi erét az utdbbi hetekben. A mostani hét kifejezetten izgalmas lesz
a kurzus szempontjabdl, ugyanis ma kezdddik az EKB szokasos éves férumja Portugalidban, mig holnap
a Fed kétnapos kamatdonté Glése. Ezek az események komolyabb volatilitast okozhatnak az arfolyamban.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun. 17.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index jun. i 178" 11
jan. 17.  16:00 US  NAHB hazar index jon. 7 66" 67
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Toézsdék Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 40588,18 0,29% EURUSD 1,1209 0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 2886,98 -0,16% USDJPY 108,59 0,03% O/N 0,25 -0,37 2,35 -0,78 0,67
Nikkei225 21 124,00 0,03% EURHUF 322,34 -0,02% 1 hoénap 0,18 -0,38 2,38 -0,80 0,73
DAX 12 096,40 -0,60% USDHUF 287,56 -0,01% 3 hénap 0,18 -0,32 2,40 -0,70 0,79
Shanghai 2891,63 0,34% CHFHUF 287,64 -0,08% 6 hénap 0,28 -0,26 2,28 -0,67 0,87
EURPLN 4,2561 -0,03% 12 hénap 0,47 -0,17 2,25 -0,59 0,98
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 2,08 -1,4bp cseh 159 -1,6bp Kukorica 176,50 Arany 1338,81
német -0,26 -1,4bp lengyel 2,39 -4,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 235 -1,0bp magyar 2,74 -50bp Buza (€/t, Euronext) 184,50 Eziist($/uncia) 14,85
spanyol 0,50 -4,2bp roman 4,58 -3,1bp Brent koéolaj 08 Réz 5822,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMB)
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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