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o Emelkedett az els6 izben munkanélkiili segélyért folyamodéok szama az USA-ban
e Vegyes kinai makroadatok érkeztek ma reggel
e Lényegében stagnalt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag:

Piaci attekintés

o Tovabb csbdkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
5 bazisponttal 0,99%-ra, az 5 éves 6 bazisponttal 1,70%-ra, mig a 10 éves referenciahozam 4
bazisponttal 2,79%-ra mérséklédott.

e A tegnapi 12 honapos DKJ aukcién az AKK az eldzetesen tervezettnek megfelelden 20 Mrd forintot
bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam 0,22% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Immaron harmadik hete emelkedett az elsd izben munkanélkiili segélyért folyamodék szama az USA-ban,
miutan a vart 215 ezerrel és az el6z6 havi 219 ezerrel szemben 222 ezren folyamodtak elsé izben ezért
segélyért. Messzemend kovetkeztetést ebb8l azonban még korai lenen levonni, ugyanis abszolut értékben az
adat tovabbra is historikus mélypontja koérnyéke koérul mozog. Ez pedig azt mutatja, hogy az amerikai
munkaerépiac tovabbra is relative feszes.

Kilonosebb izgalom nélkiil zajlott le a brit minisztereln6k valasztas elsé forduldja. A vartnak megfeleléen
harom jeldlt mar ki is esett és szintén a vartnak megfeleléen Boris Johnson szerezte meg a legmagasabb
tamogatast. London volt fépolgarmesterét és egyben korabbi killigyminisztert 143 képvisel6 tamogatta, a
masodik legtébb szavazatot kapott jel6lt Jeremy Hunt jeldltségét 43-an tamogattak.

Az északir DUP part, mely 10 képvisel6vel rendelkezik a brit parlament alsé hazaban hajlandé lenne tamogatni az
észak-ir pétmegoldast (Irish backstop), ha ahhoz hataridé is tarsul. Ez enyhén javitja a Brexit megallapodas
lehetdségét.

Az eurdcsoport elnoke a tegnapi talalkozot kovetéen a koltségvetési szabalyok betartasara szoélitotta fel
Olaszorszagot. Ez nem szamit meglepdnek, és varhatéan el fogjdk inditani a tulzottdeficit-eljarast
Olaszorszaggal szemben.

Az orosz jegybank ma 25 bazisponttal 7,5%-ra csdkkentheti az alapkamatot a relative alacsony, 5%-os inflacié
hatdséra.

Vegyes kinai makroadatok érkeztek ma reggel. Majusban az ipari termelés a vart 5,4% helyett 5,0%-kal bviilt
csak. A kiskereskedelmi forgalom viszont a vart 8,1% helyett 8,6%-kal bovilt.

A tegnap délutan megjelent adatok alapjan majusban a vartnal gyengébb volt a hitelkiaramlas Kinaban. A vart
1300 milliard helyett csak 1180 milliard jiGannyi Uj hitelt folydsitottak, és az aggregat finanszirozas 1400 milliardos
értéke is 50 milliard jiannal elmaradt a piaci varakozastol.

Kina drasztikusan, a korabbi 13-13,2%-r6l 61%-ra, amerikai import esetén 148%-ra emelte meg a varrat nélkili
csovekre és vezetékekre kivetett ddmping ellenes vamokat.
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Nemzetkozi piacok

o Kisebb emelkedés jellemezte tegnap az amerikai részvényindexeket. A Dow és az S&P is 0,4%-ot, a
Nasdaq pedig 0,6%-ot emelkedett.

e Kisebb emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A FTSE100 és a CAC40 stagnalt,
mig a DAX index 0,4%-ot emelkedett.

o Kisebb csdkkenés jellemezte ma az azsiai részvénypiacokat. A Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index
0,4%-ot cstkkent, mig a Nikkei 0,3%-ot emelkedett. A mai gyengébb teljesitmény ellenére az egész hetet
nézve meg igy is emelkedhetnek az azsiai piacok.

e Tegnap reggel még csak sejteni lehetett, hogy Iran allhat a két tankert ért tAmadas mogott a Perzsa-
6bdlben, kbézel a Hormuzi-szoroshoz. De mostanra az amerikai kiligyminiszter videds bizonyitékok
alapjan hivatalosan is Irant vadolta meg a tamadassal. Jelenleg 52,5 dollar a WTI tipusu kdolaj
arfolyama. A piac tovabbra is ideges maradhat, hiszen a szoros kulcsfontossagu a globalis olajpiac
szamara és szerepe nem potolhatdé rovidtavon. Olaj szempontjabdl egyre oOnellatébb Amerika. A
legfrissebb, marciusi adatok alapjan mar kevesebb, mint napi 1,5 milli6 hordé kdolajat importaltak az
OPEC tagallamok iranyabdl, ez 1986 6ta a legalacsonyabb szint.

e Mar csaknem 1.347 dollarra emelkedett az arany arfolyama, ezzel egy technikai szinthez ért a
nemesfém, melyrél mult héten is lefordult az arfolyam. Az ETF-ek folyamatosan vasaroljak az aranyat,
melyre pozitivan hat, hogy jové héten a Fed lazabb monetaris politikai Gzenetet kildhet, és az Irannal
kapcsolatos kockazatok emelkedése is pozitivan hat ra.

e 1,128-ra esett az EURUSD jegyzése ma reggelre, annak ellenére is, hogy a piac egyre inkabb varja a
Fed jové heti Glését, melyen varhatéan erételies lazitdé Uzenetet kildhet. Ugyanakkor a geopolitikai
kockazatok névekedése inkabb a dollarnak kedvez.

e Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, egyedil a Nasdaqg volt
minuszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.14.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) apr. -4.3% -1.1%
jun.14.  6:30 JP Ipari termelés (hd/ho) apr. -0.6% 0.6%
jun.14.  9:00 CHN  Ipari termelés (év/év) maj. 5.4% 5.4% 5%
jun. 14.  9:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. 7.2% 8.1% 8,6%
jun. 14.  14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) maj. -0.2% 0.6%
jun. 14. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag maj. 77.9% " 78%
jun. 14. 15:15 us Ipari termelés (év/év) maj. -0.5% 0.2%
jun.14.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes jun. " 100 i 98
jun. 14.  16:00 usS Uzleti raktarkészlet allomany apr. g 0% 0.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:

Alig valtozott tegnap a forint arfolyama az
euréval szemben. Osszességében a nyit6
322,1-r6l zarasra 322-re valtozott az EURHUF
devizapar. Visszafogott mozgasok jellemezték
tehat a forint piacat. Az EURHUF ma reggel is
322 kornyékén tartézkodik, akar csak tegnap
reggel.

Az el6ttink allé napokban a jov6 heti Fed ulés
el6tt nem varhao fontos hir vagy makroadat, ami
megmozgathatja a forintot, s igy egy relative
sz(lk savban megpihenhet a kurzus az elmult
idészak nagyobb mozgasai utan.

Tozsdék Devizak
Bux 40 469,80 -0,30% EURUSD 1,1278
S&P500 289164 0,41% USDJIPY 108,26
Nikkei225 21116,89 0,40% EURHUF 321,92
DAX 12169,05 0,44% USDHUF 285,44
Shanghai 2888,33 -0,77% CHFHUF 287,24
EURPLN 4,2550
Tiz éves hozamok™ (%)
USA 2,09 -2,6bp cseh 1,59
német -0,24 -0,5bp lengyel 2,44
olasz 2,36 -7,6bp magyar 2,79
spanyol 0,54 -3,1bp roman 4,61
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.06.13 valtozas
3h. 0,05% Obp
6 h. 0,08% 1bp
12 h. 0,21% 1bp
3 év 0,99% -5bp
5év 1,70% -6bp
10 év 2,79% -4bp
15 év 3,59% -3bp
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Bankkozi kamatlabak (%)
0,02% HUF EUR uUsb CHF GBP
-0,11% OIN 0,24 -0,36 2,35 -0,75 0,68
-0,01% 1 hénap 0,17 -0,38 2,40 -0,81 0,72
-0,01% 3 hénap 0,18 -0,32 2,43 -0,68 0,79
0,01% 6 hénap 0,28 -0,26 2,34 -0,70 0,87
0,00% 12 hénap 0,48 -0,17 2,33 -0,59 0,99
Nyersanyagok
-1,6bp Kukorica 176,25 Arany 135344
-5,5bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-4,0bp Buza (€/t, Euronext) 182,75 Eziist($/uncia) 15,01
-2,5bp Brent kdolaj 61,52 Réz 5858,00
($/hordo) ($/t, LME)
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(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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