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e Trump elnok ismét kritizalta a Fed-et
o Kitart az egykulcsos ado6 és a novekedéstamogato politika mellett Matteo Salvini Olaszorszagban
e Tegnap mar gyengiilt a forint, az MNB ismét szinten tartotta az FX-swap allomanyt

Hazai hirek, makrogazdasag:

Egy, harom, hat és tizenkét honapos futamidej, forintlikviditast nyujté devizaswap-tendert tartott tegnap a
Magyar Nemzeti Bank. A jegybank az ¢sszes lejaraton 12,5 milliard forint értékl ajanlatot fogadott el. A hétf6i
tenderek eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6zon keresztll biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas
valtozatlan szinten, 1725 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

e Alig mozdultak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 1,04%-
on, az 5 éves 1,77%-on maradt, mig a 10 éves referenciahozam 3 bazisponttal 2,85%-ra csokkent.

e Ategnapi 3 honapos DKJ aukcién az AKK az elézetesen tervezettnek megfeleléen 20 Mrd forintot fogadott
el a benyujtott 41,5 Mrd forintbdl. Az atlaghozam 0,04% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tobb mint egy éve nem latott mélypontra esett a termeléi arak novekedési (iteme az USA-ban majusban, miutan
év/év alapon 1,8%-kal névekedett a mutaté a vart 2%-kal és az el6z6 havi 2,2%-kal szemben. Az élelmiszer- és
energiaaraktdl tisztitott mutatd 2,3%-os ndvekedést mutatott a vartnak megfeleléen, mai minimalis lassulas az el6z6
hénap utan. Ez a folyamat annak is a jele lehet, hogy visszaes6ben van az aktivitas az iparban, ugyanis tipikusan
ekkor jellemzé a termel6i arak ndvekedési Utemének lassuldsa. Ez pedig megerdsiti a majusi gyenge feldolgozéipari
beszerzési menedzser indexeket, illetve az ipari termelés ndvekedési lUtemének utébbi hdnapokban latott
visszaeséseét. Kérdés, hogy mindez begyiriizik-e a maganszektorba.

Ismét nekiesett a Fed-nek Donald Trump, miutan legutdbbi tweetjében nevetségesnek nevezte a jegybank
Ujrabefektetési politikajadban bekdvetkez6 véltozasokat. Emellett megismételte véleményét, hogy szerinte az
alapkamat tulsadgosan magasan van jelenleg.

Kitart az egykulcsos ad6 és a novekedéstamogatd politika mellett Matteo Salvini a 2020-as koltségvetés
tervezésénél, amit varhatéan tovabbra sem fog tdamogatni az Eurdpai Bizottsag, igy az olasz koéltségvetési
aggodalmak tovabbra is nyomaszthatjak a piacokat.

A torok jegybank a mai kamatdonté tlésén varhatéan 24%-on tartja az alapkamatot. Azonban a kereskedék egy
része mar kamatcsodkkentésre spekulal azt kdvetéen, hogy az inflacié elkezdett csdkkenni.

A vartnak megfeleléen a korabbi 2,5%-rél 2,7%-ra, 15 hénapos csucsra emelkedett a kinai inflacié majusban.
Ennek f6 oka az élelmiszerarak emelkedése a sertésinfluenza miatt, ugyanis a sertés ara 18,2%-kal, az
élelmiszerarak pedig 7,7%-kal emelkedtek. Mivel atmeneti élelmiszerar hatasrél van szé, igy az emelkedd inflacio
varhatéan nem indokol jegybanki beavatkozast. A termel6i arindex amugy is csak 0,6%-kal emelkedett majusban.

Varatlan meglepetést okozott aprilisban a japan gépipari rendelésallomany, ami a vart 5,3%-os csdkkenés helyett
2,5%-kal emelkedett.
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Nemzetkozi piacok

o Elolvadtak a kezdeti pluszok tegnap a tengerentulon, a vezetd indexek igy végll stagnalassal fejezték be
a kereskedést.

e Kisebb emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai piacokat. A FTSE100 0,3%-ot, a CAC40 0,5%-ot
emelkedett. A hosszu hétvégérdl visszatérd DAX 0,9%-os emelkedésével felllteljesitd volt tegnap.

e Csokkentek az azsiai indexek ma reggel. A Hang Seng 1,9%-ot, a Shanghai index 0,5%-ot, a Nikkei 0,4%-
ot csokkent. A hongkongi t6zsdeindex alulteljesitését az indokolta, hogy napok 6ta tartanak a tlintetések
Hongkongban egy Uj szabalyozasi tervezett miatt, ami csékkentené Hongkong onallésagat, és tovabb
ndvelné a kinai befolyast a részleges dnallésaggal biré varosallamban.

e Tovabbra is tartja az 1,13-as szintet az EUR/USD kurzus, a mai reggelt 1,134 kérnyékén nyitotta az
arfolyam. A technikai kép alapjan ezzel ugy tlnik, hogy készen all a kurzus egy komolyabb fordulatra az
elmult honapok csokkend trendjét kovetéen. Ehhez azonban a 200 napos mozgodatlag attdrése
elengedhetetlen lenne 1,137-nél.

¢ 2018 negyedik negyedéve 6ta nem latott mértékben zartdk olajra vonatkozé long pozicidikat a hedge
fundok a junius 4-ével zarult héten az USA-ban. Ezzel ezen spekulativ alapok long pozicidinak aranya a
shortokkal szemben mar csak 4:1, az aprilis végi 9:1-el szemben. Mindez jérészt a globalis ndévekedési
félelmek szamlajara irhatd, amelyek tovabbra is ,kisértenek”. A WTI tipusu kéolaj arfolyama tegnap tovabb
esett, ma reggel mar 52,3 dollaron tartézkodik, amivel ismét lassan az 50 dollart veheti célba.

o 1.335 dollarig emelkedett az arany arfolyama, miutan Trump ismét lazabb Fed politika mellett érvelt, a
tobbletlikviditas pedig pozitiv lenne a nemesfémnek.

e Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.12.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) apr. -0.7% -5.3% 2.5%
jun.12.  3:30 CHN  Fogyaszt6i arindex (év/év) maj. 2.5% 2.7% 2.7%
jun. 12.  13:00 us Jelzéloghitel igénylések jun. 1.5%
jun.12.  14:30 us Maginflacio (év/év) maj. 2.1% 2.1%
jun. 12.  14:30 us Fogyaszt6i arindex (év/év) ma;j. d 2% 1.9%
jun. 12.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) ma;j. 160.3 -199.5
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Roévid forintpiaci helyzetkép:
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Technikailag nézve nem sikerllt a 200 napos
mozgoatlag vondsugarabdl kilépnie az EURHUF- —MA(20) —MA(30) —MA(200)

nak, ugyanis tegnap 320 forint kdzeléb8l ma reggelre mar ismét a 321,4 forintnal 1évé technikai szintet teszteli az
arfolyam. Ezzel ugy tlnik, hogy egyel6re megszakadt a magyar fizetéeszkdz elmult napokban latott menetelése.

Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 41 234,66 0,18% EURUSD 1,1338 0,11% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 2885,72 -0,03% USDJPY 108,39 -0,12% OIN 0,07 -0,37 2,35 -0,85 0,67
Nikkei225 2116351 -0,19% EURHUF 321,10 -0,04% 1 hénap 0,15 -0,38 2,41 -0,75 0,72
DAX 12 155,81 0,92% USDHUF 283,20 -0,14% 3 honap 0,18 -0,32 2,44 -0,70 0,79
Shanghai 2910,58 -0,52% CHFHUF 285,82 0,02% 6 honap 0,28 -0,26 2,35 -0,64 0,87
EURPLN 4,2641 0,00% 12 hénap 0,48 -0,18 2,34 -0,59 0,97
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 2,14 -0,5bp cseh 1,62 0,7bp Kukorica 176,00 Arany 1335,37
német -0,22 3,8bp lengyel 2,53 3,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,36 0,1bp magyar 2,85 -3,0bp Buza (€/t, Euronext) 181,00 Eziist($/uncia) 14,83
spanyol 0,60 52bp roman 4,63 2,4bp Brent kéolaj Réz 5876.00
*eléz& napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2019.06.11 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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