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e Megallapodott az USA és Mexikoé
o Elkezd6dott a brit miniszterelnok kivalasztasa
o Pénteken is er6s6doétt a forint, ma deviswap-tendert tart a a jegybank

Hazai hirek, makrogazdasag:

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma a jegybank, 1,3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

¢ Kis mértékben emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan mult pénteken. A 3 éves
referenciahozam 3 bazisponttal 1,04%-ra, az 5 éves 4 bazisponttal 1,77%-ra, a 10 éves referenciahozam
pedig 5 bazisponttal 2,88%-ra emelkedett.

e A héten ma 3 hénapos DKJ aukciét, csiitdrtokén 12 honapos DKJ aukcidt tart az AKK.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mult pénteken hamar megallapodott egymassal Mexiké és USA az illegalis bevandorlas terén, ezzel Trump
felfiggesztette azt a fenyegetését, hogy importvamokat vetne ki a Mexikobol érkezé termékekre. Ugyan a mexikoi
kongresszusnak még joéva kell hagynia ezt, az azonban valdszinilleg nem fog akadalyt jelenteni.

A két orszag kozt zajldé kereskedelmi konfliktus is széba kerilt a hétvégén Steven Mnuchin, amerikai
pénzigyminiszter és Yi Gang, a kinai jegybank kormanyzdjanak beszélgetése soran, amit a G-20-ak
pénziigyminiszterei és jegybankarai szamara szervezett talalkozon folytattak. Mnuchin szerint konstruktiv volt
a beszélgetés, az igazi attorést azonban Donald Trump és Xi jinping junius végi talalkozéjatél érdemes
remélni Japanban. Ezzel kapcsolatban Trump azt nyilatkozta tegnap, hogy ha esetleg Xi Jinping nem akarna
targyalni vele, akkor a fennmaradd 300 milliard dollarnyi kinai importra 25%-0s, vagy akar annal nagyobb
importvamot is kivethetne. A Huawei-el kapcsolatban Trump ismét meger8sitette, hogy egy esetleges
kereskedelmi megallapodas a két orszag kozott a Huawei-el kapcsolatos amerikai szankciok kérdését is
magdaban foglalhatna. A Japanban rendezett G-20 talalkozdra junius 28-29-én keril majd sor, ahol id6t szdnnak
majd a négyszemkozti targyalasra a felek.

Azt kévetéen, hogy pénteken Theresa May formalisan is lemondott, 10 jeldlttel megkezdédott a verseny a
miniszterelnoki székért, az els§ szavazast csutortdkon tartjak, ahol az 5% alatti tAmogatast élvezd jeldltek
kiesnek. A legesélyesebbnek Boris Johnson volt kiligyminiszter és London korabbi polgarmestere tiinik. A
londoni birésag pénteki dontése szerint Boris Johnsonnak nem kell a birésag elé allnia, aki ellen egy
maganszemély inditott pert a Brexit kampany soran Johnson altal terjesztett hamis informaciék miatt. A per
jelentésen ronthatta volna a volt killigyminiszter esélyeit, igy szamara egyértelm(ien pozitiv a dontés.Michael
Saunders a brit jegybank monetaris tanacs tagja szerint nem kell kapkodniuk a kamatemeléssel, amig el nem
mulnak a Brexit koriili bizonytalansagok. Ugy latja fokozatos kamatemelésre majd akkor lesz szilkség miutan
sikerul elkerilni egy kaotikus Brexitet, ebben az esetben ugyanis a bizonytalansag megszinésével hirtelen
indulhat ndvekedésnek a gazdaség.

A Bloombergnek adott nyilatkozataban a japan jegybank elndke arrdl beszélt, hogy a jegybank készen all tovabbi
lazitd intézkedésekrdl donteni a 2%-os inflacids cél elérése érdekében. Azonban ennek még nincs itt az ideje,
ugyanis megitélése szerint j6 allapotban van a japan gazdasag, amit a tegnap megjelent végleges, 2,2%-o0s elsé
negyedéves GDP ndvekedés is alatamaszt. A nyilatkozatot kdvetéen a jen 108,7-es arfolyamig gyengult a
dollarral szemben.
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A tegnap publikalt adatok alapjan Kina 41,65 milliard dollaros kilkereskedelmi toébblettel zarta majust,
gyakorlatilag a vart duplajaval. Csak az USA-val szemben 26,9 milliard dollaros kereskedelmi tébblete volt. Az
export 1,1%-ot ndvekedett, mig az import 8,5%-kal elmaradt a tavalyitol.

Nemzetkozi piacok

e Ugyan a napkozbeni kereskedést lecsorgas jellemezte tegnap az amerikai piacokon, a kezdeti pluszok
igy sem olvadtak el a kereskedés végére. A Nasdaq 1,1%-0s emelkedésével ezuttal felllteljesitd volt, mig
az S&P500 0,5%-kal, a Dow 0,3%-kal kertilt feljebb. Ezzel a pénteki emelkedést kdvetéen, amit a mexikoi
kereskedelmi targyalasok gyors lezarasa indukalt tovabb emelkedtek a piacok.

o Emelkedés jellemezte tegnap az eurdpai részvénypiacokat. A CAC40 0,3%-ot, a FTSE100 0,6%-ot, a
DAX viszont zarva tartott.

e Jelentés emelkedést mutattak ma reggel az azsiai piacok. A Shanghai index 2,6%-ot, a Hang Seng
0,8%-ot, a Nikkei pedig 0,2%-ot emelkedett.

o Az Ujfent kockazatvallalo globalis piaci hangulat kézepette emelkedni tud az olaj ma reggel, a WTI tipus
hordojaért jelenleg 53,8 dollart kell adni. Ezzel azonban érdemi fordulatot tovabbra sem lathatunk az
arfolyamban. A piac tovabbra is attél tart, hogy a globalis névekedés lassulasa miatt vissza fog esni a
kereslet, ekdzben pedig az OPEC és Oroszorszag nehezen fog megallapodni a kitermelés-csdkkentés
Ujabb meghosszabbitasarél. Amennyiben ez megtérténne a junius 25-26-ai OPEC Ulésen, az mankét
adhatna az arfolyamnak.

e Az elmult napok erételjes esését kdvetéen ma reggelre 1.332 dollarra visszapattant az arany arfolyama
az 1.330 dollaros lokalis mélypontrol. A f6 tényezé valtozatlanul a kereskedelmi konfliktusok és az e miatt
novekvd, vagy éppen csillapodd aggodalmak. Mexikéval sikertlt megallapodast elérni, ami pozitiv jel, bar
Kinaval szemben tovabbra is maradt a fenyeget6zés.

e Nem valtozott az euré arfolyama tegnap a dollarral szemben. A 100 és 200 napos mozgoéatlagok kdzott
félaton tartézkodik jelenleg az EUR/USD arfolyam 1,132-nél. Ezzel tovabbra is az 1,13-as technikai szint
felett a kurzus, ami ha kdvetkez6 napokban is kitart, az tovabbi emelkedést vetithet elére.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.11.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) ma;j. -33.4% -27.3%
jun. 11.  10:30 UK Atlagbérek véaltozasa 3 honap apr. 3.2% 3%
jun.11.  10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata apr. 3.8% 3.8%
jun. 11, 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak véltozasa maj. 24.7
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

Pénteken er6sodott a forint arfolyama, tegnap 335 - - 335
szinten maradt az EURHUF kurzus a szitinnappal
Osszefuggésben. 330 - 330
A vaértnal magasabb, és tovabb emelkedd 325 325
maginflaciés adat ellenére tovabb tudott er6sédni 320 - 320
a forint, ezzel a mai reggelt mar 320 forinton kezdi
az EUR/HUF arfolyam. A forintnak valoszinlileg az 315 315
kedvez, hogy a globdlisan egyre Ovatosabb
hangnemet megiit6 fejlett jegybankok (Fed, EKB, 310 - 310
BoJ) fényében az MNB-nek sem log ki annyira az BOB o e 305
ultralaza monetaris politikdja a sorbdl, még akkor S 5 5 5 ¢ ¢ ¢ 5 5 5 ® ® @® ® &
sem, ha a hazai inflaciés folyamatok tovabbra is s e 22 g g ETELEEEESD
kissé talfitstt gazdasag jeleirdl tanuskodnak. A N8 8 d g eg e T NBsRI8 T
320 forint erés technikai szintet képvisel, igy itt —MA(20) —MA(30) — MA(200)
elképzelhetd, hogy pihen6 veszi kezdetét az
elmult hét szarnyalasat kévetéen.
Toézsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 41 159,57 0,39% EURUSD 1,1331 0,17% HUF EUR usb CHF GBP
S&P500 2886,73 0,47% USDJPY 108,56 0,10% O/N 0,06 -0,37 2,35 -0,68 0,67
Nikkei225 21204,28 0,33% EURHUF 320,27 0,05% 1 hénap 0,15 -0,38 2,41 -0,68 0,72
DAX 12 145,78 0,83% USDHUF 282,65 -0,09% 3 hénap 0,18 -0,32 2,45 -0,68 0,78
Shanghai 292572 2,58% CHFHUF 285,65 -0,06% 6 hénap 0,28 -0,26 2,37 -0,64 0,87
EURPLN 4,2611 0,00% 12 hénap 0,48 -0,18 2,35 -0,45 0,98
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 2,15 6,7bp cseh 1,62 0,7bp Kukorica 174,75 Arany 1325.08
német -0,22 3,8bp lengyel 2,48 -1,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,36 0,1bp magyar 2,88 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,50 Eziist($/uncia) 14,71
spanyol 0,60 52bp roman 4,61 0,1bp Brent kéolaj 59 Réz 5874,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.06.10 valtozas o] Magyar referencia-hozamok
3h. 0,05% Obp
6h. 0,07% Obp e
12 h. 0,20% -1bp F I
3év 1,04% 3bp 2o d - ______
5év 1,77% 4bp
) 0% T T T
10 ev 2,88% 5bp 0 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 3,65% 4bp 222

LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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