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e 8,5%-kal nétt a kiskereskedelem volumene aprilisban a KSH kozlése szerint
e Julius végére lehet Uj miniszterelnoke Nagy-Britannianak
o Visszafogta a Vilagbank a globalis ndévekedési varakozasait

Hazai hirek, makrogazdasag:

A KSH ma reggel kozzétett adatai alapjan aprilisban a kiskereskedelmi uUzletek forgalmanak volumene a
nyersadat szerint 8,5%-kal, a naptarhatassal kiigazitott adat 7,1%-kal haladta meg az el6z6 év azonos idészakit,
az alacsonyabb tisztitott ndévekedés a husvét-hatas eredménye. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi Uzletekben 4,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 6,6, és az (zemanyag-
kiskereskedelem 5,5%-kal emelkedett az értékesités naptarhatastél megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e Felfelé korrigaltak tegnap a hozamok az elmult napok esése utan az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
referenciahozam 4 bazisponttal 1,04%-ra, az 5 éves 10 bazisponttal 1,80%-ra, a 10 éves
referenciahozam pedig 8 bazisponttal 2,89%-ra mérsékl6dott.

e A tegnapi 3 honapos DKJ aukcion az AKK végiil a tervezett 25 Mrd forinttal szemben csak 20,0 Mrd
forintot bocsatott ki a papirbdl. Az atlaghozam 0,05% lett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Jerome Powell tegnapi chicagéi beszédében igyekezett megnyugtatni a piacokat. Ugy fogalmazott, hogy a
Fed meg fogja tenni a megfeleld Iépéseket annak érdekében, hogy fenntartsa a gazdasagi ndvekedést. Powell
szerint a Fed szorosan kéveti a gazdasagi folyamatokat, és készen all Iépni, ha sziikséges. Powell szavai kicsit
6vatosabb hangnemet Gtéttek meg, ami egyesek szerint megnyithatta az utat egy potencialis kamatcsokkentés
elétt. Powell szavait nem sokkal késébb a Fed alelndke, Richard Clarida is megerGsitette a CNBC-nek adott
interjuja keretében. A jegybankelndk és az alelndk mostani szavait korantsem érdemes a januari eleji fordulathoz
hasonlitani, amikor a jegybank felhagyott a kamatemelési ciklussal és a kivaré monetéris politikara tért at.

Folytatédott Kina bosszlja az uj amerikai importvdmokra, miutdn tegnap a Ford ottani k&z6s tulajdonu
leanyvallalatat versenyellenes magatartas miatt megbuntették a kinai hatésagok. Korabban arrdl érkeztek hirek,
hogy a FedEx-et vizsgaljdk szandékosan téves szallitasok miatt.

Julius 26-ig kivalaszthatjak a brit miniszerelnokét. Annak ellenére lesz ennyire idGigényes a folyamat, hogy a
Konzervativ Part megvaltoztatta és ezzel felgyorsitotta a partelndk valasztas folyamatat. A jeldltek kozti elsé
fordulét junius 13-an tartjak és az Uj szabalyok érelmében az 5% alatti tamogatast kapo jeldlek kiesek. A masodik
forduldban mar 10%-os kiszobot kell elérnidk a jeldlteknek. A végsé megmérettetésre a julius 22-vel kezd6dé
héten kertl sor, ekkor a végsé 2 jelolt kozil a part 120 ezer f6s tagsaga valasztja ki a par U elndkét és egyben a
miniszterelndk személyét is. A jeldltallitadsi folyamat a jeldltek nagy szama miatt huzédik el ennyire, bar két jeldlt
mar jelezte visszalépését.

A Vilagbank 2,9%-rél 2,6%-ra csOokkentette a 2019-es novekedési kilatasokat és 2,8%-rél 2,7%-ra vagta
vissza 2020-as novekedési eldrejelzését. A 2021-es varakozasokon nem valtoztatott, 2,8%-on tartotta. Az
intézet tovabbi lefelé mutatd kockazatokat lat és féként az eurépai gazdasagot itéli problémasnak, ahol az idei
névekedési varakozasokat 40 bazisponttal 1,2%-ra csokkentették.

Xi Jinping kinai elndk igyekezet megnyugtatni a kedélyeket. Szerinte a kinai gazdasag a romlé kereskedelmi
haboru ellenére is stabilizalddik, stabil ndvekedésre, novekvd foglalkoztatottsagra, emelkedd bérekre és stabil
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arakra lehet szamitani beszéde szerint. A Caixin kutatécég felmérése szerint a kinai szolgaltatéiparban is
csokkent a beszerzési menedzserindexek majusban. Az index a korabbi 54,5 pontrél 52,7 pontra mérséklédott.

Nemzetkozi piacok

o Erfs felpattanas jellemezte tegnap a vezetd amerikai indexeket. A Nasdaq 2,7%-kal, az S&P500 és a
Dow 2,1%-kal kertilt feliebb. Ezzel a piacok 5 hdnapja nem latott napi emelkedést mutattak és az S&P500
visszahdditotta 200 napos mozgdatlagat.

o Emelkedés jellemezte tegnap az eurépai indexeket. A FTSE100 0,4%-ot, a CAC40 0,5%-ot, a DAX
pedig 1,5%-ot emelkedett.

e Az amerikai piacok optimizmusa az azsiai piacokra is aterjedt. A Hang Seng 0,7%-, a Shanghai index
0,8%-ot, a Nikkei pedig 1,8%-0 emelkedett. Az azsiai indexek az elmult 3 énap legnagyobb eelkedését
produkaltdk. Tobb &zsiai orszagban is nemzeti Unnep, igy kereskedési sziinnap volt ma, példaul
Indidban, Szingapurban, Indonéziaban, Malaziaba és a Fuldp-szigeteken is,

e A részvénypiacok ugyan Oriltek tegnap Jerome Powell Fed elndk o6vatos hangvételi beszédének,
ugyanez a kdolaj arfolyamaban nem tikroz6dott. Emogott részben az allt, hogy az API adatai szerint 3,6
millié hordéval néttek az amerikai olajkészletek az elmult héten, mig az elemzdék korabban 2 millié horddés
visszaesést vartak. Ezzel az olaj tovabbra is csorog lefelé, ma reggel 53 dollaron jegyzik a WTI hordojat.

e Az arany arfolyama 1.333 dollarra emelkedett kdszénhetéen annak, hogy a Fed elndke nyugtatd
Uzenetet kuldott, a monetaris kondicidok akar lazulhatnak is, a ndvekvé likviditas pedig ndveli az arany
irdnti keresletet.

o Er6sodott tegnap az euré a dollarral szemben. Tovabb tart az emelkedés az EUR/USD kurzusban,
miutén tegnap Jerome Powell, Fed elndk évatos szavai nem kedveztek a dollarnak. A kurzus ezzel ma
reggelre mar 1,127-en tartézkodik, ahol a 100 napos mozgdatlag allja egyelére utjat.

e Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak. A Dow minuszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 5.  3:30 AU GDP (év/év) Q1 2.4% 1.8% 1.8%
jun.5. 3145 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index maj. 52.7 515
jun. 5. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 5.9% 6.3%
jun. 5.  9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 55 55
jun. 5. 10:00 UK Ertékesitett autok szama maj. -4.08%
jun. 5. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 52.5 52.5
jun.5.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. 50.4 50.6
jun. 5.  11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 1.9% 1.5%
jun. 5.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. -3.3%
jun. 5. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) maj. 275 185
jun.5. 1545 us Beszerzési menedzser index maj. 50.9
jun. 5. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. 50.9 50.9
jun. 5.  16:00 us ISM szolgaltatoipari index maj. 55.5 55.4
jun. 5. 20:00 us Bézs konyv
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

Tovabb folytatédott tegnap a forint 335 335
erfsddése. I T ————————— - 330
Folytatodott tegnap a forint menetelése, a 323 - 325
nap eleji 323 forintrél ma reggelre egészen 320 320
322 forint ala er6sddott az arfolyam. Ezzel
az EUR/HUF mar nagyon koézel a 321,6 315 315
forintos 200 napos mozgdatlaghoz, ami az
elsé igazi er6prébaja lehet az utdbbi napok 310 - 310
szarnyalasanak a hazai devizaban. A 455 | 305
technikai kép mellett a pénteki inflacidés S S 5 5 5 ¢ ¢ 8 558 5 ® @ T S
jelentés mutathat a gyenglilés iranyaba, ha T2 v EEEE ‘.L; 3 :\H; £ EE 3
a majusi inflacio tovabb gyorsul. A nyomott S & d 5 2 5 - -«
nemzetkdzi hangulat, kitolédott ~—MA(20) — MA(30) — MA(200)
kamatemelési varakozasok tovabbra is
segitik a forintot.
Tozsdék Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 41 157,02 0,10% EURUSD 1,1261 0,08% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 280327 2,14% USDJPY 108,09 -0,06% O/N 0,10 -0,37 2,36 -0,80 0,68
Nikkei225 20776,10 1,80% EURHUF 321,95 -0,02% 1 hénap 0,16 -0,38 2,43 -0,80 0,73
DAX 11971,17 1,51% USDHUF 285,90 -0,10% 3 hénap 0,19 -0,32 2,48 -0,72 0,80
Shanghai  2862,44 0,01% CHFHUF 288,26 -0,06% 6 hénap 0,29 -0,25 2,46 -0,69 0,87
EURPLN 4,2788 0,00% 12 hénap 0,48 -0,18 2,41 -0,56 0,99
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 2,13 59bp cseh 1,60 -6,0bp Kukorica 169,00 Arany 133351
német -0,21 -0,5bp lengyel 2,61 -1,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 2,51 -4,4bp magyar 2,89 8,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,50 Eziist($/uncia) 14,85
spanyol 0,66 -2,7bp roman 4,70 -29bp Brent kéolaj 61.48 Réz 5879,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2019.06.04 valtozas aop e Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérozése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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