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e CsoOkkent az ISM feldolgozéipari index az USA-ban majusban
e Az altalanos kockazatkeriilés miatt emelkedik az arany

¢ Nagyot er6s6doétt tegnap a forint, mikézben az FX-swap allomany valtozatlan maradt

Hazai hirek, makrogazdasag:

Egy, harom, hat és tizenkét hénapos futamidejii, forintlikviditast nyuajté devizaswap-tendert tartott a Magyar
Nemzeti Bank tegnap. A jegybank az Osszes lejaraton 25 milliard forint értékl ajanlatot fogadott el. A tenderek
eredményét figyelembe véve az MNB altal az eszk6zdn keresztul biztositott bankrendszeri tdbbletlikviditas
valtozatlan szinten, 1725 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

o Folytatéodott tegnap a hozamok esése az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam 9
bazisponttal 1%-ra, az 5 éves 12 bazisponttal 1,70%-ra, a 10 éves referenciahozam pedig 14 bazisponttal
2,81%-ra mérseklddott.

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 25 Mrd forint lesz.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban a Markit kdzel zsugorodast mutaté feldolgozoéipari beszerzési menedzser indexét kdvetéen az ISM
hasonl6 indexe is alulmulta az elemz&i varakozasokat majusban. Az index 52,1 pontra esett a korabbi 52,8 pont
utan és a vart 53 ponttal szemben, ami Ujabb mélypontot jelent 2016 vége 6ta. Ez pedig arra utal, hogy tovabb
folytatddhat az ipari termelés ndvekedési uUtemének lassulasa. Enyhe 6rOm az urdmben, hogy az Uj
megrendelések alindexe 52,7 pontra ugrott a korabbi 51,7 pontrdl, ami a jévére nézve enyhe pozitivum.

A demokratak mellett tdbb republikdnusnak sem tetszik Trump Ujonnan belengetett importvamja Mexiké ellen, igy
azt fontolgatjak, hogy megvonjdk Trumptdl a nemzeti vészhelyzetre valé hivatkozasi jogot, s igy nem lenne
jogalapja kivetni ezeket a vamokat. Ezt egyszer mar korabban a mexikéi hatarra tervezett fal finanszirozasa
kapcsan mar megtette a Képvisel6haz, amit aztdn a republikanus tdbbségl Szenéatus is jovahagyott 59-41
aranyban, 12 republikanus atszavazasaval. Ezt azonban még Trump meg tudta vétézni, mivel nem volt meg a
2/3-o0s tobbség. Kénnyen lehet, hogy ezuttal sem tudna sokkal tébbet elérni a Szenatus. Az esetbél mindenesetre
jol latszik, hogy Trump harcait sajat partja sem mindig tamogatja.

Az IMF figyelmeztette Franciaorszagot, hogy az allamadésag tul magas (a GDP 98,5%-a), és nem latjak a
koraban beigér ambiciézus strukturalis valtozasokat, melyek csokkend palyara allitanak az allamadodssagot.
Valdszinlleg pont a reformok hianya az, amiért a befektetdk is kidbrandultak Franciaorszagbdl. Az EY (Ernst &
Young) tanacsadécég felmérése szerint a kilfoldi befektet6knek csak 30%-a varja, hogy Franciaorszag a
kovetkezd harom évben vonzdébb befektetési célpont lesz, mig 2018 elején még a megkérdezettek 53%-a
szamitott erre

Az olasz minisztereln6k lemondassal fenyeget6zott, ha a két miniszterelnék helyettese Matteo Salvini és Luigi Di
Maio nem hagyja abba a folyamatos kampanyolasbol eredd civakodasukat. Az EP valasztasok 6ta amugy is
megnétt a kockazata az olasz koalicios kormany felbomlasanak, de a moderatornak tekintheté miniszterelndk
tavozasa még egy lapattal rarakna erre.

Donald Trump ismét egy nagyvonalu kereskedelmi megallapodas lehetéségét lengette be Nagy-Britannianak a
Brexitet kdvetd idészakra. Trump mar korabban is jelezte, hogy szivesen kdétne Uj megéllapodasokat Nagy-
Britanniaval, s most mindéssze ezt a kijelentését ismételte meg londoni latogatdsanak alkalmabdl.
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Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal 1,25%-ra csdkkentette az alapkamatot,
miutan 3 éven at 1,5%-on &alt az iranyadd rata. A kdzlemény tovabba leszdgezi, hogy kozelrél kisérik a
munkaerépiaci folyamatokat, és sziikség esetén készen allnak a monetaris politika tovabbi valtoztatasara a
fenntarthaté ndvekedés tamogatasa érdekében.

Nemzetkozi piacok

A nagy technolégiai papirok meredek esése nyomta tegnap ra a bélyegét a részvénypiaci
hangulatra az USA-ban, aminek kdvetkeztében a Nasdaq 1,6%-kal esett vissza. Ek6zben az S&P500
csupan 0,3%-kal esett, mig a Dow stagnalt.

o Visszafogott emelkedés volt tegnap tapasztalhaté Eurépaban. A FTSE100 0,3%-ot, a DAX és a CAC40
0,6%-ot emelkedett.

e CsOkkenés jellemezte ma is az azsiai részvénypiacokat. A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, a
Shanghai index 0,9%-ot emelkedett.

o |Igyekszik Szaud-Arabia felbeszélni az olaj arfolyamat, miutan tegnap az ottani energialigyi miniszter
nyugtatta a piacot afelél, hogy 6k és a szOvetségeseik mindent megtesznek azért, hogy stabilizaljak a
keresleti-kinalati viszonyokat a piacon. Ez nem is csoda, hiszen az orszagnak a mostaninal nagyjabol 20
dollarral magasabb olajarfolyam kellene ahhoz, hogy egyensulyba keriljon a koltségvetése. Ennek
ellenére azonban a WTI tipusu kbéolaj arfolyama nem tud emelkedni, mivel a noévekedési félelmek
tovabbra is er6sebbek a szaudiak igéreténél. Tegnap példaul a JP Morgan befrissitett modellje arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy az USA-ban egy recesszid esélye az idei masodik félévre 40%-ra
emelkedett az egy honappal ezelétti 25%-rol. Ezek a hirek pedig tovabbra is nyomas alatt tartjak a WTI
arfolyamat, ami ma reggel 53,3 dollaron tartézkodik.

o Az 3ltalanos kockazatkeriilés miatt tovabb folytatédott az arany szarnyalasa. Ma reggel mar 1.326
dollart kel adni egy uncia nemesfémért cserébe. Pénteken és hétfén dsszesen 35 dollart dragult az arany,
hasonl6 Gtemi{ emelkedésre oktdber 6ta nem volt példa.

e Az ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser indexe Ujabb bizonyitékot szolgaltatott arra, hogy az
amerikai gazdasagot is egyre jobban sujtia a globalis gazdasagi lassulas, ami pedig az amerikai
hosszabb hozamok tovabbi esését indukalta. igy a dollaros befektetések egyre kevésbé tiinnek
vonzénak, ami a zoéldhasu arfolyamanak tovabbi gyengulésében mutatkozott meg. Ennek nyoman az
EUR/USD kurzus ma reggelre mar 1,127-re emelkedett, ezzel attdérvén az 1,12-es ellendllas-szintet és a
rovidtavi mozgoatlagokat. Ezzel gyakorlatilag megnyilt az at a 200 napos mozgdatlagig 1,137-nél.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun. 4. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) maj. 1.7% 1.3%
jun. 4. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata apr. 7.7% 7.7%
jun. 4. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hé) apr. -2.1%
jun.4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hoé/ho) apr. 1.9%" -1%
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Roévid forintpiaci helyzetkép:

Nagyot erb6sédétt tegnap a forint 335
arfolyama az eurdval szemben, és az
EURHUF kurzusa érdemben elmozdult 330
lefelé a 325-6s szintt6l. A ma reggeli
nyitasban kicsivel 323 alatt allt a kurzus. A 325
régiés devizak is er6sddni tudtak az
EURUSD emelkedésével parhuzamosan 320
az utébbi napokban, s a forint felfelé

l6gott ki kézilik a sorbol. 315
A hét tovabb részében a csiitortoki 10
EKB iilés valamint a pénteken esedékes 305

majusi inflaciés adatok lehetnek leginkabb
a fékuszban a forintpiacon is.

Technikailag nézve az EURHUF kurzusa
a mostani forinter6sédés utan a 321,6-nal
lévé 200 napos mozgdatlagot veheti célba.

Toézsdék Devizak
Bux 41 114,31 0,51% EURUSD 1,1265
S&P500 2744,45 -0,28% USDJPY 107,90
Nikkei225 20408,54 -0,01% EURHUF 322,64
DAX 11 792,81 0,56% USDHUF 286,41
Shanghai 285559 -1,19% CHFHUF 288,77
EURPLN 4,2804
Tiz éves hozamok* (%)
USA 2,07 -54bp cseh 1,66
német -0,20 0,1bp lengyel 2,62
olasz 2,56 -10,9bp magyar 2,81
spanyol 0,69 -2,3bp roman 4,73

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2019.06.03 valtozas
3h. 0,05% Obp
6 h. 0,08% 1bp
12 h. 0,21% Obp
3év 1,00% -9bp
5év 1,70% -12bp
10 év 2,81% -14bp
15 év 3,47% -10bp

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt.
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Bankkozi kamatlabak (%)
0,21% HUF EUR uUsb CHF GBP
-0,16% OIN 0,10 -0,37 2,35 -0,78 0,68
-0,17% 1 hénap 0,16 -0,38 2,43 -0,79 0,73
-0,38% 3 honap 0,19 -0,32 2,50 -0,75 0,80
-0,31% 6 hénap 0,29 -0,25 2,52 -0,66 0,87
0,03% 12 hénap 0,48 -0,18 2,51 -0,57 1,00
Nyersanyagok
-7,3bp Kukorica 167,50 Arany 1326,23
-2,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
-14,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,25 Eziist($/uncia) 14,78
-7,2bp Brent kdolaj 60.98 Réz 5842,00
($/hordo) ($/t, LME)
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- 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004

(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé Oszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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