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I. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatoban nagy kezdébetilvel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jelentést kell
tulajdonitani, amennyiben a szovegdsszefliggésbdl kifejezetten mas nem kdvetkezik:

”Alaptajékoztaté” A Kotvényprogram altalanos feltételeit meghatarozé jelen dokumentum, amely a
Végleges Feltételekkel egyutt meghatarozza a Kotvényprogram keretén bellul forgalomba hozott
Kotvények kibocsatadsanak adatait, egyedi feltételeit.

”Alkalmazandoé Képernydéoldal” Egy adott informacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarodlag
a Reuters Monitor Money Rate Service-t ("Reuters") és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg"))
barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes Termék(ek) értékének
forrasaként a Kibocsaté meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely
az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informaciészolgaltatd rendszerben.

“Bankcsoport” vagy “Csoport” vagy ,EBH Csoport” ERSTE Bank Hungary Nyrt. a Hpt. szerint
meghatarozott csoporttagjaival egyutt

“BET” A Budapesti Ertéktézsde Zrt., amelynek székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 93.

,Cstv” a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. térvény

“eurd” A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagallamainak hivatalos fizet6eszkoze.

“Feltételek” vagy “Kotvényfeltételek” Az Alaptajékoztatéban foglalt, a Koétvényprogramra, illetve az
annak keretén beliil kibocsatott Kétvényekre vonatkozé altalanos feltételek alapjan a vonatkozo Végleges

Feltételekben meghatarozott feltételek.

“Feliigyelet” vagy “PSZAF” Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete, illetve annak mindenkori
jogutdda.

“Forgalmazéi feladatokat ellaté személy” Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.,
tev.eng. szam: 75.005-12/2001)

»Forgalomba hozatal napja” A Végleges Feltételekben meghatarozott nap.

“Ft” vagy “forint” A Magyar Koztarsasag hivatalos fizet6eszkoze.

“Hpt.” A hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrdl sz6l6, tébbszdr médositott 1996. évi CXII. térvény.
“Kamatszamité- és Kifizetd ligynoki feladatokat ellaté személy” ERSTE Bank Hungary Nyrt.

”Kibocsatas” vagy”’Kotvénykibocsatas”A Kétvények nyilvanos forgalomba hozatala az Alaptajékoztatéd
és az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Végleges Feltételek alapjan és azok feltételei szerint.

“KELER” Kdzponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.,székhelye: 1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.
“KELER Nyilvantartasa” A Kibocsato, illetve a forgalmazé altal szolgaltatott adatok alapjan a KELER
altal a Szamlavezetdk, illetve a Szamlavezetdk Ugyfeleinek tulajdonaban allé értékpapirrdl vezetett

nyilvantartas.

“Kibocsaté” vagy “Bank” ERSTE Bank Hungary Nyrt.



“Kotvények” A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatdoban és az ahhoz kibocsatasonként
hozzarendelt Végleges Feltételekben szerepld feltételek szerint Forgalomba hozott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok.

“Koétvényprogram” vagy ”Program” A Kibocsaté 100.000.000.000 Ft (Egyszazmilliard forint),vagy
ennek megfelel$ keretdsszegl, a jelen Alaptajékoztatéban meghatarozott kétvényprogramja.

»Kotvényrendelet” A kétvényrdl sz6lé 285/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet

“Kotvénytulajdonos” vagy “Befekteté” A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvények
tulajdonosanak tekintendé maganszemély, jogi személy, illetbleg jogi személyiséggel nem rendelkezd
egyeéb szervezet.

“Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6” A Végleges Feltételekben eképpen meghatarozott kdzponti
értékpapirszamla-vezetd vagy mindenkori jogutddija, illetve barmely egyéb, a Kibocsatd altal kézponti
értékpapirszamla-vezetéként megbizott intézmény, amely dematerializalt értékpapirok elballitasat,
kezelését és nyilvantartasat végzi.

»Mindsitett befektet6” A Tpt-ben meghatarozott fogalom.

”Mogottes Termék” Azon pénzlgyi termékek (index, értékpapir, deviza, szabvanyositott t6zsdei termék
vagy egyeb termék) Osszefoglald megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az Indexalt
Kamatozasu Kotvények Kamatlaba szamitandé.

“MSZSZ” Magyar Szamviteli Szabalyok.

“Munkanap” Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket illetve elszamolasokat hajtanak végre és amelyen a Kibocsatd, a KELER, és eurdban
fizetendd barmely 6sszeg tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) rendszer is nyitva tart.

“Okirat” A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott
valamennyi Kotvényt képviseld, névre szold, ertékpapirnak nem mindsilé okirat.

“Ptk” Az 1959. évi IV. térvény a Polgari Torvenykdnyvrél és az azt modositd, illetve annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

»Rendelet” A Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informacidk formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kdzzététele
és a reklamok terjesztése tekintetében térténd végrehajtasarél szolé 809/2004/EK rendelete.

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet” Az egy Sorozatba tartozé azon Kotvények, amelyek Forgalomba
hozatali Napja azonos.

“Sorozat” vagy ,,Kotvény Sorozat” Az azonos tipusu, azonos jogokat megtestesité Kotvények egy
meghatarozott idépontban (Sorozatrészletben) kibocsatott teljes mennyisége, illetve a tobb
Sorozatrészletben eltérd idépontban forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos
jogokat megtestesit6 telies mennyisége.

“Szamlavezetd” Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER Zrt-nélvezetett 6sszevont értékpapir
szamlajan keresztil a Kotvénytulajdonosok megbizéasa alapjan a Kotvényeket értékpapirszamlan
nyilvantartja (sajat vagy az adott Kétvénytulajdonos(ok) nevében).

“Szt.“ A szamvitelrél sz6lo 2000. évi C. térvény és az annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).



”Tao.” vagy ”Tarsasagi ado torvény” A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI.
torvény és az annak helyébe [ép6 jogszabaly(ok).

”Tpt.” vagy “Tokepiaci torvény” A tékepiacrdl szolé 2001. évi CXX. térvény és az annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

"USA dollar” Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetéeszkéze.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozé, az adott Sorozatba, illetve
Sorozatrészletbe tartoz6 Koétvények forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit meghatérozo, az
Alaptajékoztatd kiegészitését képezd dokumentum. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott
definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen Alaptajékoztatdé megfeleld helyein talalhato.



Il. 5SSZEFOGLALO

Az ERSTE BANK HUNGARY Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag (székhelye: 1138 Budapest,
Népfurdd u. 24-26., nyilvantartja a Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041054, a
tovabbiakban ’Bank’ vagy ’Kibocsaté’) elhatarozta a jelen Alaptajékoztatbban meghatarozott
Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy a Kétvényprogram feltételeinek megfeleléen, az Alaptajékoztatd
hatalya alatt, id6érél-idére Koétvényeket bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatand6, de le nem jart
Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg az 100.000.000.000,- Ft-ot, azaz egyszazmilliard forintot.

A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény ("Tpt.”) és a Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténé
beépitése, a tdjékoztatok kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében térténd végrehajtdsarol szoléd
809/2004/EK rendelete ("Rendelet”’) vonatkozé rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési
vallalkozas Magyarorszagon értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsaté tajékoztatot
vagy Alaptajékoztatot és — az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetése kivételével — nyilvanos
ajanlattételt (hirdetményt) tesz kozzé. Az Alaptajékoztatdnak tartalmaznia kell minden, a kibocsatoé piaci,
gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsol6dd jogoknak a befektetd részeérél térténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az
Alaptajékoztatéban, valamint az arrél és az értékpapirrdl koézzétett hirdetményben kézolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megdfelelének, helytallonak kell lennie. Az
Alaptajékoztat6 és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhoz, hogy
a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét,
valamint annak varhaté alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dé jogok alakulasat.

Az Osszefoglalo az Alaptajékoztatod kételezé bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptajékoztatdé - beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozé Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan
vonatkozik az ERSTE Bank Hungary Nyrt. ("Kibocsaté”, vagy "Bank”) gazdasagi helyzetének és a
befektetés kockazatainak megismerésére.

Az Osszefoglald tartalmaért felelésséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzé
szemeélyt kartéritési felelésség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott karert abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevezet®, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztaté mas elemeivel.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belul az Alaptdjékoztatd kozzétételét kdvetd tizenkét hdnapon
belll lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsaté koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott
olyan lényeges tény vagy kortilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta
teszi. Az Alaptajékoztato kiegészitését a Fellgyelet is elrendelheti. Ha az Alaptajékoztaté a forgalomba
hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre kerll, az a befektet6, aki a kiegészités kdzzététele elétt a
Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult ajanlattétele vagy jegyzése
visszavonasara, illetleg a megallapodastdl vald elallasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités
kozzétételét kdvetd tizendt napon belll gyakorolhatja. A befektetd eldllasa esetén a Kibocsatd koteles a
befektetének a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

Amennyiben az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
birédsagi eljaras meginditasat megel6z6éen az Alaptajékoztato forditasanak koltségeit.

1. A Kotvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("PSZAF”) a Kétvényprogram céljara késziilt 2008.4prilis 11-i
datumua Alaptajékoztatd és a kapcsolddd hirdetmény kozzétételét a 2008. junius 3. napjan kelt, E-
[11/10.360/2008 szamu hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztaté a kozzétételt kdvetden 12 hdnapig
hatalyos.



A Kibocsatod jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szo6ld, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények dssznévértéke nem haladhatja
meg az 100.000.000.000,- Ft-ot, vagy ennek megfelel6 eurd vagy USA dollarésszeget (ezen eurd vagy
USA dollar 6sszeg forintra vald atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizakdzép arfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd nem vallal kbételezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 100.000.000.000,-Ft (vagy
ennek megfelelé6 O6sszegli eurd vagy USA dollar) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket. A
Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd uzleti tevékenységének finanszirozasahoz idérél-idére
kotvénykibocsatasokon keresztll biztositson forrasokat, valamint hogy bévitse termékskalajat.

A Koétvények a kotvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet (“Kotvényrendelet”) érteimében
hitelviszonyt megtestesité atruhazhaté értékpapirok. A Kétvényeken alapuld kdvetelések nem éviilnek el.
A Koétvényprogram soran kibocsatott Kétvények tébb Sorozatban és a Sorozatokon belil tobb Részletben
hozhatok forgalomba, forintban, eurdban, vagy USA dollarban denominaltak, minimum 30 napos -
Alarendelt Kétvények esetében 5 éves, Kiegészitd Tokét képezd Kotvény esetében 2 éves - és maximum
30 éves futamidejlek, fix kamatozdsu, véltozé kamatozasu, indexdlt kamatozasu vagy diszkont
kétvények, amelyek lehetnek nem alarendeltek és alarendeltek. A Kotvények jegyzési vagy aukcios
eljaras utjan kerilnek kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Végleges Feltételek feltételei
szerint.

A Kibocsato nem kezdemenyezi a Kotvenyprogram keretében forgalomba hozott Kotvenyek t6zsdei
bevezetését sem a Budapest Ertéktézsdére, sem mas szabalyozott piacra.

2. A Kibocsaté osszefoqglaléo bemutatasa

Az osztrak Erste Csoport 1997-ben, az allami tulajdonban lévé Mezdbank megvasarlasaval lépett a
magyar piacra. A bank 1998. oktéber 1-jétél Erste Bank Hungary Nyrt. néven mikodik és nyujt teljes korl
pénzugyi szolgaltatdsokat lakossagi és vallalati tgyfelei szamara.

A telies korG kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszagi pénzigyi
szolgaltatéi piac meghatarozé szerepl6je. 2007. december 31-én 1994 milliard Ft-os mérlegf6dszege
alapjdn Magyarorszag 6. legnhagyobb bankja. 196 Fidkjaval, 2611 dolgozdjaval univerzalis banki
szolgaltatasokat kinal mind a vallalati, mind pedig a lakossagi lizletagakban, tovabba — a Bankcsoportba
tartozo tarsasagokon keresztiil is — a befektetési szolgaltatatasok teljes korét, befektetési alapkezelést,
biztositasi szolgaltatasokat, portfoliokezelést, lizing- és nyugdijpénztari szolgaltatasokat nyujtja tgyfelei
szamara.

Az ERSTE BANK HUNGARY Nyrt. a nemzetkdzi Erste Group tagja, amelynek anyaintézete a kozel
szazkilencven éves hagyomanyokkal rendelkezd osztrdk Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG, amely Eurdpa egyik legnagyobb bankkonszernje, amely az osztrédk piacon a mérlegf66sszege alapjan
22 szazalékos részesedéssel rendelkezett 2007. év végén.

3. F6bb kockazatok dsszefoglalasa

Makrogazdasag

Az ERSTE Bank jovedelmezé mikodése o6sszefligg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval.
Amennyiben a koétvények futamideje sordn a makrodkonomiai helyzetben negativ el6jell valtozasok
kovetkeznek be, a gazdasagi ndvekedés Uteme csdkken, a kulsd és belsé egyensulyi pozicidk romlanak,
akkor az esetlegesen bekdvetkezb kedvezbtlen folyamatok hatasatol az ERSTE Bank sem fuggetlenitheti



magat. A magyar gazdasag jelenleg névekedési palyan van, de még mindig magas az inflacié az EU
orszagokéhoz viszonyitva. A ndvekedési litem ugyanakkor elmarad a kérnyezé orszagokétol, és kérdéses
hogy mikor és milyen mértékben tér vissza a gazdasag névekedése egy magasabb, korabbi években
tapasztalt szintre.

Politikai tényezdék

A kormany gazdasagpolitikaja olyan iranyba is médosulhat, amely a Bank eredményességét negativ
mdédon befolyasolhatja.

Szabalyozas

A Bank mikodését érinté jogszabalyok az utdbbi években jelentds valtozdson mentek at, és az EU
jogharmonizacio el6rehaladtaval tovabbi jelentés valtozasok varhatéak. Kérdéses lehet az adott
jogszabalyok gyakorlati alkalmazasanak hatasa, illetve érvényesithet6sége. A hazai jogi szabalyozas
valtozasai jelentdés hatast gyakorolhatnak a Kibocsatdé mindennapi Uzleti tevékenységére, az elérhetd
adozas elbtti eredményre, masrészt a befektetéket kdzvetlenll is érintheti egy, a kamatjdvedelmeket az
egyeéb jovedelmekkel hatranyba helyez8 addjogszabalyi valtozas.

Devizakockazatok

A devizapiaci események és az orszag devizapolitikdjanak valtozdsai tovabbra is l|ényegesen
befolyasoljak a banki mikodést, és kedvezétlen hatasok tovabbra sincsenek kizarva. Szintén érdemes
megjegyezni, hogy a devizapiacnak politikai kockazatai is fennallnak. A forint esetleges jelent6s
gyengllése befolyasolhatja a Bank tgyfeleinek fizet6képességét.

Versenyhelyzet

A piacon szamos jelent6s tOkeerdvel rendelkezb versenytars van jelen. A verseny er8s, ugyanakkor a
piaci koncentracio évekkel ezelétt elkezd6dott. Emiatt nem lehet kizarni, hogy a fokozddo versenyhelyzet
negativan érinti a Bank nyereségtermel6 képességét.

Banki kockazatok
Csokkend kamatlab-kornyezet

Magyarorszagon a bankrendszer jelenleg csékkend, ugyanakkor — valészinlsithetéen ideigelenesen —
volatilis kamatlab-kérnyezetben miikddik. Ez a folyamat folyamatosan erodalja a bankok altal elérhetd
nettd kamatrést, minek kovetkeztében a hagyomanyos tevékenységbdl szarmazd profit csokkend
tendenciat mutat. A bankok probaljak erésiteni nem kamatjellegii bevételeiket ennek ellensulyozasara.

Az ugyfélkor minéségének megvaltozasa

A Bank jelenleg alapvetéen megfelel6 hitelminésitéssel rendelkezé Ggyfélkorrel rendelkezik. A kotvény
futamideje alatt azonban elképzelhet6, hogy a bank lgyfeleinek gazdasagi poziciéja megromlik, amely
kihatassal lehet a Bank ndvekedésére, piaci pozicidjara és eredményességére. A kormany megszoritd
intézkedései egyelére nem okoztak a Bank portfolidjanak romlasat, ugyanakkor a jovében fokozott
figyelmet igényel a lakossag- és a vallalatok fizetbképességének figyelése.

Likviditasi kockazat

forras gazdalkodasara is, amelynek sikeressége nagyban befolyasolhatja a Tarsasag jovedelmezdségét
is.
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Aukcidés kockazat

Az aukcios eljaras szabalyaibdl adéddéan az aukcidn csak a Kibocsatéd altal - arfolyamelvarasa alapjan, a
benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukcios eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra kertlnek.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibdl addéddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerllnek. A Kibocsatdé dontésétél fliggben, tovabba a
Kotvényfeltételekben meghatarozottak szerint a jegyzés egyéb esetekben is hamarabb lezarhato.

A Kotvénybefektetéshez kapcsolédé kockazatok

A Kotvényekbe torténé befektetés nem mindsiill kockazatmentes befektetésnek. A fobb
kockazatokrol jelen és a lll. fejezet nyujt tajékoztatast.

A Kotvények mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozdsaibol eredben illetve a tdkepiaci
eszkozjelleglkbdl adddoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a Kibocsato
gazdalkodasi koérnyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitdl. llyen
kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a kétvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan,
likviditasi kockazat, devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kockazata, a jegyzési eljaras kockazata.

Kétvények vasarlasa nem minden befektetd szamara alkalmas befektetés, ezért minden potencialis
Kotvénybefektetének sajat maganak kell eldontenie, figyelembe véve pénzigyi lehetéségeit és korlatait,
hogy az adott Kétvény Sorozat vasarldsa megfelelé-e a szamara.

A Koétvényekbe torténd befektetés mérlegelésénél a befektettknek tisztaban kell lennitk az értékpapirhoz
kapcsol6do likviditasi, arfolyam- és kamatkockazattal, tovdbba a befektetés megtérilését érintd, a
magyarorszagi szabalyozasi, adoézasi és gazdasagi (makro) koérnyezet valtozasabdl adodd kockazati
tényez6kkel. A befektetéknek figyelembe kell venniik, hogy a Koétvények piaci ara ingadozo lehet,
valamint, hogy az adott feltételektél fliiggéen (kilondsen Indexalt Kamatozasu Kotvények esetén), akar
semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Alarendelt kétvények és Kiegészitd Tokét képezd Kotvények esetében a befektetbk szamara kockazatot
jelenthet, hogy a Kibocsaté Csijt. szerinti felszamolasa esetén a Kibocsatd kotelezettségei e kétvényekre
vonatkozéan csak a Cstv. 57.§ (1) a)-g) pontjdban meghatarozott hitelezék kovetelésével kapcsolatos
kételezettségei mogé sorolodnak, igy ebben az esetben e koétvénytulajdonosoknak csak az emlitett
hitelez8k koveteléseinek teljes mértékben torténd kielégitése utdn nyilik meg a joguk arra, hogy
kovetelésuk kielégitésre kerlljon — az adott Kétvényekhez hasonl6 kdvetelésekkel egy sorban. Ezen kivdl
e kotvények esetében a futamidd el6tti visszavaltasra kizardlag a Felligyelet el6zetes engedélye alapjan
keriilhet sor. A minimalis futamid6é Alarendelt Kotvény esetében 5 év, mig Kiegészité Tokét képezd
Kotveény esetében 2 év. Kiegészitd Tokét képezd Kotvény esetében szamolni kell tovabba azzal, hogy aa
Kibocsatd csak abban az esetben teljesithet a Kétvénnyel kapcsolatosan kifizetést, ha a Kibocsaté mint
kereskedési konyvet vezetd intézmény megfelel a ra vonatkozo tékekdvetelményeknek.

A kockazatok értékelése soran meg kell emliteni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap (,OBA”)
betétbiztositasa a Kotvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasokkal terjed ki, kilénds tekintettel
arra, hogy az Alarendelt Kotvénybdl és a Kiegészité Tokét képezd Kotvénybdl eredd kdvetelésekre e
biztositds nem vonatkozik.
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A felsorolt kockazati tényezdk részletes kifejtésérdl, tovabbi kockazatokrol a Befekteték a jelen
Alaptajékoztatod /ll. Egységes kockazati tényezbk fejezetébdl tajékozddhatnak.

4. Tovabbi befektetdi tajékoztatas

A Tpt. alapjan a Kibocsaté kételes a nyilvanossagot rendszeresen tjékoztatni vagyoni és jévedelmi
helyzetének, valamint mikddésének f6bb adatairdl. A rendszeres téjékoztatast az éves és féléves
jelentés, valamint id6kozi vezetdségi beszamolo formajaban kell teljesiteni.

A Kibocsaté a nem konszolidalt adatok alapjan készitett jelentéseket az egyes pénzigyi évek végét
kovetd legkésdbb négy honapon belll teszi kdzzé (éves jelentés), és gondoskodik arrdl, hogy az legalabb
Ot évig nyilvanosan hozzaférheté maradjon. A Kibocsaté tovabba az adott id6szak végét kdvetden
mielébb, de legkésébb két hdnapon belll a pénzigyi év elsd hat hénapjara vonatkozdan féléves jelentést
tesz k6zzé, és gondoskodik arrél, hogy az legalabb 6t évig nyilvanosan hozzaférheté maradjon.

Amennyiben a Kibocsaté koétvényprogramjaba tartozé hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Ossznévertéke eléri a szazmillid eurdt, illetve a forgalomba hozatal napjan az MNB hivatalos
devizaarfolyaman szamitva ennek megfelel§ 6sszeget, abban az esetben az adott idészak végét
koévetéen mielébb, de legkésébb két hénapon belll a pénzigyi év elsd hat hdnapjara vonatkozdan féléves
jelentést tesz k6zzé, és gondoskodik arrél, hogy az legalabb 6t évig nyilvanosan hozzaférheté maradjon.

A Kibocsato a pénzigyi év elsd, illetve masodik hat hénapjaban idékdzi vezetéségi beszamolot koteles
kbézzétenni az adott hat hénapos id6szak kezdete utani tizedik hét és a vége el6tti hatodik hét kozotti
id6szakban, az adott hat hénapos id6szak kezdete és ezen beszamolo kdzzétételének napja kodzotti
id6szakra vonatkozoan.

A Kibocsatdé minden naptari honap utols6 napjan koteles kdzzétenni a részvényeihez kapcsolédo
szavazati jogok szamat és az alaptéke nagysagat.

A Kibocsaté rendkivili tajékoztatas keretében haladéktalanul, de legkésdébb egy munkanapon belll
tajékoztatja a nyilvanossagot minden, az értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését
kdzvetlenll vagy kdzvetve érinté informaciorol.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza tébbek kdzott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatalya
ala tartozé egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatdé a forgalomba hozatal kezd&napjat
megelézéen a forgalomba hozatal végleges feltételeir6l (igy kiléndsen: a forgalomba hozatal
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal
modja és helye, tovabba az uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozé Végleges Feltételek
benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatja és a forgalomba hozatal egyedi adatait a vonatkozd Végleges
Feltételek kdzzétételével nyilvanossagra hozza. A Végleges Feltételek kozzétételéhez kulon feligyeleti
engedély nem sziikséges.

A Kotvényprogramon beluli kotvénykibocsatasok soran senki sem jogosult az Alaptajékoztatéban
szerepl6, a Kibocsatéra vagy a kotvénykibocsatasra vonatkozo adatokon kivil mas informaciokat vagy
adatokat szolgaltatni. Az Alaptajékoztatoban nem szereplé adatok a Kibocsatotol szarmazé megerdsités
nélkul nem tekintheték hitelesnek.

Az Alaptajékoztatét olyan természetes és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé
egyéb szervezetek, akiknek erre nincs jogositvanyuk, illetve felhatalmazasuk, Uzleti ajanlatként nem
hasznalhatjdk fel. A jogosulatlan személytdl szarmazd informaciok, illetve az ilyen személy éltal a
Kibocsatassal és az értékesitéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthet6k a Kibocséatéd
felhatalmazasan alapul6é informacionak, illetve kijelentésnek. A Kibocsaté nem allitia, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek
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megfeleléen jogszerien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kétvények jogszerlien mas orszagban forgalomba
hozhatok vagy megvasarolhatok, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba
hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért.

Magyarorszagon kivil a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvények nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen az
ilyen orszagban a Koétvények nem bocsathatdék ki, illetve nem értékesithet6k sem kozvetve, sem
koézvetlendl, illetve a jelen Alaptdjékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjeszthet§ vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan kérlilmények kdzott térténik, amelyek
biztositjak az adott orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve
tovabba, hogy a Kibocsatd nyilatkozik arrél, hogy az altala szervezett minden forgalomba hozatal és
értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato,
illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozédjanak a jelen Alaptajékoztatd, illetve a
Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a Kétvények forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozo
minden esetleges korlatozasrol. A Kétvények nyilvantartasba vételére az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933.
évi tobbszdr médositott Ertékpapirtdrvénye ("Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan nem keriilt sor, és
azokat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén vagy amerikai egyesiilt allamokbeli személy részére vagy
javara nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba hozataluk soran vagy (ii) egyébként
a Kotvények értékesitésének befejezését kdvetd 40 napig, kivéve, ha azok az Amerikai Ertékpapirtérvény
alapjan hozott Regulation S szaballyal 6sszhangban torténnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a
Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak. A jelen Alaptajékoztatd, az adott Végleges
Feltételek, illetve egyéb mas pénzugyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi
vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencidlis befektetének maganak kell értékelnie a
jelen Alaptajékoztatoban és a vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt informacidkat, és az igy
lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell dontenie a Kétvények megvasarlasarol. Ez nem érinti a
Kibocsato Tpt. 32. §-aban foglalt, az Alaptajékoztatd kiegészitésére vonatkozo kotelezettségét, valamint a
Tpt. V. fejezetében a Kibocsaté kotelezettségei kdzé tartozod rendszeres és rendkivili tajékoztatasi
kotelezettséget. A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem minéstlnek a Kibocsato
nyilatkozatanak arrél, hogy a Kétvénytulajdonosok a rajuk vonatkozoé jogszabalyok értelmében jogosultak
Koétvényeket vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. A Koétvénytulajdonosok viselik
kétvénybefektetésik kockazatait.

A jelen Alaptajékoztatd a Rendelet, a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandd rendelkezéseivel
dsszhangban késziilt, és a Kibocsatd, valamint a Bankcsoport pénzugyi helyzetére, eredményeire és
vagyonara vonatkozé informaciokat tartalmaz. A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely
Kotvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd félrevezet6 tartalmaval és az informacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd felel. Az Alaptajékoztatdé pontosan, egyértelmien azonosithatéd
modon megjeldli annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltott szerepét,
valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely az Alaptajékoztaté vagy annak valamely részének tartalmaért
felel. Az Alaptajékoztatdban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacié hianyara is kiterjed a fenti
személy/ek/, azaz a Kibocsato felel6sségvallalasa. A Kibocsatot a nyilvanos ajanlattétel megjelentetésétél
szamitott 6t évig terheli a Tpt. 29.§ (1) bekezdésében meghatarozott felelésség. E felel6sség érvényesen
nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

A Kibocsaté auditalt, egyedi és konszolidalt éves pénzilgyi kimutatasokat (éves beszamolokat) készit és
tesz k6zzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfelel6éen. A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatas
fordulénapja: 2007. december 31.

A Kibocsatd 2006. és 2007. évi lzleti éveire vonatkozé éves beszamolét és konszolidalt éves beszamolot
a Ernst & Young Koényvvizsgald Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci ut 20.) auditalta. Az emlitett Gzleti évekre
vonatkozo konszolidalt éves beszamoldk megtekintheték a Kibocsaté székhelyén az zleti érak alatt.

Az Alaptéjékoztatordl és az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolddd Végleges Feltételekrdl sz6l6
hirdetmény a Kibocsatd honlapjan (www.erstebank.hu) és a Vilaggazdasag cimi napilapban kerlinek
kbézzétételre, az Alaptajékoztatd példanyai pedig az értékesitési helyeken megtekintheték és ezeken a
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helyeken igényelheté a nyomtatott forma. A Kibocsatdé a Kétvényprogrammal 0sszefliggd, nyilvanossag
felé fennall6 tajékoztatasi kotelezettségeit (a forgalomba hozatali eljarasokhoz kapcsol6dd nyilvanos
ajanlattételeket és a forgalomba hozatalok eredményét) a www.kozzetetelek.hu és www.erstebank.hu
honlapokon teljesiti. A Tpt. 54.§ (1) bekezdésében és az 55.§ (1) bekezdésében meghatarozott
kozzétételi kotelezettségének a Kibocsatd a honlapjan (www.erstebank.hu) és a www.kozzetetelek.hu
torténd megjelentetéssel tesz eleget.
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lll. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetébnek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatéban talalhaté valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Koétvények megvasarlasara vonatkozé dontés meghozatala soran kiilénos
figyelmet kell forditani az alabb kiemelt szempontokra. A Bankcsoport kockazatkezelési elvei
részletesebben az Alaptajékoztato jelen fejezetében olvashatok.

A Kibocsatd ugy itéli meg, hogy az alabbi kockazati tényezék lefedik a Koétvényprogram keretében
kibocsatott Kotvényekhez kapcsolddo legfontosabb kockazati tényezbket, azonban figyelembe kell venni,
hogy esetlegesen egyéb tényez8k is befolydsolhatjagk a Kibocsatét abban, hogy a Koétvényprogram
keretében kibocsatott Kétvényekhez kapcsolodo kotelezettségeinek eleget tegyen.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekbe esetlegesen befektetni kivand Ugyfeleknek
azonban — jelen Fejezet megértésén és attanulmanyozasan tul — az Alaptajékoztatéban és a Végleges
Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése és megfontolasa alapjan kell
befektetési dontéseiket meghozniuk.

Magyarorszaggal, valamint a kozép-kelet-eurépai régidval kapcsolatos politikai és gazdasagi
kockazatok

A gazdasag kulonb6zd szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy
horderejli kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik szikségessé. Az intézkedések kozvetlenul
vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasag egyéb szerepl6inek
helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentds hatassal lehet a Kibocsaté mikddéseére,
jovedelmezbségeére.

A gazdasag konjunkturahelyzetébdl eredé kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a magyar gazdasagra jelentés hatast gyakorolnak a nemzetkézi,
elsésorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kulfoldi kereslet mérsékl6dése mind a ndvekedés,
mind a kllkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a magyar gazdasag pozicidit. A gazdaséag
ndvekedésének lassulasa, stagnaldsa a bankszektor és ezen bellul a Kibocsatd jovedelmezéségét is
negativan érintheti.

Szabalyozasi kornyezet megvaltozasabél eredé kockazatok

Mint hatésagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon mikddd bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan
allami szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhaté kolcsondk nagysaganak
limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara el8irt
pénzlgyi mutatok fenntartasanak kdvetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csBdjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adozasi és egyéb szabalyozasok jelentés valtozason mentek
keresztul az Eurdpai Unio el6irasaival térténd harmonizacié soran, és még tovabbi valtozasok varhatok.

Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok mdédositdsa vagy Uj szabalyok el6irasa nem fogja
kedvezétlenul érinteni a Kibocsatot, vagy a Befektetét.

A forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok

Az elmult évek soran a forint arfolyamrendszere stabil, nemzetkdzi pénzigyi viharokat is kiallo
rendszernek bizonyult. Ugyanakkor a magas allamhaztartasi- és a folyé fizetési mérleg hiany a
makrogazdasagi kockazatot noveli. Amennyiben kiilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve t6kepiaci
bizalomvesztés alakul ki, a forint sebezhetd devizava valhat, ami a devizahitellel rendelkez6 Ugyfelek
pozicidjanak gyengullésén keresztll ronthatja a Kibocsaté jovedelmezdségét.

Versenyhelyzet
A bankszektorban erételjes verseny zajlik a piac Ujrafelosztasaért. Az utébbi években jelentésen
emelkedett a tékeerds szerepl6k szama, ami a Kibocsatdé szamara megneheziti a tovabbi piaci térnyerést.
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Ugyanakkor a kialakult makrogazdasagi helyzet miatt a pénz- és t6kepiaci likviditds romlott, ami a
bankrendszer miikddése szempontjabdl kedvezétlen valtozas. Az Erste Bank Hungary Nyrt. és az Erste
Group azonban tovabbra is tékeer6s. Az Eurdpai Unidhoz val6é csatlakozas Magyarorszag fejlettebb
pénzlgyi rendszerbe valo integralédasa révén Uj kihivasokkal allitia szembe a Kibocsatét. A csatlakozas
az eléz6ekben emlitett versenyhelyzetet tovabb erdsitheti a kulféldi bankok kénnyebb piacra Iépési
lehetéségeivel, amely kihathat a Bank eredményességére.

Euré bevezetése
Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Koétvények
futamideje alatt bevezetésre keril Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban denominélt Kétvények
egyes kifizetéseire mar egy, a jévében meghatarozasra keril6 EUR/HUF arfolyamon szamitott értéki
eurdban kerdl sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt Kétvény futamideje alatt bevezetésre kerll Magyarorszagon az
eurd, akkor a Kétvénytulajdonosok USD/HUF arfolyamkockazata EUR/USD arfolyamkockazatta alakul.

A Bank miikédéséhez kapcsolédé kockazatok (kibocsatdi kockazat)

A Bank mikddéséhez kapcsolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovSbeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizet6képességét, mely a Befektetd szamara kibocsatéi kockazatként jelenik meg.
A Bank mikddése soran a kovetkezd f6 kockazatokkal szembesil: hitel-, kamat-, likviditasi-,
devizaarfolyam- és miikddési-, valamint a szabalyozéi valtozasokbol eredd kockazat. Ezen kockazati
faktorok kezelésére vonatkozé elveket az Igazgatdésag rendszeresen fellilvizsgalja. Ezek az elvek az
alabbiakban foglalhatok dssze:

Hitelkockazat

A hitelkockazat az Uzletfelek Bankcsoporttal szemben fennalld szerzédéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmertld pénzigyi veszteség kockazata. A Kibocsaté megvizsgalja a hitelért folyamodo
ugyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel. A hitelfelvevdket
rendszeresen felllvizsgdlja és szikség esetén mddositia a kockézati hatarokat (Ugyféllimiteket). A
kockazati hatarok kildnb6zé biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

Kamatkockazat

A Kibocsaté kamatlabkockazat-kezelési politikaval rendelkezik, melyet a Kibocsatd stratégiai
dokumentumaival 6sszhangban az Igazgatosag fogad el. A politika kiterjed: a kockazatvallalas céljaira és
indokaira, a kamatlab kockazatot jelenté miveletek azonositasara, a felvallalhatd kamatlab kockazati
kitettség mértékére (a banki kényvben, a kereskedési kdnyvben), a kitettség vallalasanak nyereségességi
célkitiizéseire, a nettd kamatmarzs célkitlizésekre, a kamatlabkockazatot befolyasolé mérlegen kivdli
tevékenységekre, a kamatlab és egyéb hataridés és opcids termékek kamatlabkockazataira, a kamatlab
poziciok vallalasanak dontési folyamataban viselt felel6sségre, igy a koétvény- és derivativ portfolié
nagysagaért és Osszetételéért viselt felelésségre, a Kibocsatoi hitel-betét portfolioban l1évé mismatch
menedzselésének feleldsségi szintjeire, a kamatlab kockazati jelentési mechanizmusokra és a
kamatlabkockazat-kezelés f8bb mdodszereire. Kuldnds hangsulyt helyez a banki (hitel-betét), kétvény és
derivativ portfolié kamatlabkockazatanak mérésére.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositasa, hogy a Bankcsoportnak elegendd pénzigyi forras alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon tenni.
A likviditas kezelésében a Csoport kilonbdzé jogi és belsé elbirasokat és korlatozasokat alkalmaz,
valamint a piac bizalmanak meg6rzését tartja szem el6tt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra,
hogy a lejarati eltérésekbdl ereddé hatasok a jovében nem fogjak hatranyosan befolyasolni a Kibocsatéd
pénzlgyi helyzetét.
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Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbdl kovetkezéen a Kibocsaté eszkdzeinek és forrasainak jelentés része devizaban
testesil meg. Az adott devizaban fennalldé eszkdzok és forrasok Osszértékének eltérésébdl
arfolyamkockazat adédhat. A Csoport igyekszik a devizapozicidkat célszerlien minimalizalni. Az
arfolyamkockazat kezelése kiteried a Kibocsaté kdnyveiben szereplé minden devizara, valamint az
Osszbanki nettd és bruttd nyitott poziciok aktiv, naprakész kezelésére. Azonban nem adhaté garancia arra
vonatkozoéan, hogy az arfolyamkockazat a jovében nem lesz kedvezétlen hatassal a Kibocsatd pénzigyi
helyzetére.

Mikodési kockazat

MiUkodési kockazatot jelentenek a hibas belsé folyamatokbdl, emberi hibakbdl, rendszer-problémakbol
bekovetkezd, a Bankot érint6 vesztségek. Minden milkddési kockazatkezeléssel kapcsolatos
tevékenységet Operacidés Kockazatkezelési Osztaly koordinal. A mikodési kockazat sajatossaga, hogy
csaknem minden szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyon széles korl kockazattipusrdl van sz6. A
Bank azzal igyekszik megvaldsitani a miikodési kockazatkezelést, hogy évente részletes értékelést
készit, melyben dsszbanki és termék szinten is feltérképezi a kockazati pontokat, majd ezek kezelésére
tervet dolgoz ki. A kockazatok értékelése soran meg kell emliteni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap
(,OBA”) betétbiztositasa a Koétvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasokkal terjed ki, kilénds
tekintettel arra, hogy az Alarendelt Koétvénybdl és a Kiegészitd Tokét képezd Kotvénybdl eredd
kdvetelésekre e biztositas nem vonatkozik.

Szabalyozoéi kdrnyezet valtozasa

A Kibocsato tevékenységét a mindenkor hatalyos pénziigyi jogszabalyok, feligyeleti eléirasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtoz jogi szabélyozas jelentds
kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentés hatast
gyakorolhatnak a Kibocsatd mindennapi Uzleti tevékenységére, az elérhetd lGzleti eredményére, masrészt
a befektetékre a t6ke- és kamatjovedelmeket érint6 adojogszabalyi valtozasok kapcsan jelenthet
kockazatot.

A Kotvénybefektetéshez kapcsolodé kockazatok

Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hatralévé atlagos futamidejik  fliggvényében)
arfolyamveszteség keletkezik. A Diszkont Koétvények arfolyama az azonos futamideji, Fix Kamatozasu
Kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben reagalhat a piaci hozamvaltozasokra. Egyszerl — egy
piaci referenciahoz képest fix felarat fizetd — Valtozé Kamatozasu Kétvény esetén a piaci kockazat kisebb,
mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Koétvények esetén. Az Indexalt Kamatozasu Koétvények olyan
hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir,
deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kertl
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék
Onmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A befektetéknek figyelembe
kell vennilk, hogy az Indexalt Kamatozasu Kétvények piaci ara ingadozé lehet, valamint, hogy az adott
feltételektdl fUggben akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

A kibocsatott Kétvény nem felel meg valamennyi befektetd befektetési céljainak

Minden leend® befektetének elengedhetetien mérlegelnie, hogy a Kotvények szamara megfeleld
befektetési eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetének tobbek kozott sziikséges sajat korllményeit
figyelembe véve mérlegelnie, hogy

(i) megfeleld ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Kotvényekbe torténd befektetéshez, a
Kotvények elényeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez, valamint az Alaptajékoztatoban
szerepl® vagy hivatkozassal beépitett informaciok megitélése tekintetében;

(ii) rendelkezik-e medfelel hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez szikséges eszkdzOkhdz és azok
megértéséhez abban a tekintetben, hogy a Kétvénybefektetés milyen hatassal lesz a mar esetlegesen
tulajdonaban Iévé befektetési portfolié megvaltozésara,
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(iii) rendelkezik-e megfeleld pénziigyi forrasokkal és likviditassal a Koétvényekbe vald befektetés
kockazatainak fedezéséhez,

(iv) a Kétvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénzigyi helyzetének, lehetéségeinek és céljainak;

(v) a befektetés 6sszhangban van-e befektetési politikajaval, illetve tisztaban van-e a Koétvények
kockazataival 6sszefiiggésben az egyes pénziigyi piacok és indexek viselkedésével, valamint

(vi) a befektetés dsszhangban van-e a vonatkozo eldirasokkal és jogszabalyokkal.

Az eqgyes lehetséges koétvénykibocsatasokban rejlé specialis kockazatok

Jelen Kibocsatasi Program eltérd jogokat és kotelezettségeket tartalmazd kotvények forgalomba
hozatalara biztosit lehet6séget. Ennek megfeleléen bizonyos Kotvények olyan jellegzetességekkel
rendelkezhetnek, amelyek specialis kockazatokat jelenthetnek a potencidlis befektetéknek. A
legjellemzd8bb ilyen kockazatokat az alabbiakban foglaljuk dssze:

a) Indexhez kotott Kotvények

Az Indexalt Koétvények olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index, és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei
termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy formula,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék énmagaban is szamottevd hitel-, piaci-, aru- vagy
egyéb kockazatot testesithet meg. Amennyiben az indexalt kdtvények szerkezete alsé és felsé hozam-
kiszdbdket, illetve — a mogottes fedezeti eszkdzokon keresztil — tékeattételt, illetve ezekhez hasonlé més
feltételeket, illetve ezek kombinacioit tartalmazza, ugy ezen befektetések hozama, illetve piaci értéke az
ilyen feltétel(eke)t nem tartalmazo indexalt kbtvényekhez képest is még fokozottabban reagalhat a piaci
esemeények valtozasaira.

b) Inverz médon kamatozé Kotvények

A valtozé kamatozasu kotvények kdzott kibocsatasra kertilhetnek inverz médon kamatozoé kotvények. Az
ilyen Koétvények kamatanak kiszamitsa oly modon térténik, hogy egy elére meghatarozott fix kamatbdl a
kamat megallapitas soran levonasra kertl egy megfeleléen definialt referencia kamatlab, pl. Bubor vagy
Libor. Az ilyen kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értéke rendszerint
valtozékonyabb, mint a klasszikus, azonos referencia hozamhoz (pl. Libor, Bubor) kotétt valtozo
kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értéke.

c) Kotvények a Kibocsaté visszavasarlasi opcidjaval

A Kibocsatasi Program alapjan lehetéség van arra, hogy a Kibocsatdé olyan Kotvényeket hozzon
forgalomba, amelyek a Kibocsato valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavasarolhatéak — alarendelt kétvény
esetében a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elézetes engedélyével. Az ilyen Kétvények piaci
arat ez a visszavaltasi opcio korlatozhatja.

A Kibocsaté a klasszikus hitelezési jogot megtestesité Kotvények tekintetében minden valdsziniség
szerint akkor él a lejarat el6tti visszavasarlas lehetéségével, ha finanszirozasi kdltsége alacsonyabb mint
a Koétvények kamata. Ebben az esetben, a befektetd altalaban nem biztos, hogy a Kétvények kamatanak
megfelel6 szinten képes lesz arra, hogy a visszavasarlasi 6sszeget egy hasonldé kamatozasu eszkozbe
Ujra befektesse. Az ilyen Koétvények lehetséges befektetSinek mérlegelnitik kell az ujrabefektetési
kockazatot a piacon elérhetd egyéb hasonld befektetési lehetdségek figyelembe vételével.
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d) Alarendelt Kotvénybdl és Kiegészité Tokét képezd Kotvénybdl eredd specialis kockazatok

A Kotvényprogram alapjan a Kibocsaté Alarendelt Kotvényt és Kiegészité Tokét képezd Kotvényt is
forgalomba hozhat. Ezen Kotvényekre alkalmazanddak a hitelintézetekrdl és pénziigyi valalkozasokrol
sz0l6 1996. évi CXIl. térvény (Hpt.) 5. melléklet 10. pontjaban (Alarendelt Kétvény) és 19. pontjaban
(Kiegészit6 Tokét képezd Koétvény) meghatarozott alarendelt kélcsontékére és kiegészité alarendelt
kolcsontbkére vonatkozd rendelkezései. Ez alapjan a Koétvények jegyzése soran megfizetett ellenérték
bevonhat6 a Kibocsaté adossaganak rendezésébe. A Koétvénytulajdonos e kdtvénybdl eredd kévetelése a
torlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti legutolsé6 helyen all. A Kibocsaté Csijt. szerinti
felszamolasa esetén a Kibocsatd kotelezettségei e kdtvényekre vonatkozéan csak a Cstv. 57.§ (1) a)-g)
pontjaban meghatarozott hitelez6k kdvetelésével kapcsolatos kdtelezettségei mégé sorolddnak, igy ebben
az esetben e koétvénytulajdonosoknak csak az emlitett hitelezdk kdveteléseinek teljes mértékben torténé
kielégitése utadn nyilik meg a joguk arra, hogy kovetelésik kielégitésre keruljon - a kovetelésikhoz
hasonlé kovetelésekkel egy sorban.

Az Alarendelt Koétvény esetében a Kotvénytulajdonos a Koétvény eredeti futamideje 6t évet meghalado
lejaratl, és legkevesebb 6t év mulva fizetendd vissza, kivéve, ha a Felligyelet engedélyezi a korabbi
visszafizetést. A t6ketdrlesztés az eredeti lejarat nem lehetséges, kivéve, ha azt a Felligyelet engedélyezi.
Az Kotvénnyel kapcsolatban tovabba kizart a koélcsontékét nyudjté barmiféle beszamitasi joga a
Kibocsatoval szemben.

A Kiegészitd tokét képezd Kotvény esetében a fentiek azzal az eltéréssel alkalmazanddk, hogy a
Kétvénytulajdonos a Koétvény eredeti futamideje két évet meghaladé lejaratu, és legkevesebb két év
mulva fizetend® vissza, kivéve, ha a Fellgyelet engedélyezi a korabbi visszafizetést, valamint a lejaratkor
vagy azt kovetden a kifizetés akkor eszkdzolhetd, ha a Kibocsatd mint a kereskedési konyvet vezet6
intézmény megfelel a ra vonatkozo t6kekdvetelményeknek.

Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati-, illetve banki kétvények masodpiaca — kiléndsen a tézsdén kivili piac —
meglehetdsen illikvid, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kotvények likviditasi
kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektet6 a futamidd lejarta elétt esetleg csak jelentSs
arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsaté a Koétvények kamatait illetve a tdketdrlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat
Meghatérozott Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban)
fogja kifizetni. A EUR/HUF, a USD/HUF, illetve az EUR/USD arfolyama a futamidé alatt valtozhat. Ez az
arfolyam-ingadozas kockazatot jelenthet azon Befektet6k szamara, akik a Végleges Feltételekben
Meghatarozott Pénznemtdl eltérd pénznemben denominalt eszkdzokbe fektetnek be illetve tartjak nyilvan
befektetéseiket (,Befektetd devizaja”). A Befektetd devizajanak felértékel6dése a Kotvény devizajahoz
képest csokkenti (1) a Koétvényeken a Befektetd devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a Koétvények
téketartozasanak a Befektetdé devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a Kotvényeknek a Befektetd
devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Hitelmindésités kockazatai

Maga a Kibocsatd, illetve jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kerul§ Kétvények mindsitésre
kertlhetnek egy vagy tobb hitelmindsité intézet altal. A min8dsités azonban nem feltétlenul terjed ki a
kibocsatasra kerllé Kotvények piaci értékére, énmagara a pénzigyi piacokra és a jelen fejezetben
targyalt valamennyi tényez6re hatdssal birdé valamennyi kockazati eseményre.

A hitelmindsités a hitelmindsité altal barmikor mddosithaté és visszahivhatdé. A hitelmindsités
semmiképpen nem tekintendé a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Kétvényekre vonatkozo vételi,
eladasi vagy tartasi ajanlatnak.

Az aukcios eljaras kockazata

Az aukcios eljaras szabalyaibdl adéddéan az aukcidn csak a Kibocsatéd altal - arfolyamelvarasa alapjan, a
benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerulhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukcios eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra kertlnek.



19

Jegyzési eljaras kockazata
A jegyzési eljaras szabalyaibdl adéddéan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kertlnek.
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IV. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Jelen Alaptajékoztatét az ERSTE Bank Hungary Nyrt. készitette kétvenyprogram létrehozésa céljabol. A
Bank az Alaptajékoztaté tartalmaért, a benne foglalt informaciokért felel6sséggel tartozik.

A Bank Igazgatosaganak, Felugyelé Bizottsaganak tagjait az Alaptajékoztato VII. pontja tartalmazza.

Felel6sségvallalé nyilatkozat

Az ERSTE Bank Hungary Nyrt. alulirott, cégjegyzési joggal felruhazott és jelen Alaptajékoztato alairdsara
felhatalmazott képviseldi kijelentjilk az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatoban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz az ERSTE Bank Hungary Nyrt.
(székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26., cégjegyzékszama: 01-10-041054) tartozik felelésséggel,
az elvarhat6é gondossag mellett, leheté legjobb tudasa szerint készitett jelen Alaptajékoztatéban szerepld
informaciok megfeleinek a tényeknek, az Alaptajékoztato a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a
Kibocsatd megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik azon koérilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbél levonhaté fontos kovetkeztetéseket, tovabba
nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasat elbsegitd csoportositast, elemzést,
amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2008. 4%p (/15 i
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V. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kibocsaté kdnyvvizsgaldjanak neve és cime a korabbi pénzigyi informaciok altal lefedett idészakban:
Ernst & Young Kényvvizsgald Korlatolt Felelésségil Tarsasag
HU-1132 Budapest, Vaci ut 20.

A kdnyvvizsgalatért személyében is felel6s személy adatai:
Szabo Gergely (an.: Kiss Zsuzsanna)
1202 Budapest, Mézes u. 35.

A Konyvvizsgald korlatozé zaradék nélkil auditalta a Kibocsaté 2006 és 2007 évre vonatkozé pénziigyi
beszamoldit. A kdnyvvizsgaldé mandatumat a Kibocsatd varhatéan meghosszabbitia 2008 majusaban. A
kényvvizsgaldnak semmilyen lIényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.
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VI. A KIBOCSATO BEMUTATASA
Altalanos informaciék a Kibocsatorol

A Kibocsaté cégneve: ERSTE Bank Hungary Nyilvanosan Miik6d6é Részvénytarsasag

A Kibocsaté roviditett cégneve: ERSTE Bank Hungary Nyrt.

A Kibocsaté székhelye és telefonszama: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26. Tel.: 06 40 222-221
A Kibocsaté alapitasanak helye: Budapest

A Kibocsaté alapitasanak idépontja: 1986. december 16.

A Kibocsaté hatalyos alapité okiratanak kelte: 2006. szeptember 27.

A Kibocsato cégbirosagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag

A Kibocsato cégbirosagi bejegyzésének idépontja: 1988. aprilis 12.

A Kibocsato cégbirosagi bejegyzésének szama: 01-10-041054

A Kibocsaté miikodési idétartama: A Kibocsato hatarozatlan idére jott 1étre.

A Kibocsaté tarsasagi formaja: A Kibocsato nyilvanosan mikodd részvénytarsasag.

A Kibocsato iizleti éve:

A Kibocsato Uzleti éve minden naptari év januar 1-jén kezdédik és ugyanazon naptari év december 31-én
végzodik.

A Feliigyelet engedélyei az engedélykoteles tevékenységek végzésérol:
A Kibocsaté az engedélyhez kotott tevékenységeket a Fellgyelet altal kiadott 1-2061/2004. szamu
engedélyekben meghatarozottak alapjan végzi.

A Kibocsaté hirdetményei kozzétételének helye:

A Kibocsaté kozzétételeit a Vilaggazdasag napilapban, honlapjan (www.erstebank.hu), valamint a PSZAF
(www.kozzetetelek.hu) weboldalan teljesiti.

A Kibocsaté hatalyos Alapité Okiratanak megtekintési helye
A Kibocsatd hatalyos Alapité Okirata megtekintheté a Kibocsato székhelyén.

A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog:
Magyar jog

A Kibocsaté székhelye és telephelyei
A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.
A Kibocsaté telephelyei és fidktelepei 2008. februar 28. napjan:

Lsd. 1. szamu melléklet

A Kibocsatot érintd kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatjak a
Kibocsaté fizetképességének megitélését

A Kibocséatd pénzugyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban nem kdvetkezett be olyan Iényeges
valtozas az utols6 olyan pénzigyi idészak vége 6ta, amelyre vonatkozdéan ellenérzétt pénzigyi
informaciokat vagy kdzbens® pénziigyi informaciokat tett kozzé a Kibocsato.

A Kibocsato jegyzett tokéjének valtozasai (2005-2007):

A Kibocsato jegyzett t6kéje 53 410 millié forint. A 2007-es év soran valtozas ebben nem tortént. A 2006-
os évben tortént egy 14 000 millié forintos tbkeemelés a tulajdonos részérdl.

A Kibocsato torténete, fejlédése

Az osztrak Erste Csoport 1997-ben, az allami tulajdonban lévé Mezdbank megvasarlasaval 1épett a
magyar piacra. A bank 1998. oktéber 1-jétdl Erste Bank Hungary Nyrt. néven m{ikédik és nyuijt teljes kori
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pénzigyi szolgaltatasokat lakossagi és vallalati igyfelei szamara. Magyarorszagi miikédésének kilenc éve
alatt a bank évrél-évre a piaci atlagot meghaladé Gtemben bévilt, amely fejlédésnek tovabbi I6kést adott
az az akvizicid, amikor 2004-ben az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG megvasarolta a
Postabank és Takarékpénztar Rt. allami részvényeit, majd a két bankot integralta. Az egyesitett bank
Erste Bank Hungary Nyrt. néven mikddott tovabb.

Fiokhal6zatanak nagysaga és az ugyfélszam alapjan az Erste Bank Hungary a magyar bankpiac masodik
legnagyobb szerepldjévé valt, mérlegf6dsszege szerint pedig a hatodik helyet foglalja el, emellett erés
poziciokkal rendelkezik a befektetési szolgaltatasok és a lizing tertletén is. A pénzintézet kézel 900 ezer
ugyfelet szolgal ki mintegy 200 egységbdl all6 orszagos fidkhalézatdn keresztil, amelyet kbézel 400
bankjegykiadd automata és mintegy 1700 kartyaelfogadd hely egészit ki.

A pénzintézetnek a lakossagi piacon elfoglalt pozicidit tovabb erésitette a Magyar Postaval valé stratégiai
egyuttmikodés, amelynek keretében mar 324 postahivatalban mikddik az Erste Bankkal kozvetlen
Osszekottetést biztositd online értékesitési rendszer. Az [origo] portalon elérhetd [origo] klikkbank tovabb
novelte az értékesitési csatornak szamat, melynek kdszénhetéen az Erste Bank Uj, innovativ banki
szolgaltatasai az uj generacié szamara is elérhetévé valtak. A pénzintézet tovabbi bankfiokok megnyitasat
tervezi 2008-ban, ezzel 210 fidkra ndvelve halbézatat.

A hagyomanyos banki termékeken tul az Erste Bank a pénzlgyi szolgaltatdsok teljes skalajat kinalja
Magyarorszagon. Tébb mint 12 szazalékos piaci részesedésével az Erste Leasing a magyarorszagi
lizingpiac harmadik legnagyobb szerepl6jének szamit. Az elmult 6t év soran az Erste Alapkezel6 Zrt. egy
szazalékrol tizenkét szazalékra ndvelte piaci részesedését és az altala kezelt eszk6zok volumene ma mar
eléri a 390 milliard forintot. Az Erste Befektetési Zrt. a részvényligyletek terén a masodik legnagyobb
forgalmu brokercég, a tavalyi évben 2 500 milliard forintos forgalmat ért el a Budapesti Ertéktézsdén.

Kozéptavon az Erste Bank valtozatlanul ndovekedési stratégiat kovet, és Uzletagaktdl figgéen 15-20
szazalék korlli piaci részesedés elérését tervezi. A lakossagnak nyujtott szolgaltatasokon belll az
ingatlan alapu hitelezésre és a betéti termékek mellett a befektetési szolgaltatasra dsszpontositanak; a
véllalati piacon a kis- és kdzépvallalkozasok és az dnkormanyzati szektor, illetve az uniés fejlesztések
kapnak kiemelt figyelmet 2008-ban.

Az Erste Bank Hungary Nyrt. altal elnyert dijak:

Figyel6 TOP200: Az év legjobb bankja 2005-ben

Az Erste Befektetési Zrt. altal elnyert dijak:

Budapesti Ertéktézsde:
e Az évlegnagyobb szarmazékos forgalmat lebonyolité kereskedd cége” 2007, 2004
e Az év legnagyobb azonnali piaci forgalmat lebonyolitdé kereskedd cége” 2006, 2005, 2004
o Az év legjobb befektetési szolgaltatoja” 2004, 2003

Euromoney: »A legjobb részvénykereskedd cég Magyarorszagon” 2003, 2002

A Kibocsato stratégiaja

Az ERSTE Bank Hungary Nyrt. Magyarorszag egyik legnagyobb hitelintézete, lakossagi hitelezésben a 2.
leger6sebb szerepld.

Univerzalis bankcsoportként mintegy 196 fidkjaban (2007. december 31-én), illetve Uzletagai és
leanyvallalatai révén lakossagi és vallalati partnereinek teljes korli pénzigyi, befektetési, biztositasi
szolgaltatast nyujt. A Bank a Magyarorszagon mikodd vallalatok és a magyar maganszemélyek
megbizhatd partnereként folyamatosan fejleszti szolgaltatasait és termékeit. Ehhez egyarant tamaszkodik
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tulajdonosai évszazados szakértelmére és munkatarsai elkotelezett, magas szintl, innovativ szakmai
munkajara — e kett ered6jeként tudja megerdsiteni és javitani pozicidjat a versenytarsaival szemben.

A Bank a mindenkori hazai és nemzetkozi, kils6 és belsé szabalyoknak megfeleld, prudens mikodéssel
dolgozéinak biztos munkahelyet és vonzé szakmai életutat ajanl, mig tulajdonosainak, befektetinek
javulo eredményességet kinal.

Célja, hogy modern hitelintézetként

(i) megbrizze, erdsitse és javitsa valamennyi tertileten a mar megszerzett piaci poziciojat;

(i) prudens mikodéssel, valamint folyamatosan fejlesztett szolgaltatasokkal és termékekkel ndévelje
meglévé lgyfelei bizalmat, és ugyanezek révén Uj partnereket szerezzen;

(iii) szolgaltatasai és termékei fejlesztésekor tgyfélkdzpontu megoldasokra térekedjen, amelyek vallalatok
és a maganszemélyek barmilyen helyzetben megfogalmazédo pénziigyi igényeire optimalis megoldast
jelentenek;

(iv) kimagasldé banki miikoédés mellett érzékenyen figyeljen a tarsadalmat foglalkoztaté kérdésekre, és
stratégiaja mentén k6zO0sségi szerepvallalassal részt vegyen, segitsen azok megvalaszolasaban.

A Kibocsato ugy itéli meg, hogy a magyar pénzligyi piacokon tapasztalhaté élez8dd verseny ellenére a
valasztott stratégia a megfelelé termék-innovaciokkal, informatikai fejlesztésekkel és az alkalmazotti
allomany folyamatos képzésével egylttesen képes lesz megdrizni, valamint kdzép- és hosszu tavon
ndvelni a Bank versenyképességét és piaci részesedését.

A Kibocsato hitelmindsitése

Moody's:

Long-term A2

Short -term P-1
Financial strength D+
FITCH:

Support 1

F6 részvényesek

2006. 12. 31. 2007. 12. 31.
Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG. 99,943% 99,943%
Egyéb belféldi tulajdonos 0,010% 0,010%
Egyéb kulféldi tulajdonos 0,047% 0,047%

Kibocsatott értékpapirok

Banki részvények szama és névértéke tipusonként

2007. december 31.

Megnevezés Névérték (Ft-ban) Darab Erték (millié Ft-ban)
2006.12.31 {2007.12.31| 2006.12.31 2007.12.31 2006.12.31 (2007.12.31
Névre sz6l6 részvény 1 1 53 409 541 971 | 53 409 541 971 53410 53 410
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A Bank alapt6kéje 53.409.541.971 Ft (6tvenharommilliard-négyszazkilencmillio-6tszaznegyvenegyezer-
kilencszazhetvenegy forint kizarélag pénzbeli hozzajarulas, amely 53.409.188.429 (6tvenharommilliard-
négyszazkilencmillié-szaznyolcvannyolcezer-négyszazhuszonkilenc darab, egyenként 1 Ft (egy forint)
néveértékl névreszold torzsrészvénybdl, és 353.542 (haromszazétvenharomezer- 6tszaznegyvenkettd)
darab, egyenként 1 Ft (egy forint) névértékl névreszold osztalékels6bbségi részvénybdl all. A részvények
dematerializalt értékpapirok.

A Kibocsato altal kibocsatott és még forgalomban lévé kotvények

Erste Kotvény Il.

XS0238996556

Tipusa: Hitelintézet altal kibocsatott kdtvény (zartkor()
Kibocsatas helye: Frankfurt

Kibocsatas ideje: 2005. 12. 16.

Devizaneme: HUF

Kotvény névértéke: 1 000 000 Ft/db

Kibocsatas 6sszege: 18 750 000 000 Ft

Vasarlék kore: Devizakilfoldi jogi személyek
Kibocsatott darabszam: 18 750

Futamido kezdete: 2005. 12. 16.

Futamido vége:  2008. 12. 31.

Torlesztés litemezése: 18 750 000 000 Ft, 2008.12.31.
Kamattipus: valtozo

Kamat mértéke: kamatszamitas alapja 3 havi BUBOR, prémium: -0,11 %
Kamatfizetés: negyedévente

A Kibocsatdé 2007. december 31.-én 42.292 millié forint 6sszegli hatrasorolt kdtelezettséggel rendelkezik.

E kotelezettségebdl az Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG. rendelkezésre bocsatott 40.992
millié forintérték( alarendelt kdlcsontékét (161,8 millié EUR) 2012. december 31-ig negyedévenkénti
kamatfizetéssel.

A fentieken tulmenéen 1.300 milli6 forint a bankkonszolidacié keretében kibocsatott ,Alarendelt
kolcsontéke” kotvényekbdl szarmazik. A kotvények kibocsatasara 1994. majusaban 800 M Ft, 1995.
majusaban 500 M Ft dsszegben kerllt sor, a pénzintézetekrél és pénzintézeti tevékenységrél szold
torvényben elGirtak alapjan. A kétvények lejaratai és kamatozasa az alabbi:

Kibocsato Kibocsatas Kotvény Kotvény lejarata Kamat- Kamatozas
jogeléd idépontja névértéke fizetés (allamkot-
(MFt) gyakori- vényhez kotott)
saga
Mez6bank 1994. 05. 31. 300 2014. 05. 31. évente 2014/A
kétszer
Agrobank 1994. 05. 31. 500 2014. 05. 31. évente 2014/A
kétszer
Agrobank 1995. 06. 20. 500 2014. 12. 20. évente 2014/B
kétszer

A bankcsoportban bekovetkezett valtozasok

Az Erste Bankcsoport ingatlanlizing szolgaltatas nyujtasat o6nallé vallalkozas keretében kivanta
megoldani, ezért az Erste Bank Hungary Nyrt. és az Erste Leasing Autéfinanszirozasi Zrt. 2006. aprilis 10-
én kelt Alapitéi okirattal, 50 millié Forint jegyzett t6kével, megalapitotta az Erste Ingatlanlizing Pénzigyi
Szolgaltatd Zrt.-t, melyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) a hozza benyujtott alapitasi
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és mikoddési engedély alapjan E-I- 600/2006 hatarozataban 2006. julius 3-an engedélyezett. A Févarosi
Birdsag, mint Cégbirésag 2006. julius 14-i hatallyal bejegyezte a céget, a Cg.01-10-045452/8. szamu
cégjegyzékbe. A tulajdonosok az aktualizalt Gzleti és jovedelmezdségi tervek alapjan 2006. december 20-i
kozgydlésikon 150 M Ft alaptéke-emelésrdl dontottek, amit az Erste Bank Hungary Nyrt hajtott végre.

A tarsasag igazgatdésaga 2007. szeptember 28-i kbzgyilésen a fellgyel® bizottsaggal egyetértésben tett
el6terjesztése szerint alaptéke leszallitassal (t6ke elemek atrendezésével) egyidejlleg a tarsasag
alaptékéjének zart koérben, Uj részvények kibocsatasaval torténd felemelését hatarozta el. Az alaptéke
emelését az Erste Bank Hungary Nyrt. hajtotta végre. A Cégbirdésag a valtozast 2007. december 28-an
bejegyezte: részvényfajta: térzsrészvény 10.200 db 5.000,- Ft névértékl részvény.

Az ESZE Kft.-t a Cégbirdsag atalakulas miatt — az atalakulas maédja: beolvadas — 2007. szeptember 30-
aval torolte. Az ESZE Kft. az Erste Ingatlan Kft.-be olvadt, melynek kdvetkeztében az Erste Ingatlan Kift.
tevékenységi kore kibévilt. A beolvadas soran a téke elemek rendezésére is sor kertilt, a cég jegyzett
tékéje 1.000.000.000,- Ft lett. A Cégbirdésag a valtozasokat 2007. szeptember 30-aval bejegyezte.

Az Erste Kereskedelmi Kft. nevében tortént valtozast a Cégbirdsag 2007. junius 18-an bejegyezte. Uj
neve: Erste Keresked6haz Korlatolt Felel6sségli Tarsasag, a cég roviditett elnevezése: Erste
Kereskeddhaz Kift.

A Kibocsaté altal 100%-ban tulajdonolt V48 Kft 2008 marciusdban értékesitésre kerult.

Az ERSTE Group holdingként mikodik a jovében az Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG .
Az utdbbi évek kozép- és kelet-eurdpai terjeszkedésének készdnhetéen a csoport olyan méretlivé nétt,
hogy szilkségessé valt az iranyitasi és informaciés folyamatok kdzpontositasa, a gyors dontéshozatal
lehetbvé tétele. Az ERSTE Group szervezeti strukturajat a jelent6és foldrajzi méretekhez igazitja az Erste
Bank AG.

A j6vBben az ujonnan alakul6 holding fogja 6ssze az Erste Group valamennyi iranyitasi funkcidjat és a
helyi szintli Ggyfélkapcsolatokhoz biztositja az infrastrukturat. Emellett a Treasury és a Befektetési Banki
Uzletagak is a holdingban &sszpontosulnak. Az egyes orszagok lakossagi és vallalati Ugyfélkapcsolataiért
a holding leanybankjai (a Ceska Sporitelna, a Slovenska Sporitelna, az Erste Bank Hungary, az Erste
Bank Croatia, az Erste Bank Serbia, az Erste Bank Osterreich, Banca Comerciala Romana és az Erste
Bank Ukraine) lesznek a felel6sek.

Az Erste Group atszervezése két szakaszban térténik meg: 2007 kdzepéig megteremtették a holding
szervezeti feltételeit, majd az informatikai rendszerek migracidja utan a 2008-as kozgyllés hatarozatai
alapjan 2008 kozepén jogilag is atalakitjak az Erste Bank AG-t. A holding és az ausztriai Erste Bank AG
jogi kettévalasaval 2008 kozepétdl valamennyi lednybank egyenrangu tagja lesz a holdingnak. A holding
kézpontilag iranyitja majd az egész bankcsoportot atfogé funkciokat, a kockazatkezelést, az informatikai
és Ugyviteli funkcidkat, a befektetési banki szolgaltatasokat, valamint a pénziigyet. A csoportszintli tGzleti
stratégiak egységes végrehajtasaért a holding igazgatdsagi tagjaibdl és a leanybankok vezérigazgatoibdl
all6 bizottsag (,Group Executive Committee) felel majd.
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VII. A KIBOCSATO SZERVEZETI FELEPITESE

(2008. 4prilis 8.)

Belsé Ellen6rzés

Reszort 1, 3 : Papp Edit
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Igazgatésag |

| Reszort 2, 4: Pasti Zoltan

Reszort 5: Jonathan Till

Reszort 6: Sztan6 Imre

Reszort 1

Reszort 3

Reszort 2

Reszort 4

|gazgatésag

Stratégiai Menedzsment
Igazgatésag

Kis- és Kézépvallalati Uzletag

IT Igazgatdsag

Letétkezelési Osztaly

Vallalati Kockazatkezelési
|gazgatdsag

Partneri Ertékesités Ig.

Emberi Er6forras Igazgatdsag

Véllalati és
Ingatlanfinanszirozasi Uzletag

Szervezési lgazgatosag

Kontroll Osztaly

Vallalati Workout
Igazgatésag

Call Center és Elektronikus
Csatornak Igazgatosag

Compliance és Informacid
Biztonsagi Igazgatoésag

Treasury Igazgatésag

Tesztmenedzsment és
Verzidkezelési Osztaly

Vallalati Back Office Igazgatésag

Lakossagi Kockazatkezelési és
Workout Igazgatdsag

Lakossagi Ertékesités
Fejlesztési Igazgatosag

Bankbiztonsagi Osztaly

Eszkoz-Forras Menedzsment
Osztaly

Projekt Iroda

Lakossagi Back Office
Igazgatosag

Controlling
|gazgatdsag

Lakossagi Termékfejlesztés és
Célcsoport Menedzsment Ig.

Marketing Igazgatosag

PR Osztaly

Fizetési Rendszerek
Igazgatésag

Pénziigyi és Szamviteli
|gazgatdsag

Kartya Uzleti
Ilgazgatésag

Jogi lgazgatésag

Mikrovallalati Igazgatésag

Bankkartya Operacios

Uzemeltetés

IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

Az igazgatasi, iranyité és felligyel6 szervek tagjai
Igazgatésag

Az Igazgatosag legalabb harom, legfeljebb tizenegy tagbdl all, akik koziil legalabb két személy belsé tag.
Az lgazgatosag tagjait a kdzgyllés valasztja meg legfeljebb 6t évi id6tartamra azzal, hogy az igazgatésagi
tagok megbizatasanak idétartama az 6todik Gzleti évet lezard hatarozat meghozatalanak napjaig szél. A
tagok barmikor visszahivhaték, megbizatasuk lejarta utan Ujravalaszthatok.

Az lgazgatdésag tagjai
(2008. februar)

IG tagok:

Papp Edit: az igazgatésag elndke, vezérigazgato.

1986-ban végzett a Kbézgazdasagtudomanyi Egyetem Nemzetkdzi Kereskedelem és Pénzigyek szakan,
majd 1990-ben a Factors Chain International Faktoring teriiletén szerzett diplomat.

Munkatapasztalatai: 1988-1993 InterEurépa Bank — finanszirozas, faktoring; 1993-2000 ABN AMRO Bank
— a vallalati lUzletag vezetdje; 2000-t6l vezeti ERSTE Bank Hungary vallalati Gzletagat, 2007-t6l az Erste
Bank Hungary elndk-vezérigazgatodja, ettél kezdve a térzskari egységekeért is 6 felel

Pasti Zoltan: Ugyvezetd, a Bankizemért (IT, Back Office, Projekt Iroda, Szervezés) felel6s igazgatosagi
tag.

1990-ben végzett a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen.

Munkatapasztalatai: 1990-1995 Investmentbank Austria AG — Tokepiaci és M&A tranzakciok elékészitése
és végrehajtasa; 1995-2001 ERSTE Bank Befektetési Rt. — lUigyvezet6 igazgatd, az igazgatdsag tagja,
majd elndke; 2002-t6l az ERSTE Bank Hungary-nél a Treasuryért (és az ERSTE Bank Befektetési Rt.-ért ,
az ERSTE Bank Alapkezel® Rt.-ért) felelés igazgatosagi tag, 2005-ben vette at a Bankiizem vezetését.

Jonathan Till: Ugyvezets, a Kockazatkezelés, Workout, Pénziigy, Controlling és Jogi teriiletekért felelés
igazgatdsagi tag.
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1983-ban végzett a Corpus Christi College-ban (Cambridge) matematika és menedzsment szakon.
Munkatapasztalatai: =~ 1983-1984  Barcleys Bank PLC; 1985-1992 Emnst &Young -
szervezet/folyamatfejlesztés, piackutatas; 1992-1995 Budapest Bank Rt. — vallalati hitelezési, majd
vallalati kockazatkezelési igazgatd; 2001-t6] az ERSTE Bank Hungary Stratégiai és Vallalati
Kockazatkezelési igazgatdja, 2006-t6l az Igazgatosag tagja.

Sztané Imre: Ugyvezetd, a Lakossagi Uzletagért felelds igazgatosagi tag.

1996-ban végzett a Pénzugyi és Szamviteli Féiskolan, pénzigyi vallalkozas szakon.

Munkatapasztalatai: 1996-1997: BNP-Dresdner Bank Hungaria Rt.; 1997-2001: ERSTE Bank Befektetési
Rt. — részvényelemzd, majd elemzési igazgatd; 2000-2003: ERSTE Bank AG - Befektetési Banki
Diviziojanal kdzép-kelet-eurdpai részvényelemezés igazgato.

2004: ERSTE Bank Hungary Rt. — Postabank integracids program projektmenedzser, 2005: Stratégiai
Menedzsment Igazgato, 2007: Lakossagi Uzletag vezetd, igazgatosagi tag.

Szivi Laszlé: Kiils6 igazgatésagi tag.

1984-ben végzett a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1986-ban terlleti tervezés szakos
szakkbzgazdasz diplomat, majd 1993-ban a University of Exeter altalanos MBA diplomajat szerezte meg.
Munkatapasztalatai: 1978-t61 Magyar Posta Rt. — szervezési igazgatd, kés6bb stratégiai féigazgato,
kilkapcsolati vezérigazgato-helyettes, Uzletpolitikai féigazgatd, megbizott vezérigazgatd. 2002 juliusa 6ta
Uzleti vezérigazgatd helyettes. 2004. oktéber 1-jét6l az ERSTE Bank Hungary igazgatésaganak kulsé
tagja.

Dr. Rudnay Janos: Kiils6 igazgatosagi tag.

1977-ben végzett a Bécsi Egyetem Jogtudomanyi karan.

Munkatapasztalatai: 1977-1990: ALLDELPHI - kilonb6z6 vezetéi pozicidk; 1990-1994: Philips
Kereskedelmi Kft. — Ulgyvezeté igazgatd, 1994-1995: Pécsi Sorfézde — vezérigazgatd, 1995-2002:
REEMTSMA Debreceni Dohanygyar Kft. — vezérigazgatd, 2002 6ta az ERSTE Bank AG tanacsadoja.
2004. oktober 1-jétdl az ERSTE Bank Hungary igazgatésaganak kiilsé tagja.

Mag. Silzer Frederik: Kils6 igazgatdsagi tag.

A Bécsi Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat.

Munkatapasztalatai: 1988-1993: Die ERSTE Osterreichische Spar-Casse-Bank — érdekeltség kezelés,
véllalatalapitasi projektek, tgyvezetés kuldnféle holding tarsasagoknal; 1993-1998: AVABANK- érdekeltég
ellenérzés, magyarorszagi felelés, tobb kdzép-eurdpai leanyvallalat tgyvezetdje; 1998-2001: Bank Austria
AG — CEE-leanyvallalatok koordinacidja és iranyitasa. 2001-t6l az ERSTE Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG kozép-eurdpai koordinacioért felelés munkavallaldja. 2005-t61 az ERSTE Bank Hungary
igazgatésaganak tagja.

Tatrai Bernadett és Megyesiné Bese Gabriella bels6 igazgatésagi tagok 2007. februar 28-i hatallyal és
2007. marcius 31-i hatallyal mondtak le tisztségeikrél. A kdzgyllés Sztand Imre urat igazgatésagi tagga
valasztotta (mandatum 2007. aprilis 27-t6l 2010. julius 1-ig).

A holding igazgatésagaban a pénzigyekért felelés igazgatésagi tagnak Kisbenedek Pétert nevezték ki,
aki ezért 2006. december 31-i hatallyal lemondott az Erste Bank Hungary Nyrt. Igazgatésagban betoltott
tisztségérdl. A Téarsasag Uj elndk-vezérigazgatdja 2007. januar 1-jétél Papp Edit asszony lett. A IV.
negyedévben az FB-ben nem tortént valtozas.

A Feliigyel6 Bizottsdg tagjai
(2008. februar)

Mag. Andreas Klingen: Felugyel6 Bizottsagi tag.

1990-ben a Berlini Egyetemen diplomazott, majd 1993-ban a Rotterdami Egyetemen szerzett MBA
végzettséget.

28



29

Munkatapasztalatai: 1993-1998: Lazard, Frankfurt/Parizs/London Befektetési Bank — Altalanos Ipari és
Pénziigyi Vallalkozasok terllet; 1998-2005: JP Morgan, London, UK, Befektetési Bank — Pénzigyi
Vallalkozasok csoport; 2005 6ta az ERSTE Bank der oesterreischischen Sparkassen AG Stratégiai
Igazgatdésaganak vezetdje.

Dr.-Mag. Franz Hochstrasser: Fellgyeld Bizottsagi tag.

1988-ban fejezte be Uzleti menedzsment tanulmanyait a Grazi Egyetemen, 1990-ben doktori fokozatot
szerzett.

Munkatapasztalatai: 1992-1993: Girocentrale és Bank der oesterreischschen Sparkassen AG -
Befektetési Banki Controlling és Kockazat Management; 1994: Seebacher Consulting — Corporate
Consulting; 1994-1997: GiroCredit Bank der oesterreischschen Sparkassen AG — kereskedelmi és
értékesitési menedzser, késébb befektetési banki igazgatd-helyettes; 1997-1998: Erste Bank der
oesterreischschen Sparkassen AG — Controlling és Kockazatkezelési Igazgato. 1999-161 Igazgatosagi tag
az Erste Bank der oesterreischschen Sparkassen AG-ban.

Mag. Manfred Stadlinger: Felligyel6 Bizottsagi tag.

1995-ben a Bécsi Egyetemen szerzett kbzgazdasagi diplomat.

Miel6tt az ERSTE Csoporthoz csatlakozott volna a Reuters-nél Kockazatkezelési Igazgaté volt. Jelenleg
az ERSTE Bank der oesterreischschen Sparkassen AG Szervezési Igazgatosaganak a vezetdje.

Mag. Bernhard Spalt: Fellgyel6 Bizottsagi tag.

1986-ban a Bécsi Egyetem Jogi karan szerzett jogi diplomat.

Munkatapasztalatai: 1991-1994: ERSTE Bank der oesterreichische Sparkassen AG Jogi osztaly, 1994-
1997: Jogi Tanacsadas és Felszamolas Osztaly, 1997-1999: ERSTE Bank AG Igazgatosagi Titkarsag
munkatarsa, majd vezetbje, 1999-2000: az ERSTE Bank der oesterreichische Sparkassen AG
Felszamolasi Osztalyanak vezetdje, 2000-2001: a Ceska Sporitelna Felszamolasi és Jogérvényesitési
Osztalyanak vezet6je, 2002-t61 Az Erste Bank Konszern kockazatkezelésért felelés igazgatdsagi tagja.

Magyar Istvan: Dolgozoi képviseletet ellatd Felligyeld Bizottsagi tag.

Az Agrartudomanyi Egyetemen, majd a Nemzetkdzi Bankarképzd Koézpont bank diploma kurzusan
szerzett fels6foku végzettséget.

Munkatapasztalata: 1992-1995: az AGROBANK Rt. keszthelyi fiokjanak igazgatéja. 1996-1997:
Mezébank Rt. — Zalaegerszegi Teruleti Igazgatosagi igazgatd. 1998-t6l az ERSTE Bank Hungary Rt.
régidigazgatoja, majd tanacsadoja.

Varady Laszloné: Dolgozoi képviseletet ellato Feliigyel6 Bizottsagi tag.

Az ERSTE Bank Hungary Szakszervezetének titkara, Uzemi Tanacsanak elnoke.

Munkatapasztalatai: 1990-t6] a jogeléd Mezébank, majd az ERSTE Bank Hungary Munkalgyi
Osztalyanak munkavallaléja, majd vezetdje. 1999-t6l igazgatd-helyettes, igazgatd, majd 2004-tél
Személylgyi Igazgaté poziciot tolt be.

2006 évben Igazgatosagi, illetve Feliigyeld Bizottsagi tagok voltak, de poziciéjuk 2007-ben
megszlint:

Igazgatosagi tagok: Kisbenedek Péter, Megyesiné Bese Gabriella, Tatrai Bernadett, Helmuth Hintringer.
Felligyel6 Bizottsagi tagok: Reinhard Ortner, Andreas Treichl, Dr. Manfred Wimmer.

Reinhard Ortner, Andreas Treichl valamint Manfred Wimmer urak 2007. aprilis 26-i hatéllyal lemondtak
tisztségeikrdl. A 2007. aprilis 27-én megtartott kdzgyllés Franz Hochstrasser, Andreas Klingen, valamint
Manfred Stadlinger urakat fellgyel& bizottsagi tagga valasztotta (mandatum 2007. aprilis 27-t61 2012.
aprilis 27-ig). 2007. aprilis 30-an a Fellgyel8 Bizottsag Franz Hochstrasser urat elndkké valasztotta.
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Az igazgatasi, iranyito és felligyel6 szervek tagjainak osszeférhetetlensége

A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn Osszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és felligyeld
szervek tagjai altal a Kibocsatd szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy

mas feladatai kozott.

Az Erste Bank Hungary Nyrt. (a Bank), kézvetlen és kozvetett tulajdoni hanyadai

2007.12.31-i allapot szerint:

Kozvetlen tobbségi részesedés vallalkozasokban

. . Bank tulajdoni Jegyzett toke
Vallalkozas neve hanyada %-ban milli Ft

Erste Befektetési Zrt. 99,00 2000
Erste Dat Kift. 100,00 3
Erste Pénztarszervezd Kift. 100,00 6
Erste Leasing Autofinanszirozasi Zrt. 98,00 50
Erste Ingatlan Kft. 99,99 1000
Erste Keresked6haz Kift. 99,90 3
Erste Faktor Zrt. 99,00 100
Erste Ingatlanlizing Zrt. 99,90 51
V48 Kit.* 100,00 583
*A V48 Kft. értékesitésre keriilt 2008. marcius 17-én.

Kozvetett tobbségi részesedés vallalkozasokban

Bank koézvetett Jeqvzett téke
Vallalkozas neve tulajdoni hanyada gyzet
%-b millié Ft
(R or-11]

Erste Befektetési Alapkezel6 Zrt. 100,00 200
Portfolié Szolgaltatd Kift. 100,00 230
Erste Leasing Eszkozfinanszirozasi 98,00 56
Zrt.

Erste Leasing Bérlet Kft. 98,00 3

A Bank a kdzvetlen tdbbségi részesedést biztositd vallalkozasait és az e vallalkozasok tobbségi tulajdonu

véllalkozasait teljes korlien vonja be a konszolidacidba.
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A V48 Kft. 2006 évben — kivalasara tekintettel — az ESZE Kft.-ben, 2007. évben pedig — miutan az ESZE
Kft beolvadt az Erste Ingatlan Kft.-be — az Erste Ingatlan Kft.-ben kertilt figyelembe vételre.

A konszolidacio soran az ESZE Kft. mérlegtételei az Erste Ingatlan Kft.-ben, mig a beolvadas idépontjaig
keletkezett eredményadatai tételesen lettek figyelembe véve. A Bank a V48 Kft-t 2008. marciusaban
értékesitette.

Az Erste Bank Pénztarszervez6 Kft. tizenegyedik, az Erste Leasing Bérlet Kft. hetedik, az Erste Leasing
Eszkdzfinanszirozasi Zrt. és az Erste-Dat Kft. hatodik konszolidaciojat végeztik el. Az Erste Befektetési
Zrt. konszolidaciés kérbe vonasara 2007-ban 6tddizben kerdlt sor. A konszolidaciés kérbe ugyancsak
otdédik alkalommal kerllt bele az Erste Alapkezel§ Zrt. és a Portfolio Kft. Az Erste Leasing
Autéfinanszirozasi Zrt. negyedik és harmadik alkalommal kerilt teljes korli bevonasra az Erste
Kereskedbhaz Kift.

A konszolidaciés koér 2006. évben Uj tagjai az Erste Ingatlanlizing Zrt., az Erste Ingatlan Kft, valamint az
Erste Faktor Zrt., igy masodik alkalommal kertltek konszolidalasra.

A Bank altal konszolidalt leanyvallalatok

Vallalkozas neve, Befektetett 6sszeg banki tulajdoni
Székhelye (mFt) hanyad (%)

Erste Bank Pénztarszervez6 Kift. 142 100
1138 Budapest, Népfiirdd u 24-26.
Erste-Dat Kft.
1138 Budapest, Népfiirdé u 24-26. 26 100
Erste Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirds u 24-26. 2.809 100
Erste Alapkezel§ Zrt.
1138 Budapest, Népfiirds u 24-26. 250 100
Portfolio Kift.
1138 Budapest, Népfiirdé u 24-26. 230 100
Erste Faktor Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdé u 24-26. 100 100
Erste Leasing Bérlet Kift. 40 08
1138 Budapest, Népfird6 u 24-26.
Erste Leasing Eszkdzfinanszirozas Zrt. 118 08
1138 Budapest, Népfird6 u 24-26.
Erste Leasing Autofinanszirozasi Zrt 679 08
1138 Budapest, Népfirdé u 24-26.
Erste Keresked6haz Kift 80 100
1138 Budapest, Népfiirdd u 24-26.
Erste Ingatlanlizing Zrt.
1138 Budapest, N&pfiirds u 24-26. 250 100
Erste Ingatlan Kft.
1138 Budapest, Népfiirdd u 24-26. 5.181 100
V48 Kft.*
1138 Budapest, Népfiirds u 24-26. 2.413 100

*A V48 Kft. értékesitésre kerult 2008. marcius 17-én.

A Bankcsoport tagjainak bemutatasa

Lasd. fentebb (VI. pont), illetve VIIl. AZ ERSTE CSOPORT UZLETI TEVEKENYSEGENEK
ATTEKINTESE
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A Bankcsoport alkalmazottainak létszama 2007.12.31.

éllom“glrjl;tz‘éf)lclzarltil:lként Atlagos (statisztikai létszam (f6) Bzrénrilﬁ?cl',t?:?)g
Teljes munkaidés 0 0
- szellemi 2942 18 092
- fizikai 1 3
Osszesen 2943 18 095
Részmunkaidds 0 0
- szellemi 30 40
- fizikai 0 0
Osszesen 30 40
Nyugdijas 0 0
- szellemi 18 73
- fizikai 0 0
Osszesen 18 73
Allomanyon kiviili 46 264
Mind6sszesen
3037 18 472

* A tablazat a bank és a leanyvallalatok létszam és bérkoltség adatait egylttesen tartalmazza.
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VIil. A KIBOCSATO TEVEKENYSEGE

Fo tevékenységi korok

A telies korG kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszagi pénzugyi
szolgaltatéi piac meghatarozé szerepldje. 2007. december 31-én 1994 milliard Ft-os mérlegfé0szege
alapjan Magyarorszag 6. legnagyobb bankja. 196 Fidkjaval, 2611 dolgozéjaval univerzalis banki
szolgaltatasokat kinal mind a vallalati, mind pedig a lakossagi Uzletagakban, tovabba — a Bankcsoportba
tartoz6 tarsasagokon keresztil is — a befektetési szolgaltatasok teljes korét, befektetési alapkezelést,
biztositasi szolgaltatasokat, portfoliokezelést, lizing- és nyugdijpénztari szolgaltatasokat nyujtja tgyfelei
szamara.

Az ERSTE BANK HUNGARY Nyrt. a nemzetkdzi Erste Group tagja, amelynek anyaintézete a kozel
szazkilencven éves hagyomanyokkal rendelkezd osztrak Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG, amely Eurépa egyik legnagyobb bankkonszernje, amely az osztrak piac mintegy 25 szazalékat
birtokolja.

TEAOR ’08 szerinti besoroldsok

64.19 Egyéb monetaris kdzvetités

64.91 Pénzugyi lizing

64.92 Egyéb hitelnyujtas

64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
66.12. Ertékpapir-arutézsdei ligynoki tevékenység

66. 19. Egyéb pénziigyi kiegészitb tevékenység

66.22. Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

66.29. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenység

Lakossagi bankszolgaltatasok

Az ERSTE Bank stratégiajanak kézéppontjaban a lakossagi Uzletag all.

A ERSTE Bank 2007. december 31-én 770 ezer db lakossagi folydszamlat kezelt, és 6sszesen 435 Mrd
forint lakossagi betétallomannyal rendelkezett. A lakossagi betétallomany 2007. december 31-én a Bank
teljes (ugyfelektél szarmazo) forrasallomanyanak 64,2%-at tette ki. A Bank lakossagi hitelallomanya 2007.
december 31-én 667 Mrd forint volt. A Bank altal nyujtott lakossagi hitelek allomanya az 6sszes banki
(ugyfeleknek nyujtott) hitelallomany 52,8%-at jelentette.

A Bank termékeit fidkhalozatan keresztlil a lakossagi és mikrovallakozéi piac egésze szamara kinalja. Az
ERSTE Bank lakossagi ugyfelei és mikrovallakozasok részére nyujtott bankszolgaltatasai kézé az alabbi
fontosabb terlletek tartoznak:

- lakosséagi és vallakozéi forint- és deviza folyészamla vezetés és kapcsolddd szolgaltatasok
(munkabér atutalas, atutalasi megbizasok, folydszamla-hitelkeret, stb.),

- elektronikus szolgéltatasok

- forint- és devizaalapu bankkartyak, hitelkartyak,

- lakascélu és szabad felhasznalasu jelzaloghitelek, fogyasztasi célu személyi kdlcsénok, lombard
hitelek,

- valuta vétel és eladas,

- gépjarmd lizing

- beruhazasi hitelek,

- befektetési szolgaltatasok (értékpapirok, derivativ Gigyletek)
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- megtakaritasok (lekotott forint- és devizabetétek, megtakaritasi szamlak)
- lizing, egészségpénztar, nyugdijpénztar, biztositasok

Vallalati bankszolgaltatasok

A Bank vallalati potencialis tugyfélkdére a Magyarorszadgon mikédd nagyvallalatokbdl, valamint kis- és
kdzépvallalatokbdl all. Az ERSTE Bank vallalati Ggyfelei szamara a hitelezés és a betételhelyezés mellett
pénzforgalmi szolgéaltatdsokat, forint- és devizaugyleteket, értékpapirligyleteket, készpénzkezelést,
elektronikus banki hozzaférést, valamint telefonos banki szolgaltatdsokat kinal.

F&bb termékcsoportok:

- Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza szamlavezetés, elektronikus szamlacsomagok,
cash management, Uzleti bankkartyak, stb.);

- Lekotott forint- és devizabetétek;

- Befektetési szolgéltatasok (allampapir- és vallalati kdtvényforgalmazas, befektetési jegyek,
tézsdei és tézsdén kivili ("OTC”) értékpapirok, tékegarantalt befektetések);

- Treasury szolgaltatasok (t6zsdei és tdézsdén kivili devizalgyletek, hataridés Ugyletkotések,
fedezeti Ugyletkdtések, derivativ Ugyletkdtések stb.)

- Letétkezelés;

- Pénzpiaci miveletek (pénz- és tékepiaci szolgaltatasok);

- Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizahitelek, tamogatott hitelek, hitelkartyak,
projektfinanszirozas, faktoring, lizing, kotvénykibocsatashoz tartozd banki szolgaltatasok,
garancia kibocsatas stb.);

Az ERSTE Bank azon ugyfeleinek nyujt hitelt, amelyek gazdalkodasarol, pénziigyi helyzetérél a kockazat
realis megitéléséhez megfeleld és kielégité informacio all rendelkezésére, illetve az tgyfél hitelképes és
megfelel6 biztositékot szolgaltat. A hitelek dij- és kamatfeltételeit a Bank kockazati besorolas alapjan,
egyedileg allapitja meg.

A Bank vallalati betétallomanya 2007. december 31-én 242,7 Mrd, vallalati hitelallomanya 596 Mrd forint
volt.

Onkormanyzati banki szolgaltatasok

Az ERSTE Bank 6nkormanyzati korben mar kozel tiz éve széles kapcsolatrendszert apol. Az ERSTE
Bank vezetése szerint a Bank kiterjedt fiokhalézata, 6nkormanyzati referenciai és gyakorlata megbizhaté
szakmai hatteret biztositanak az dnkormanyzati tigyfélkor tekintetében.

A Bank d6nkormanyzatok szamara nyujtott fontosabb szolgaltatdsai a kovetkezdk: hitelnyujtassal és
betételhelyezéssel kapcsolatos szolgaltatasok, szamlavezetés, bankkartyak, treasury szolgaltatasok,
valamint az un. kincstari rendszer kialakitasa és mikddtetése.

Treasury tevékenység

A Treasury a Bank pénzugyi kdzpontja, amely biztositja a Bank biztonsagos mikddéséhez szikséges
Management (ALCO dontései alapjan) megbizasa alapjan operativan kezeli a banki koényv
kamatkockazatat.

A Treasury, mint 6nall6é Gzletag sajat szamlas kereskedésén és Ugyfél kiszolgalasan elért eredményével
jarul hozza a Bank eredményes mikodéséhez.

A Bank sajat szamlas tevékenységének szinterei a globalis pénz és devizapiacok, ahol banki és egyéb
pénzlgyi partnerekkel Uzletel a Treasury. A Treasury kereskedésének kiemelt piaca a magyar pénz,
deviza és tbkepiac.
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A Treasury a Bank kiemelt tGgyfelei - vallalati Ggyfelek és pénziigyi szolgaltatok - szamara profitorientaltan
ugyanazon pénzlgyi szolgaltatasokat nyujtia, mint a Bank szamara: likviditaskezelés, befektetések,
arfolyam és kamatkockazatkezelés.

A Kibocsato folyamatosan bdviti halézatat, a tajékoztaté létrejottéig 199 fiok nyilt meg. Az év végi
cél 210 fiok. A Kibocsaté folyamatosan bdviti termékpalettajat — tobbek kozott aj betéti és
hiteltermékekkel, strukturalt kotvényekkel.

Fiokhalézat, alternativ értékesitési csatornak

Lasd XI. AZ ERSTE CSOPORT UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE.
Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa’

2007 végén a magyar hitelintézeti szektor 37 bankbdl és szakositott hitelintézetbdl, tovabba 162
takarékszdvetkezetb6l allt. A nagyszamu szerepl6 ellenére a banki szektor koncentracidja jelentés. Az
elsd 10 kereskedelmi bank mérlegfé0sszege az dsszesitett mérlegfédsszeg kdzel 70%-at teszi ki, mig a
nagybankok részesedése az addzas el6tti nyereség esetében 80% feletti.

A piac elit vallalati szegmense mar az ezredfordulo elétt telitédott, igy a verseny sulypontja egyre inkabb
az Uj Uzletagakra terjedt ki. Igy kerilt a figyelem kozéppontjaba a kis- és kdzépvallalkozasok
finanszirozasa, valamint a lakossagi hitelezési piac és betétgyijtés. A lakossagi hitelezésben a
jelzaloghitelek jelent6és szerepe figyelheté meg, ezek lakashitelek, illetve szabad felhasznalasu hitelek. A
verseny egyre kiélezettebb, ez a kamatmarzsok tovabbi csdkkenését vetiti el6re.

Az egyéb monetaris pénzlgyi intézmények mérlegfédsszege 17%-kal névekedett a 2007-es évben, az
MNB statisztikai alapjan jelenleg 28 518 Mrd forint. Ez GDP (2007: 25 374 Mrd forint folyéaron) aranyosan
jelenleg 124%, mikézben az Eurdpai Unidban ez az arany 200-300% k&zotti. Ezt alapul véve
Magyarorszag bankrendszere még mindig jelentés ndvekedés elétt all, ami az ERSTE Bank Hungary
Nyrt. szamara is kiemelt ndvekedési potencialt jelent. A gazdasag, illetve a vallalkozasok fejlédésével
parhuzamosan valészinileg né a hitelezés, a finanszirozas iranti igény, igy altaldban ndvekedés varhato
a banki miiveletek GDP-hez viszonyitott aranyaban. A jovében a ndvekvé jovedelmezdseég kulcseleme, a
koltségek racionalizalasa mellett, az tigyfélallomanyok organikus fejlédése lesz.

A novekedés legfébb forrasa a devizahitelezés felfutasa maradt. A haztartasi hitelallomany névekménye
(+24%) 2007-ben is meghaladta a vallalati adéssag (+12%) emelkedését. A lakossagi hiteleken beldl
tovabb csbékken a lakashitel kihelyezések aranya. A fogyasztasi hitelallomany névekedés (+39%) mind
volumenét, mind ttemét tekintve meghaladta a lakashitelek (+16%) béviilését. A viszonylag alacsony euro
és svdjci frank kamatok vonzova tették a bankok Uj devizahitel konstrukcidit a haztartdsok és vallalatok
szadmara is. 2007-ban az Uj kihelyezések koz6tt mind a vallalati, mind a lakossagi szegmensben
egyertelmil a devizahitelek dominancigja. A betétallomany emelkedése évek ota elmarad a hitelallomany
béviléseétél, igy a hitelintézetek ndvekvé aranyban finansziroztak aktivitasukat eredménytartalékuk és
anyabanki forrasaik terhére. A jovedelmez&ség 2007-ben — kdszénhetéen elsésorban a makrogazdasagi
folyamatoknak — némiképpen csdkkent. A kovetkezd években a mar elindult folyamatok tikrében a
hitelezési aktivitas lassulasara, a kamatmarzsok (és ebbdl adéddan a kamatbevételek) csokkenésére és a
banki kockazatvallalas névekedésére lehet szamitani, mely tényez6k ronthatjadk a szektor jelenleg
kiemelkedd jovedelmez&ségét.

A Kibocsato piaci pozicidja

' Forras: MNB és PSZAF hivatalos statisztikak
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Az ERSTE Bank helye a magyar bankszektorban 2007 végén

Az ERSTE Bank Hungary Nyrt. a 2007. év végi 2000 milliard forintot megkozelité mérlegfé6sszeggel a
magyar bankszektor egyik jelentés szerepl6je. Fiokhalézatanak nagysaga és az ugyfélszam alapjan az
Erste Bank Hungary a magyar bankpiac masodik legnagyobb szerepléjévé valt, mérlegfédsszege szerint
pedig a hatodik helyet foglalja el, emellett a Bankcsoport erfs pozicidkkal rendelkezik a befektetési
szolgaltatasok és a lizing tertletén is. Kdzel 900 ezer Ugyfelet szolgal ki 196 egységbdl allé orszagos
fiokhal6zatan keresztil, amelyet 388 bankjegykiadé automata és mintegy 1700 kartyaelfogadd hely
egészit ki.

A Bank 2007-ben 13%-kal ndvelte mérlegf66sszegét. Az adozott eredmény 23,4 milliard forint volt a
tavalyi év végén, ami egy év alatt 16 szazalékos novekedésnek felel meg. A bank piaci részesedése a
lakossagi hitelek teriletén elérte a 11,1 szazalékot (ez masodik helyet jelent), a lakossagi betét oldalon
pedig a befektetési jegyek allomanyat is figyelembe véve 12,1 szazalék volt.

Hatékonysag és profitabilitds szempontjabdl az Erste Bank valtozatlanul az elsék kozé tartozik a
bankszektoron belldl. A mérlegfédsszeg tdbb mint 230 milliard forintos névekedése csaknem teljes
egészében az Ugyfelekkel szembeni kdvetelések ndvekedésébdl adodott, ezen bellili is kiemelkedd volt a
jelzalogalapu hitelek (142 milliard forint) allomanyanak bdévilése. A bank lakossagi hitelallomanya 2007.
végén 667,1 millidrd forint volt, szemben az egy évvel korabbi 503,4 milliard forinttal. A lakossagi hiteleken
belll a lakashitelek allomanya 403,9 milliard forintra emelkedett az egy évvel korabbi 311,2 milliard
forintrol, ezzel 12,9 szazalékos piaci részesedést ért el a bank. A lakossagi betétek allomanya 353,6
milliard forintrél 435,2 milliard forintra ndvekedett, a befektetési jegyekkel egyitt azonban az allomany
821,2 milliard forint volt.

Az Uzleti tevékenység kozéppontjaban valtozatlanul a lakossagnak, valamint a kis- és
koézépvallalkozasoknak nyujtott szolgaltatasok allnak. A pénzintézetnek a lakossagi piacon elfoglalt
pozicioit tovabb erésitette a Magyar Postaval val6 stratégiai egyuttmikodés, amelynek keretében mar 324
postahivatalban miikddik az Erste Bankkal kdzvetlen 6sszekoéttetést biztositd online értékesitési rendszer.
Az [origo] portalon elérhetS [origo] klikkbank tovabb ndvelte az értékesitési csatornak szamat, melynek
készdnhetéen az Erste Bank Uj, innovativ banki szolgaltatasai az 0j generacié szamara is elérhetévé
valtak.

Kilatasok, jovébeni tervek

2007-ben a kulsé gazdasagi kornyezet kedvezbtlen volt: inflacios nyomas (energia, nyersanyag,
mez8gazdasagi termékarak) és az egyesult allamokbeli masodlagos jelzalogpiacokrdl kiinduld hitelvalsag
okozta recesszids veszély is fenndllt. Az ebbdl kdvetkezd arfolyam és kamat-volatilitds 2008-ban sem
csokken véleménylnk szerint, tehat az Erste Bankcsoportnak tovabbra is egy relative bizonytalan kilsé
gazdasagi kdrnyezettel kell szamolni.

2007-ben a koltségvetési kiigazitas hatasara a magyar gazdasag ndvekedése lelassult, f6ként a belsé
kereslet csOkkenése miatt. A kiigazito intézkedések hatasara a koltségvetési egyensuly javulasnak indult,
és 2008-ban tovabbi javulasra szamitunk. A brutté allamadéssag/GDP arany valdszinileg 2007-ben érte
el a csucsat, 2008-ban csokkenhet. A GDP noévekedés a 2007-es lassulas utan enyhén gyorsulhat — ez a
bels6 kereslet élénkiilésének (realkeresetek és beruhazasok lassu névekedése) lehet majd készdnhetd,
az exportban enyhe lassulasra szamitunk.

Az inflaciés kdrnyezetben felfelé mutatd kockézatokat latni, az adminisztrativ drak emelkedése, és a
bérkoéltségek névekedése miatt (a jegybanki inflacids cél is megemelkedett). A forint 2008 februarjaban
bejelentett saveltériésének a kodvetkezménye egy esetlegesen tartdsan magas hazai kamatkdrnyezet
mellett, forinter6sddés lehet. A magyar kockazati prémiumok tovabbra is magas szinten vannak, részben
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a nemzetkozi kockazati étvagy, részben pedig a magyar gazdasagi teljesitmény miatt. Ezek tovabbra is
magas szinten maradhatnak.

A bankszektor teljesitménye 2008-ban atmenetileg tovabb lassulhat. Ennek okai a gazdasagi kornyezet
tovabbi bizonytalansagai (névekvé finanszirozasi koltségek), valamint az er6s6dd verseny. Bar a szektor
ndvekedése lassul, tovabbra is jelentds potencial rejlik a hazai bankpiacban, hiszen a penetracié
(hitel/GDP arany) még mindig nem tekinthet6 magasnak. A devizahitelek tovabbra is népszerliek
maradnak, a bankpiac f6 hajtéereje a kis- és kdzépvallalkozasoknak, valamint a lakossagnak nyuijtott
jelzaloghitelezés lesz, és megfigyelhet6 egyfajta valtas a betét-oldali nGvekedés irdnyaba is a szektorban.

Az Erste csoport Uzleti tevékenységének kdzéppontjaban valtozatlanul a lakossagnak, valamint a kis- és
kbézépvallalkozasoknak nyujtott szolgaltatasok allnak. 2008-ban alapvetd cél, hogy az lgyfelek szamara
j6l hasznalhatéak és érthetébbek legyenek a Bankcsoport termékei. A Banknal a végéhez kbzeledik az
elmult években végrehajtott nagyszabasu haldzatfejlesztési program, az év végi cél 210 fiok. Tovabb
er6sodnek az alternativ értékesitési csatornak (az ugynoki halézat, Origo klikkbank).

Kdzéptavon az Erste csoport valtozatlanul ndvekedési stratégiat kdvet, és lzletagaktdl fuggden 15-20
szdzalék koruli piaci részesedés elérését tervezi. A lakossagi hitelezésben cél a jelenlegi 11 szazalék
korali piaci részesedés 20 szazalékra noévelése, a kis- és kozépvallalkozasoknal 15 szazalékos
részesedés elérését tartjuk redlisnak az elkdvetkez6 években. A lakossagnak nyuijtott szolgaltatasokon
belll az ingatlan alapu hitelezésre és a személyi hitelekre 6sszpontositunk; a vallalati piacon a kis- és
kozépvallalkozasok és az 6nkormanyzati szektor, illetve az unids fejlesztések kapnak kiemelt figyelmet.

VIIl. Kockazatkezelés
Kockazatkezelési és fedezeti ligylet politika:
Hitelkockazat kezelés

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehet6ségét értjik, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az ugyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja idében teljesiteni fizetési kotelezettségeit. A hitelkockazatokat a
Bank a bels6 szabalyzataiban lefektetett kockazatcsokkentd technikak alkalmazasaval kezeli, amelyeket a
Bank Igazgatdsaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a hitelezési folyamat egészét, a hitelelemzést és
elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok kezelését, a dontési jogkdrok meghatarozasat, hitel-
felllvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés monitoringjat. Nagyobb, vagy kockazatosabb lgyek esetén a
hitelfolyositashoz kockazatelemz6i vélemény sziikséges, amelyben a hitelelemezd figyelembe veszi a
Bank altalanos hitelpolitikajat és a lehetséges kockazati szempontokat.

a) Lakossagi szegmens:

. Standard hiteltermékek, melyek hitelbiralatat termékspecifikus "application scoring" modellek
tdmogatjak. A hiteltermékekbe a kockazatkezeléssel egyetértésben kertlnek bele a befogadasi
kritériumok, az application scoring eredménye alapjan differencialt maximum finanszirozasi 6sszeghatarok
illetve ingatlanhitelek esetén a maximalis finanszirozasi ratak (loan to value ratio-k); fedezeti politika a
termékbe épitetten jelenik meg (kiemelt: mortgage termékek).

. Ugyletszintli monitoring: késedelmes allomanyok figyelése; ligyfélszintli monitoring: az tgyfélhez

tartozé valamennyi szamla "viselkedés" - vizsgalata alapjan az application scoring felllirasa 6 honap
futamidé elteltével, havi frissitéssel; fedezet-monitoring: lakéingatlanok piaci értékének figyelése.
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b) Vallalati szegmens

. Kockazatvallalas az (i) igyfélmindsités; (ii) tgyfél (igyfélcsoport) szintl kitettség nagysaga; (iii)
fedezetlen 6sszeg nagysaga (iv) és piaci/kockazati szegmens szerinti paraméterek alapjan.

. Kilén mindésitési modszerek: (i) mérleg historikus adatok alapjan értékelheté vallalatokra

(minimum 2 lezart pénzigyi év); (ii) projektekre; (iii) 6nkormanyzatokra. Az SME U(zletagat kisvallalati
scoring modell segiti.

. A befogadhatéd fedezetek korét (fedezeti kataldgus) és kockazatcsOkkentd tételként torténd
figyelembevételi feltételeit kildon utasitas tartalmazza (fedezetértékelési szabalyzat).
. Szegmens specifikus (alapértelemben negyedéves gyakorisagu) monitoring rendszer (Ugyfél-

ugylet és biztositék); késedelmes allomany heti rendszerességi monitoringja.
Az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazat

SzamszerUsitett kockazatok a Bazel 2 IRB t6ke-kovetelményeknek megfeleléen:

. Hitel-eszk6zok: Excpected Loss szamitas PD, LGD paraméterek alapjan (Retail és Vallalati
szegmens is).

. Szamszer(sitett piaci kockazatok.

. SzamszerUsitett operacios kockazatok (mikddési kockazati modell).

A devizaarfolyam kockazat kezelésérél, a deviza nyitott pozicié operativ menedzselésérol

A Kibocsatd devizaarfolyam kockazat-kezelési politikat készit, melyet az altalanos kockazatkezelési
politika részeként az igazgatésag fogad el. A politika kiterjed a kockazat keletkezésének és a
kockazatvallalas médjanak meghatarozasara, a fébb devizakockazatokat okozo ligyletek azonositasara, a
deviza-arfolyamkockazatot befolyasol6 mérlegen kivili tevékenységekre, a devizapoziciok értékelésére
(kulénds tekintettel a deviza opcidkra), a felvallalhaté devizapoziciok maximalis mértékére, a
devizaspekulacié, a devizapozicié vallalas céljaira, indokaira, nyereségességi célkitiizéseire, a
devizapozicié vallaldsanak dontési folyamatdban viselt felel6sségekre, valamint a devizakockazati
jelentési mechanizmusokra és a deviza-arfolyamkockazat kezelésének f8bb moddszereire. A
devizaarfolyam kockazat kezelési politikaval 6sszhangban a Kibocsato arfolyam-kockazati és nyitott
pozicids szabalyozast készit.

A kamatlabkockazat kezelésérdl és a kapcsolodo belsé szabalyozas alapelveirdl

A Kibocsaté kamatlabkockazat-kezelési politikaval rendelkezik, melyet a Kibocsatdé stratégiai
dokumentumaival 6sszhangban az igazgatdsag fogad el. A politika kiterjed: a kockazatvallalas céljaira és
indokaira, a kamatlab kockazatot jelenté miveletek azonositasara, a felvallalhatd kamatlab kockazati
kitettség mértékére (a banki kdnyvbe, a kereskedési kdnyvben), a kitettség vallalasanak nyereségességi
celkitlizéseire, a nettdé kamatmarzs célkitlizésekre, a kamatldbkockazatot befolyasoldé mérlegen kivuli
tevékenységekre, a kamatlab és egyéb hataridés és opcids termékek kamatlabkockazataira, a kamatlab
poziciok vallaldsanak dontési folyamataban viselt felel6sségre, igy a koétvény- és derivativ portfolié
nagysagaért és Osszetételéért viselt felel6sségre, a Kibocsatoi hitel-betét portfolioban 1évé mismatch
menedzselésének felel6sségi szintjeire, a kamatlab kockazati jelentési mechanizmusokra és a
kamatlabkockazat-kezelés f6bb mdédszereire. Kilonds hangsulyt helyez a banki (hitel-betét), kdtvény és
derivativ portfolié kamatlabkockazatanak mérésére.

A likviditasi politikardl és a likviditasi kockazatok kezelésérol

Kibocsaté normal mikodése soran, az altala gydjtott forrasok és kihelyezések eltérd futamideje révén
lejarati transzfert hajt végre. Az eszkdzok és forrasok eltéré idépontokban esedékes lejaratai, a
pénzaramlasok idébeni eltérései a Kibocsatd szédmara likviditasi kockazatot jelentenek. A Kibocsatoi
mikodésbdl fakado likviditasi kockazatok kezeléséhez hozzatartozik a kuldnleges likviditasi helyzetek
(likviditasi valsag) esetében kbvetendd eljarasok meghatarozasa is.
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a) Likviditasi politika

A Kibocsaté annak tudataban, hogy a nem megfeleld likviditas gazdalkodas egyrészt hatranyosan
befolyasolhatja a Kibocsatd jovedelmezdségét, illetve jovedelem termeld képességét, masrészt
veszélyeztetheti a folyamatos mikodés fenntartdsat, az eszkdz forras gazdalkodasi tevékenység egyik
legfontosabb elemének tekinti a likviditasi kockazatok kezelését. A likviditasi politika kidolgozdsakor
Kibocsato figyelembe vette a kilsé (jogszabalyi, szabalyozéi) elbirasokat, a bankspecifikus adottsagokat
(Ugyfélkor, termékstruktura, anyabanki hattér) és az aktualis piaci kérnyezetet.

A likviditasi kockazatok kezelésének célja, hogy Kibocsaté a mikddése soran mindenkor képes legyen
biztositani a forrasokat a fizetési kotelezettségei teljesitéséhez, beleértve az esedékes betétek kifizetését,
a hiteligények kielégitését, a tartalék kotelezettség teljesitését, a tervezett ndvekedéshez szikséges
finanszirozast stb., oly médon, hogy az egyidejiileg megfeleljen a jovedelmez&ségi elvarasoknak.

A Kibocsaté a likviditasi kockazatok kezelésének id6beli dimenzidjat megkilénboztetve alapvetéen két
megkozelitést alkalmaz.

. az operativ likviditas menedzsment
. stratégiai likviditas menedzsment.

Kibocsatd az iddbeli dimenzié mellett a likviditds fenntartasanak koridlményei alapjan szintén kétféle
kockazat kezelési eljarast kulonbdztet meg.

. a Kibocsato normal Uzletmenete mellett alkalmazott eljarasok
. likviditasi valsag helyzetben alkalmazott eljarasok.

Kovetelmény, hogy az eljarasoknak - az Osszesitett poziciok mellett - képesnek kell lenni minden, a
Kibocsatd Uzleti szempontjabdl relevans devizanem elkilonitett kezelésére is. A Kibocsaté megfeleld,
folyamatosan karbantartott és dokumentalt eljarasokkal rendelkezik a likviditasi kockazatok azonositasara,
mérésére, ellenbrzésére és kezelésére vonatkozdan.

A kulénb6z6 kockézatmérési eljarasok az adott informatikai tdmogatéds mellett rendszeresen, és az
adattartalom megfelelé megbizhatésagaval elérhetd adatok alapjan keriltek meghatérozasra.

A likviditasi pozicié becsult valtozasanak kimutatédsakor, alapvetéen a Kibocsaté normal korulmények
kozotti mikodését feltételezziik. Ugyanakkor az elérejelzés legalabb harom kilonbozé forgatokonyv
(legrosszabb, realis/atlagos, legjobb) szerinti valtozatban készill, amelyek szintén az Uzleti teriletek
el6rejelzésein alapulnak.

b) Limitek

Kibocsatd a likviditasi kockazati kitettség elére meghatarozott korlatok kozoétt tartasa érdekében
meghatarozza a kockazatokat szédmszerisité egyes mérészamok elfogadhatonak itélt maximalis
nagysagat, vagyis limiteket alkalmaz.

A limitek értékének meghatarozasa a Kibocsatd potldlagos forrasbevonasi képességének becslésén
alapul. Normal likviditasi korilmények kdzott, erre a képességre dontd befolyassal, a Kibocsatdé mérete és
az iranyaban megmutatkozé bizalom, a Kibocsatd birtokaban 1évé piacképes (likvid) eszkdzok
allomanyanak nagysaga és nem utolsé sorban az anyabanki hattér birnak.

A limitek felllvizsgalatat minden olyan esetben szikséges elvégezni, amikor a Kibocsaté piaci
megitélésének esetleges valtozasa, a birtokaban lévé likvid eszk6zok allomanyanak valtozasa és/vagy az
altalanos likviditasi helyzetben bekdvetkezett valtozasok alapjan az indokoltnak latszik. Szintén a limitek
médositasat vonhatja maga utan az Osszedllitdsakor alkalmazott feltételezéseknek, modszereknek a
modositasa is. Ezen kivil, minden olyan esetben szikséges a limitek felllvizsgalata, amikor a
forrasbevonas lehetdsége szdmottevd mértékben és tartésan megvaltozik.
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A rendszeres limit-fellilvizsgalat mellett, amennyiben a Kibocsaté vezetéségének megitélése szerint a
Kibocsatd kockazat visel6 képességének vagy hajlandésaganak valtozasa indokoltta teszi, kotelezé a
limitek alkalomszer felllvizsgalata.

A banknak valés érték, illetve cashflow fedezeti ligyletei nincsenek, igy fedezeti hatékonysag
vizsgalatot sem végez.

A legfontosabb csoporttagok tevékenységének (lizletag, termékek, szolgaltatasok) rovid

bemutatasa

Lasd XI. AZ ERSTE CSOPORT UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE.
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IX. TRENDEK

A Kibocsatd kilatasai szempontjabdl nem kovetkeztek be jelentdés hatranyos valtozasok a legutdbbi
ellendrzott pénzigyi beszamold kdzzététele ota.
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X. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES
A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést.
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Xl. AZ ERSTE CSOPORT uzleti tevékenységének attekintése (2007)

A hatékonysag éve volt 2007 az Erste Bank Hungary Nyrt. szamara. A korabbi években elinditott tudatos
EBH Csoport struktura kialakitas beérett. Az Erste Bank Hungary Nyrt. leanyvallalatai az elvart Gizleti és
pénzlgyi eredményeket realizaltak és jelentés mértékben jarultak hozza a konszolidalt eredményhez.

a) Attekintés
1. Erste Bank Hungary Nyrt.
1.1. Az EBH piaci helyzete

2007-ben eredményes évet zart az Erste Bank Hungary Nyrt. A jéval kedvez6tlenebb makrogazdasagi
kérdlmények, és a piaci atrendezédések (fuziok) ellenére tartotta helyét a nagybankok soraban, és a piaci
atlagot meghaladdan ndvelte eredményét. A bank piaci részesedése a hitelek tertiletén meghaladta a 11
szazalékot (11,1%), a betét oldalon pedig a befektetési jegyek allomanyat is figyelembe véve 12,1
szazalék volt.

2007 aprilisaban elsérendld "A2/P-1" mingsitéssel latta el az Erste Bank Hungary Nyrt. hosszu és
rovidtavu forintbetéteinek kockazati besorolasat a Moody's Investors Service az atfogd bankmindsitési
felllvizsgalata soran és egyben megerdsitette a szintén "A2/P-1" deviza bankbetéti osztalyzatot. Az Uj
értékeléseket az Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG-tél, mint anyaintézettdl varhato "igen
magas" tdmogatasi szinttel indokoltak.

1.2. Ertékesitési halozat

Az Erste Bank Hungary Nyrt. (bank) a piaci részesedés folyamatos ndvelését tlizte ki célul, ennek
érdekében 2007 folyaman dinamikusan fejlesztette értékesitési haldzatat:

A fioki halézat racionalizalasa (fejlesztések, koltozések) mellett az év soran tizennégy Uj fidk nyilt
Budapesten és vidéken; igy 2007. év végére mar 196 fidk allt a bank ugyfeleinek rendelkezésére. Az
értékesitési haldzat fontos elemei a hitelkdzvetitdk is: 2007. IV. negyedévének végén 2600 lakossagi
hitelkbzvetitét tartott nyilvan az Erste Bank Hungary Nyrt.

Szintén fontos, hogy az értékesitési csatornak szélesitése céljabdl a Bank 2007-ben tovabb mélyitette
stratégiai egyluttmikodését a Magyar Postaval, amelynek keretében 324 postahelyet latott el kézvetlen
banki kapcsolattal, ahol jelenleg szamlavezetés, személyi kdlcson Ugyintézés, illetve befektetési jegyek
értékesitése folyik.

A vallalati Uzletdgaban az értékesitési tevékenység regionalis irdnyitasuva valt 2007. januar elsejétél. A
regionalisan mikddd terlleti igazgatd a felel6s a terlletén torténd lgyfélkapcsolatért, az lgyfélkezelésért
és felel6s a bevételekért/koltségekeért.

1.3. Termékskala, egylittmikddési megallapodasok — stratégiai szévetségek

A piaci részesedés novelése és az Ugyfélkor bdvitése érdekében szamos Uj termék és szolgaltatas kerdlt
bevezetésre 2007. soran.

Uj, kombinalt befektetési terméket vezetett be 2007 februarjaban az Erste Bank Hungary Nyrt. és az Erste
Befektetési Zrt. Erste Kombinalt Megtakaritas néven. Az Uj konstrukciot a bank elsGsorban olyan tgyfelek
szadmara dolgozta ki, akik 6tvdzni szeretnék a rovid és hosszu tavu megtakaritasi lehetéségeket és fontos
szamukra a biztos és kiemelkedd hozam.
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Az év soran tobb hiteltermékénél is bevezette az Erste Bank a 0 szazalékos kezelési koltséget. Aprilisban
elséként kezelési koltség nélkili szabad felhasznalasu jelzaloghitelt vezetett be a bank, majd juniusban a
piaci kamatozasu, 6 honapos kamatperiédusu svajci frankban igényelhetd lakashiteleinél nem szamitotta
fel a kezelési koltséget.

Majusban az Erste Bank Hungary egységesitette ATM készpénzfelvételi dijait, aminek készdénhetéen
jelentésen csdkkent a kilfoldi készpénzfelvétel soran fizetendd dijak mértéke az Erste Bank Csoport hét
orszaganak valamennyi készpénzkiadd automatdjaban. A bank Ugyfelei a kulfoldi Erste ATM-ekben is
egységesen 45 forint + 0,45 szazalék dijért vehetnek fel készpénzt, ami megegyezik a bank sajat
készpénzfelvételi dijaval.

Juniusban a bank meguijitotta lakossagi bankszamla strukturgjat, és harom Uj szamlacsomagot vezetett
be, amelyek a korabbinal jobban igazodnak az lgyfelek igényeihez és kedvez6bb a dijszabasuk. A
.Cseperedd” névre keresztelt szamlacsomag a 14 év alatti gyermekek javara torténé takarékoskodast
segiti el6, mig a ,Senior” a nyugdijas igazolvannyal rendelkez6k, a ,Szorgos” pedig a felnétt kora Ggyfelek
szamara kinal teljes korli szamlaszolgaltatast. Ezzel parhuzamosan a korabbi szamlacsomagok egy része
megszint, illetve atalakult.

Szeptemberben az Erste Bank Hungary bevezette a telekvasarlasi hitel konstrukciot, igy mar épitési
telkek vasarlasara is igénybe vehet6ek a bank piaci kamatozasu lakascélu hitelei. A telekvasarlasi hitel
igényelhet6 forint, svjci frank és eurd alapon is, minimalis 6sszege 500 ezer, maximalis 6sszege pedig
30 millié forint lehet.

Oktéberben Uj szamlacsomagot vezetett be mikro- és kisvallalkozasok szamara az Erste Bank Hungary
Nyrt. Erste Valogatas Szamlacsomag néven. Az Uj szamlacsomag alapelve a rugalmassag, mivel a
csomag részét képezd forint bankszamlahoz az Erste Bank kedvezményeket is kinal, melyek két
csoportjabdl az ugyfél szabadon valaszthat egyet-egyet. Az elsé csoportbdl az tigyfél kedvezményes forint
atutalast (amely bankon belil jutalékmentes, bankon kivil pedig minddssze 0,1 szazalék vagy minimum
75 forint), jutalékmentes pénztari befizetést, vagy dijmentes szamlavezetést igényelhet. A masik
csoportbdl a dijmentes Erste Electra elektronikus banki szolgaltatas, a 3 szazalékos latra szdl6, forint
betéti kamat, vagy dijmentes dombornyomott bankkartya kozil lehet valasztani. Az igy Osszeallitott
szamlacsomaghoz dijmentes NetBank és TeleBank szolgaltatas kapcsolddik, valamint elektronikus
bankkartya, mely az elsé évben dijmentes. Az lgyfeleknek akar havonta is lehetéségik van a
kedvezmények kombinacidjanak megvaltoztatasara, modositasi dij ellenében. A kedvezmények
igénybevételét az Erste Bank nem koéti tovabbi feltételhez, az korlatlan idétartamra igénybe vehet6.
Raadasul a szamlacsomaghoz tartozé kedvezmények Osszetétele barmikor — akar minden hénapban —
megvaltoztathato.

A 2007-es év soran az Erste Bank tdbb Uj betéti ajanlatot is bevezetett, els6sorban a kamatadé egy éves
évforduldjara, illetve a karacsony el6tti idészakra id6zitve. Az Erste Raadas Betétet azon Ugyfelek
szamara ajanlotta a bank, akik aktivan hasznaljak hitelkartyajukat, hiszen ha az ligyfelek a betétlekotés
harom hénapos futamideje alatt legalabb négy alkalommal, ésszesen minimum 50 ezer forint értékben
vasaroltak vagy vettek fel készpénzt hitelkartyajukkal, az éves alapkamat mellett raadas kamatot is
kaptak. Az Erste Aktiv Betét — amely egy 2 hdnapos futamidejli, ismétlédé lekotott betét — azok szamara
lehetett kedvez6, akik legalabb harom csoportos beszedési megbizast is adtak bankszamlajukhoz és/vagy
rendszeresen vasaroltak bankkartyajukkal, 6sszesen legalabb 50 ezer forint értékben. A futamidd elsé és
masodik kamatperiédusaban igy az elérheté kamat mértéke az alapkamatnal akar 3 szazalékkal is
magasabb lehetett. Az Erste Futam Betét azok szaméara volt kedvezé, akik a betét elhelyezésekor még
nem tudtédk biztosan, mikor lesz szlkségik a megtakaritasukra, de a latra sz6l6 kamatnal magasabb
kamatot szerettek volna elérni. Ennél a savos kamatozasu betéti konstrukcional ugyanis a lekotési id6
kulonb6zé kamatozasu idésavokra oszlik, amely id6szakokban a kamat mas és mas mértéki és egyre
névekszik.

Az Erste Bank Hungary Nyrt. részt vett tovabba kormanyzati hitelprogramok (Panel Plusz, Fészekrako)
megvaldsitasaban is.
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2. Erste Befektetési Zrt.

Az Erste Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) 1998-as befektetési tarsasagga alakulasa ota
folyamatos, megfeszitett munkaval érte el, hogy jelenleg mar a magyar tékepiac vezeté brokercégeként
tartiak szamon. Termékpalettajat folyamatosan bdvitve a befektetési tarsasagok altal nyujthatd teljes
termékskalaval all tgyfelei rendelkezésére.

Célja, hogy ugyfelei magas szinvonalon, gyorsan és egyszer(ien vehessék igénybe szolgéltatdsait. Ennek
érdekében az Erste Bank fidkhaldézataban is bevezetésre kerllt a Magyarorszagon jelenleg egyedulallé
on-line kereskedési rendszer, hogy az ugyfelek tézsdei és allampapir-piaci megbizasainak gyors és
pontos teljesitése az orszag barmely pontjan biztositott legyen.

A Tarsasag a 2007. évi 2.285 millié forint adozott eredménnyel sikeres évet zart maga mogott.

A Budapesti Ertéktézsde azonnali forgalmanak bdviilése 2007-ben is folytatédott, ezen idészakban a
Tarsasag piaci forgalma meghaladta a 2.500 milliard Ft-ot, igy ismételten biztositotta vezetd helyét a
magyar tékepiacon.

A Tarsasag piaci forgalma a 2007. év soran nétt, 2006. évhez képest 12,3%-kal (7.505,462 millié Ft-rol,
8.430,660 millié Ft-ra, elsésorban azaltal, hogy a tézsdei részvény szekciéban az elmult évben a masodik
legnagyobb forgalmat érte el: 2.525,669 millié Ft). A Tarsasagnak az allampapir-kereskedelem teriletén is
nétt a forgalma (2007. évi forgalma 5.904,991 millié Ft volt, szemben a 2006. évi 5.279,587 millié Ft-tal).

Az elébbiekben felsorolt folyamatok hatasara a befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye 2006.
évi 5.362 millid Ft-rol 2007. év végére 14,2 %-kal 6.122 millié Ft-ra névekedett.

A Tarsasag koltségei, raforditasai kdzul az értékcstkkenési leiras 27,6%-kal csdkkent, a személyi jellegi
raforditasok 44,6%-kal, az anyagjellegi raforditasok 4,0%-kal, egyéb raforditasok 6,2%-kal néttek az
el6z6 Uzleti évhez képest.

A fentiek kdvetkezményeként az Uzleti tevékenység eredménye a 2006. évhez képest 5,2 %-kal, 1.920
millié forintrol 1.820 millid forintra csdkkent.

A nem forgalmazasi jellegii bevételek és raforditasok, valamint a tarsasagi adé és a kuldénado
elszamolasat kévetéen az addzott eredmény 2007-ben 2.285 millio forint, melybdl a tulajdonosok déntése
alapjan osztalékfizetésre nem kertil sor.

A Tarsasag mérlegfédsszege 37,9%-kal nétt (2006. évi 53.497 millio Ft-rél, 2007. évben 73.769 millié Ft-
ra valtozott). Ezen belll a kovetelések allomanya 24.934 millio Ft-rol 40.215 millié Ft-ra (61,3%-0s
névekedeés), az értékpapirok allomanya 16.546 millié Ft-rél 18.172 millié Ft-ra (9,8%-0s ndvekedés), az
aktiv idébeli elhatarolasok 1.914 millio Ft-rél 1.686 millid6 Ft-ra (11,9%-0s csotkkenés), a rovid lejaratu
kotelezettségek allomanya 48.948 millié Ft-rél 66.039 millié Ft-ra (34,9%-0s névekedés) valtozott.

A Tarsaséag sajat tékéje a 2006. évi 3.810 millid Ft-rél 60%-kal 6.094 millié Ft-ra nétt. A sajat téke 2007-es
valtozasanak oka a 2007. évi mérleg szerinti eredmény (2.284.651e Ft) volt. 2007. évben altalanos
tartalék képzésére nem kerilt sor, mert a 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl altalanos tartalékot
szabalyoz¢ fejezete 2007. december 1-t6l hatalyat vesztette.

A Tarsasag 2008. évi fébb stratégiai célkitlizései a kovetkezok:
Az Erste Bank Hungary Nyrt.-vel, a Magyar Posta Zrt.-vel, valamint az egyéb ugynokokkel kialakitott
egyuttmikodés tovabbi fejlesztése, Uj termékek bevezetése.

A felsorolt stratégiai célok megvaldsitasaval, realis lehetdséget latunk arra, hogy Tarsasagunk 2008-ban
is megdrizze kiemelkedd jovedelmez8ségét.
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3. Erste Lizing Zrt.

Az Erste Leasing Csoport 2007. évben, a piaci csokkenés ellenére, képes volt megtartani az uj gépjarmi
és motorfinanszirozasi piac gépjarml finanszirozoi kozott elért 3. helyét, 12,0%-0s piaci részesedeés
mellett.

2007. évben 35.591 db Ugyfélszerz6dés keretében 82,3 Mrd Ft kihelyezés tértént. A 2007. évi
kihelyezések finanszirozasi paraméterei nem ndvelték a kihelyezési kockazatokat, a megkotott tgyfél-
szerz8dések atlagos Ugyfél-6nrésze: 26,0% volt.

2007. évben az ugyfél-kihelyezések 99,6%-at — a kereslethez igazodva — véltozé kamatozasu, deviza
alapu szerz6dés keretében helyezte ki a Leasing Csoport.

A Csoport tevékenysége tovabbra is eredményes, amely 1,8 milliard Ft osztalék kifizetését tette lehetbve
a tulajdonosok felé.

Erste Leasing Csoport 2008. évi fontosabb célkitlizései:

2007. évhez viszonyitva a piaci elemzések az értékesitések és igy az autdfinanszirozasi piac tovabbi
enyhe csokkenését, optimistabb verzidban stagnalasat vetitik elére. A Leasing Csoport 2008. évben a
személygépjarmli és motorfinanszirozasi szegmensben a bazisévivel azonos nagysagrendi
finanszirozasi teljesitményt tervez, amely mellett nem kell felvéllalnia kockézatosabb uzleti konstrukcidkat.
Leasing Csoport Uzleti kockazatvallalasait azonnali intézkedésekre alkalmas portfolio-monitoring mellett
kivanja megvaldsitani, a kockazatok mérése és elemzése alapjan biztositva a korrekcié és beavatkozas
lehetségét.

2008. évben a tervezett finanszirozasi teljesitmény noévekedés forrasa a Cégcsoport altal 2007 elsé
negyedévében beinditott nagyhaszon- és egyéb eszkbz-finanszirozas, amelynek Uzleti és operacios
feltételei megteremtédtek. Osszességében a Leasing csoport az Ugyfél-finanszirozasi volumenét 2007.
évihez képest 9,1%-kal tervezi névelni. A Leasing csoport 2008-2010. évi tervei a mérleg-féosszeg
ndvelését, a fajlagos koltséghanyadok csdkkenését, a jovedelmezbség tovabbi emelését célozzak meg.

4. Erste Ingatlanlizing Zrt.

2005. évben — a jogszabalyi valtozasok eredményeképpen — megjelent a lakossagi finanszirozasi piacon
az ingatlan lizing.

Az ingatlan lizing azon Ugyfelek szamara jelenthet alternativ finanszirozasi lehet6séget, akik nem
rendelkeznek hitelfedezetként szolgald ingatlannal vagy megfelelé nagysagu igazolt jvedelemmel, vagy
akik nem tudjak igénybe venni az allami és szocialis kedvezményeket, de ingatlant szeretnének vasarolni.
A lizing termékek altalanos jellemzdje, hogy alacsony, akar 0%-os onrésszel is igényelhetéek, a futamidé
altalaban eléri (vagy akar meghaladja) a husz évet, az ingatlan tulajdonjoga csak a lizingszerzddés lejarta
utén szall at a lizingbe vevlre vagy az altala kijeldlt 3. félre.

Az EBH Csoport ingatlanlizing szolgaltatés nyujtasat 6nallé vallalkozas keretében kivanta megoldani,
ezért az Erste Bank Hungary Nyrt. és az Erste Leasing Autdfinanszirozasi Zrt. 2006. aprilis 10-én kelt
Alapitoi okirattal, 50 millié Forint jegyzett t6kével, megalapitotta az Erste Ingatlanlizing Pénzugyi
Szolgaltato Zrt-t (tovabbiakban: Tarsasag).

Tekintettel arra, hogy az ingatlanlizing termék a magyar piacon uUjdonsagnak szamit, a termékfejlesztés,
az értékesitési személyzet oktatasa, ill. a jogi és szamviteli szabalyok egyeztetése az illetékes
hatésagokkal tobb id6t vett igénybe a tervezettnél, igy az értékesités beindulasa 2007-re tolodott.

Ebben az évben megkodtésre kerlltek a mikddéshez szikséges Ugynoki, ill. kiszervezési
megallapodasok, megtorténtek a termékbevezetések (lakossagi, mikro és KKV), a szervezet és a
folyamatok kialakitasa. A szikséges szabdlyzatok elkésziltek, és bevezetésre keriltek az incentive
programok, kialakult a lakossagi Ugyndki kapcsolatrendszer.

46



47

A megkésett értékesités eredményeképp a Tarsasag sajat tékéje az év soran a jegyzett tbke 6sszege ala
sullyedt, igy az Erste Bank Hungary Nyrt., mint t6bbségi tulajdonos zartkorli t6keemelést hajtott végre a
Tarsasagnal 50m Ft Osszegben, a jegyzett t6ke-sajat t6ke torvény altal megkdvetelt aranyanak
helyreallitasat pedig t6keleszallitassal rendezte, oly mddon, hogy a leszallitott 6sszegbél a negativ
eredménytartalék javara 46m Ft, a téketartalék javara 153m Ft kertl elszamolasra.

A 3 évet atfogd tervezési folyamatban a 2008. évre megfogalmazott cél a 10 milliard Ft-ot megkdzelité
mérleg-f6dsszeg és versenyképes hatékonysagi mutatdk elérése.

A Tarsasag célcsoportjai a maganszemélyek, a mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok. Az értékesitési
csatornak a banki és az tgynoki halozat.

Somogyi Csaba, a Tarsasag igazgatdsaganak elndke, Ugyvezetdje tisztségérdl 2006. december 31-i
hatallyal lemondott. A felligyeld bizottsag a fentiekre tekintettel Varkonyi Csabat 2007. januar 1-i hatallyal
az Erste Ingatlanlizing Zrt. lgyvezetbjéveé, igazgatésagi tagjava, az lgazgatdsag pedig elndkévé
valasztotta.

Jakabfalvy Doéra a Tarsasagnal betoliott igazgatdsagi tagi tisztségérdl 2007. augusztus 31-i hatallyal
lemondott, helyére Gergatz Tamas kerllt megvalasztasra.

5. Erste Faktor Zrt.

Az Erste Faktor Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) 2005 harmadik negyedévében kezdte meg tevékenységét,
megalapitdsaval az Erste Bank Hungary Nyrt. tovabb szélesitette a bankcsoport &ltal nyujtott
szolgaltatasok korét és fontos Iépést tett az univerzalis bankka valas felé vezetd uton.

2007. év soran - a masodik teljes Uzleti évben — a Tarsasag 37 milliard Ft faktoring forgalmat bonyolitott,
ennek oka részben a kedvezétlenebbé vald piaci kdrnyezetben keresendd. (A 2007 évet a faktoring
piacon jelentdsen lelassuld, mérsékelt novekedés és folytatddd atrendezddés jellemezte. A kedvezbtlen
makrogazdasagi koérnyezet hatasara a mikro- és kkv szektor Uzleti volumenndvekedése lecsdkkent,
kildtasai valamint az egyes cégek pénzigyi helyzetik jelentésen romlott.) Ugyanakkor ez az alacsonyabb
forgalom is elegendd volt ahhoz, hogy a Tarsasag tovabbra is megdrizze piaci pozicidjat. Az 2007. évben
realizalt forgalom alapjan a Tarsasagunk az 6tdédik a magyarorszagi faktorcégek rangsoraban,
hozzavetélegesen 5%-0s piaci részesedéssel.

Aktiv oldali tételek: Az Ugyfelekkel szembeni kdvetelésallomany nagysagrendje év végére meghaladta a
6,2 milliard Ft-ot (2006: 7,6 milliard Ft). Tovabbra is ez az eszkdz-elem adja a Tarsasag
mérlegf6dsszegének tilnyomd (98%) részét.

Passziv oldali tételek: A forras oldali tételek kozil a két legjelentésebb a Hitelintézetekkel, valamint az
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek, amelyek a meérlegfédosszeg 34%, illetve 63%-t tették ki. A
bankhiteleket teljes egészében az Erste Bank Hungary Nyrt. biztositotta. A Tarsasag Jegyzett tékéje 100
millié forint, mig a sajat t6ke a nyereséges 2007. Uzleti év lezarasat kdvetéen meghaladja a 138 millio
forintot.

Eredmény kimutatas: A kamatkulénbdzet meghaladta a 161 millié Ft-ot, mig a jutalékbevétel kbzel a 220
millio Ft-ot tett ki. A Jutalékbevétel két f6 eleme a faktordij és egyéb jutalékjellegli bevételek, amelyek
dsszesen 88% részaranyt képviselnek. Az Altalanos igazgatasi kéltségek (185 millié Ft) jelentds részét a
Személyi jellegli raforditdsok képezik, mig az anyag jellegli raforditdsok a fenti Osszegbdl
hozzavet6legesen 66 millio Ft-ot tesznek ki. Az értékvesztés allomanyvaltozasa a tervezett szint alatt
maradt, a faktoralt portfolié kockazata 6sszességében mérsékeltnek tekinthetd.

Piaci kilatasok:
2008 évben faktorpiac véarhatéan tovdbb ndvekszik, a varakozasok szerint a ndvekedés Uteme

hozzavet6legesen 10% korali mértékl lesz. Ez nominalisan korilbelil 825 milliard forintos vallalati
faktorpiacot feltételez.
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A piacon tovabbi konszolidacio varhatd, a faktoring iranti kereslet {6 motorja tovabbra is a mikro- és kkv
szektor alultbkésitettsége valamint forrashianyos volta marad.

A 2008. évre vonatkozdéan a Tarsasag dinamikus, a piaci novekedési Utemét jelentésen meghalado
faktoralt forgalomndvekedést tervez, elsésorban a bankcsoporton beliili szinergiak jobb kihasznalasara
alapozva. Ezzel parhuzamban a jévedelmezOségi és hatékonysagi mutatok javulasat varjuk. A
kockazatkezelési terlleten belll kiGlénds hangsulyt kivanunk forditani az operaciés kockazatok
kezelésére, amely az Erste bankcsoporton bellli standardok kialakitasaval és bevezetésével tervezink
megvaldsitani.

Stickl Laszl6, a Tarsasag igazgatésaganak elndke, lUgyvezetdje tisztségérdl 2007. november 30-i hatallyal
lemondott. A Tarsasag Felugyel6 Bizottsaga 2008. januar 2-i hatallyal Dr. Tari Istvant valasztotta meg a
Tarsasag igazgatésaganak elndkévé és ugyvezetdjéve. Az Uj tisztségvisel6 megvalasztasat a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete E-I-17/2008 sz. hatarozataval engedélyezte.

6. Erste Ingatlan Kift.

Ingatlanforgalmazas, ingatlan bérbeadas, ingatlankezelés és ingatlanfejlesztés tartozik az Erste Ingatlan
Kft. (tovabbiakban: Tarsasag) tevékenységi koérébe. A Tarsasag az elmult két évben jelentds
ingatlanfejlesztéseket inditott, amelyek a mérleg-f6dsszegét és tevékenységének hatékonysagat novelik.
Tevékenységi korébe tartozik a magyarorszagi Erste Csoport elhelyezését szolgalé Eurépa Torony
Uzemeltetése is.

A Tarsasag t6kehelyzete stabil, mely az ESZE Kft.-vel vald, a Cégbirdsag altal 2007. szeptember 30-i
hatallyal bejegyzett, egyesulés eredményeképp tovabb javult. (Az ESZE Kft. fenti idéponttdl beolvadassal
megsz(int, az Erste Ingatlan Kft. a jogutdd tarsasag.)

7. E-Dat Kift.

A tarsasag mikodese a tervezettnek megfeleld, pénzlgyi helyzete stabil. Tevékenységi kore a banki
szolgaltatasok IT tamogatottsaganak biztositasa. Uzleti profilja a targyévben nem valtozott, és a jévében
is valtozatlan feladatokat lat el.

8. Erste Kereskedohaz Kift.

Alaptevékenysége a nagykereskedelmi tevékenység kiilénb6z6 formai. A Févarosi Birdsag, mint
Cégbirésag a tarsasag roviditett nevét, hivatkozva az Uj cégnyilvantartasi térvényre modositani rendelte.
A cég neve ERSTE Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségli Tarsasagrol ERSTE Kereskedb6haz Korlatolt
Felel6sségli Tarsasagra, roviditett cégneve ERSTE Kereskedelmi Kft-r6l ERSTE Kereskedéhaz Kft-re
valtozott.

9. Erste Pénztarszervezo Kft.

Tevékenysége az Erste Bank Onkéntes- és Magan-nyugdijpénztarak adminisztracios feladatainak
elldtasa. Pénzigyi helyzete stabil. Az elkdvetkezd pénzigyi évben valtozatlanul folytatja tevékenységét,
és tovabb gyarapitja sajat tékéjét.

10. Erste Alapkezel6 Zrt

Az Erste Alapkezel® Zrt. jogelédjét, a GiroCredit Befektetési Alapkezel® Kft.-t az Erste Befektetési Zrt.
jogelédje, a GiroCredit Befektetési (Budapest) Rt. alapitotta 1993-ban 5 millié forint alaptékével. Az
Alapitd, Magyarorszag egyik jol ismert értékpapir-forgalmazé cégeként, tgyfelei minél szélesebb kori
kiszolgalasa érdekében, a befekietési alapok kezelését kizardlagos tevékenységként meghatarozo
jogszabaly alapjan hozta létre 100%-os leanyvallalatat.
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A Tarsasagok (Befektetési Zrt. és Alapkezeld Zrt.) osztrak tulajdonosainak korében lezajlott fuziok
hatdsara a név tdbbszdr megvaltozott, azonban ez a két cég fejlédését a legcsekélyebb mértékben sem
hatraltatta. A cégcsoport rendkivlli rugalmassagat és a versenytarsak kozott vélhetéen egyedulallo
alkalmazkodd képességét igazolja az Erste hazai tékepiacon kivivott elismert pozicidja. Az Alapkezel§
1999-t6 mikodik részvénytarsasagi formaban.

A 2003. évben végrehajtott atszervezéseket és tevékenység atvételt kdvetben az Alapkezelének immar a
portfolio- és vagyonkezelési tevékenység is rendkivil fontos Uzletagava valt. Ezen a terlleten a nyilt piaci
(az adott pénzugyi csoporttdl fliggetlen megbizék altal adott) megbizasok alapjan kezelt vagyonméret
szerint a piacvezettk kozott is elékeld pozicidra tett szert Tarsasagunk.

Az Erste Alapkezeld Zrt. tovabbi fejlédése szempontjabdl rendkiviili jelentéségl a Postabank-csoportba
tartozé Postabank Ertékpapir Rt. vagyonkezelési és portfoliokezelési (izletdganak 2004. januar 23-an
lezajlott, és a Trust Befektetési Alapkezeld Rt. alapkezelési Gizletaganak 2004. februar 16-an végrehajtott
integracioja. Az integracid, és a Tarsasag altal kezelt alapok azt kdvets tovabbi dinamikus bdvilése
kovetkeztében, az Erste Alapkezeld Zrt. napjainkra a harmadik legnagyobb allomanyt kezel6 befektetési
alapkezel6vé valt.

A Postabank-csoport befektetési banki lednycégeinek integracidja a jelentds volumenndvekedés mellett
abbdl a szempontbdl is fontos, hogy az 0j, a korabbihoz képest mintegy kétszeresére béviilt értékesitési
halozatban végrehajtott jelentds fejlesztések altal uj tavlatok nyilnak a befektetési alapkezelés és a
portfolio- és vagyonkezelés szamara is, végérvényesen megszilarditva ezzel a Tarsasag piacvezetdk
kozotti pozicidjat.

ezer Ft 2004.12.31 2005.12.31 2006.12.31 | 2007.12.31*
Az Erste Alapkezel6 Zrt. Jegyzett
jegyzett és sajat tokéje oo 200 000 200 000 200 000 200 000
2003-2006. toke
Sajat téke 617 796 814 318 833 972 1 000 296

*nem auditalt adatok

b) Konszolidalt pénziigyi adatok

A Konszolidalt Csoport 2007-es eredményének tébb mint haromnegyedét a Bank eredménye teszi ki.
Ezen kivil csak az ERSTE Befektetési Zrt. valamint az ERSTE Lizing Zrt. hozzgjaruldsa szamottevé (9-10
% korlli). Az eszk6zdk terén a Bank sulya a Csoporton belll kézel 100%.
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Konszolidalt Csoport

F6bb mérlegtételek millié Ft-ban és valtozasuk 2007/2006

Meérlegtételek 2006 2007 VHOE

Pénzeszkdzok 59 247 64 199 8%
Allampapirok 228 231 171256 -25%
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 76 114 129 306 70%
Ugyfelekkelszembeni kovetelések 1273 455) 1470449 15%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 17715 44 751 153%
Részvények 6 295 16 402 161%
Immaterialis javak 8 741 9 740 11%
Targyi eszkdzok 19 184 19 134 0%
Egyéb eszkdzok 46 143 48 168 4%
Aktiv iddbeli elhatarolasok 45 335 47 303 4%
ESZKOZOK OSSZESEN 1780 460] 2 020 708 13%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 724 182 871510 20%
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 800 193 873 553 9%
Kibocsatott értékpapirok miatt fennalld kotelezettség 18 750 18 750 0%
Egyéb kotelezettségek 50975 48 807 -4%
Passziv id6beli elhatarolasok 38 817 34772 -10%
Céltartalékok 3390 3357 -1%
Hatrasorolt kotelezettségek 42918 43 088 0%
Sajat toke 101 235 126 871 25%

Meérleg szerinti eredmény (+-) 9 494 23599 149%
FORRASOK OSSZESEN 1780 460] 2 020 708 13%

er6sitése. Ennek megfeleléen a leanycégek termékeinek fontos értékesitési csatornaja a Bank
fiokhalézata. A keresztértékesitések fokozddd csoportszintli jelentéségét jol tikrozi a keresztértékesiti
jutalékok erételjes ndvekedése 2007/2006 viszonylataban (19%). A kulcstermékek a befektetési jegyek, a

nyugdijpénztari, és biztositasi termékek.
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Konszolidalt Csoport
F6bb eredménytételek millié Ft-ban és valtozasuk 2007/2006

Eredménytételek 2006 2007 Val:/‘szas
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek] 127 464 140 416 10%
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 56 742 70 442 24%
Kamateredmény 70 722 69 974] -1%
Bevételek értékpapirokbol 811 1016] 25%|
Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 27 289 29 461 8%
Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok] 13 640 14 184 4%
Jutalékeredmény 13 649| 15277 12 %
Pénziigyi miiveletek netté eredménye 8 126 16 945 109%
Egyéb bevételek iizleti tevékenységhdl 25111 55101 119%
Altalanos igazgatasi koltségek 51 926} 57 395 11%|
Ertékesokkenési leirds 4 695 5 082 8%
Egyéb raforditasok iizleti tevékenységhol 32 861 59 966] 82%
Ertékvesztéssel kapcsolatos eredményhatas -2 161 -4 174| 93%
Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 26 776 31 696| 18%
Rendkiviili eredmény -141 -549] 289%
Adozas elotti eredmény 26 635 31 147 17 %
Adozott eredmény 20 336] 25 982 28%|
Altalanos tartalékképzés, felhasznalas 2261 2 347 4%
Eredménytartalék igénybevétele 0 0 -
Jovahagyott osztalék és részesedés 8 581 36| -100%
Mérleg szerinti eredmény 9 4944 23 599| 149%

A Csoportszinti eredmény 2008-ban varhatéan tovabb emelkedik, a leanyvallalatok felé az
osztalékelvaras 4,3 milliard Ft (a 2007-os teljesitményt jelentésen meghaladd, mivel 2007-ben az ERSTE
Befektetési Zrt. nem teljesitett osztalékfizetést.

2007. év végi mérleg szerinti eredmény adat nem tartalmazza a Bankcsoport tulajdonosainak a tervezett
fizetendd 10 milliard Ft osztalékot.

A pénziigyi instrumentumok hasznositasa (2007)

A Szamviteli torvény elGirasainak megfeleléen a Bank a pénzlgyi instrumentumokat a kdvetkez6
kategoriakba sorolta:

o Kereskedési célu pénzigyi eszkdz: a rovidtavu ar- és arfolyam-ingadozasokbdl szarmazoé nyereség
elérése ceéljabdl szerzett pénzigyi eszkoz.

o Keletkeztetett kolcsondk és mas kovetelések a Bank altal pénzigyi eszkézok, aruk vagy
szolgaltatasok rendelkezésre bocsatasaval létrehozott, régzitett vagy meghatarozhaté fizetéssel jaro
pénzugyi eszkdzok, kivéve, ha azokat a Bank révidtavu értékesitési céllal hozta létre. A keletkeztetett
kdlcsondk és mas kovetelések elsésorban a bankoknak és Ugyfeleknek nyujtott hiteleket és
kdlcsondket foglaljak magukban.

o Lejaratig tartott pénzuigyi eszkdzdk, melyeket a Bank lejaratig szandékozik és képes megtartani. A
Bank lejaratig tartott értékpapirokat sorol ebbe a kategoériaba.
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o Ertékesithetd eszkdzok azok a pénziigyi eszkdézok, amelyek nem mindsiiinek kereskedési céll
pénzlgyi eszkdznek, a Bank altal keletkeztetett hitelnek, kdlcsénnek vagy lejaratig tartott pénzigyi
eszkdznek.

A Bank az értékpapirok és a szarmaztatott Ugyletek valos értékét a front-office rendszer riportjai
segitségével hatarozza meg. A rendszer az értékelés soran az egyes termékeket egyedi pénzaramlasokra
bontja, majd a megfelelé devizara meghatarozott hozamgoérbe alapjan diszkontalja. A diszkontalt deviza
cash-flow-kat a szamviteli beszamoloban MNB altal k6zzétett devizaarfolyamon forintra valtva mutatja be.

A kereskedési célu értékpapirok valds értékének meghatarozasa szintén diszkontalt cash-flow
szamitassal torténik.

Az értékesithetd kategdriaba sorolt befektetési jegyek valds értékének meghatarozasa az alapkezel6 éltal
hivatalosan kdzzétett arfolyam alapjan tortént.

A Bankcsoport minden szarmazékos ugyletét a kereskedési célu pénzigyi eszkdzok szamviteli
elszamolasai szerint kezeli.

c) Kockazatkezelési politika

2007 a Bazel Il IRB felkeszilés éve volt, melynek végen, a 4. negyedevben kerilt sor a fellgyeleti
(PSZAF) validaciora.

A validaci6 eredményét lezaré dokumentum pozitiv vizsgalati eredményt rogzitett: a feligyelet
megallapitotta, hogy a helyi Bazel Il projekt a fellgyelettel egyeztetett és a Bank Belsé Ellenérzése altal is
szorosan nyomon kovetett intézkedési tervében kitlizétt feladatok teljesitésével jol all.

A status elfogadasa mellett a felligyelet pontositotta azokat a még elvégzendé feladatokat, amik 2008.
aprilis 1-i IRB indulas alapfeltételei. Kilon kiemelt értékelést kapott a kockazati szegmensek és
biztositékok eligibility feltételeinek a rogzitésére és nyomon kovetésére kidolgozott banki rendszer: utébbi
a felligyelet értékelése szerint best practice-ként szolgalhat a tébbi magyar bank szamara is.

Az Erste csoportszintli kockazatkezelési politika atalakitdas alatt van, mindazonaltal a folyamatos
kockazatkezelési modszertant az aldbbiak jellemzik:

Lakossagi szegmens:

o standard hiteltermékek, melyek hitelbiralatat termék specifikus "application scoring" modellek
tamogatjak. A hiteltermékekbe a kockazatkezeléssel egyetértésben keriilnek bele a befogadasi
kritériumok, az application scoring eredménye alapjan differencialt maximum finanszirozasi
Osszeghatarok illetve ingatlanhitelek esetén a maximalis finanszirozasi ratak (loan to value ratio-
k) ; fedezeti politika a termékbe épitetten jelenik meg (kiemelt: mortgage termékek)

e Ugyletszintd monitoring: késedelmes allomanyok figyelése; Ugyfélszintli monitoring: az ugyfélhez
tartozé valamennyi szamla "viselkedés" - vizsgalata alapjan az application scoring felllirasa 6
honap futamidd elteltével, havi frissitéssel ; fedezetmonitoring: lakdingatlanok piaci értékének
figyelése

Vallalati szegmens:

e kockazatvallalas az (i) ugyfélrating; (ii) Ugyfél (lgyfélcsoport) szintli kitettség nagysaga; (iii)
fedezetlen 6sszeg nagysaga (iv) és piaci’kockazati szegmens szerinti paraméterek alapjan

e Kkuldn rating: mdédszerek: (i) mérleg historikus adatok alapjan értékelhetd vallalatokra (minimum 2
lezart pénzigyi év); (ii) projektekre; (iii) dnkormanyzatokra. A kisvallalatit (500 millié éves nettd
arbevételig) kisvallalati scoring modell segiti
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e a befogadhaté fedezetek koérét (fedezeti katalogus) és kockazatcsokkentsd tételként torténd
figyelembevételi feltételeit kiilon utasitas tartalmazza (fedezetértékelési szabalyzat)

e szegmens specifikus (alapértelemben negyedéves gyakorisagu) monitoring rendszer (lgyfél-
ugylet és biztositék); késedelmes allomany heti rendszerességl monitoringja

SzamszerUsitett kockazatok a Bazel Il IRB t6ke-kdvetelményeknek megfeleléen:

e hitel-eszk6zok: Excpected Loss szamitas Pd, LGD paraméterek alapjan (Retail és Vallalati
szegmens is)

e szamszerUsitett piaci kockazatok (Treasury Controlling)

e szamszerUsitett operacios kockazatok (op risk modell)

A Bank az un. elsédleges likviditasi rést (primary liquidity gap) a banki Uzletmenet altal generalt
forrashianynak rovidtavi bankkozi forrasokbdl finanszirozott havi atlagos nagysagaval definidlja. A
likviditasi helyzet tamogatasat szolgalta, hogy a hosszu lejarati CHF forrasok bevonasa folytatodott az
anyabanktdl. A dinamikusan noévekvé — els6sorban deviza — hitel allomany és devizdban denominalt
ugyfélbetétek ettél elmaradé névekménye kovetkeztében a bankkdzi forrasokbdl és a forint likviditas
mérlegen kivili cseréjébdl adodo finanszirozas szerepe jelentds.

A Bank két analitikus megkodzelitést alkalmaz a kamatkockazat nagysaganak szamszerlsitésére: a) a

kockazati indikator mérsékelt kitettséget jelzett. A banki kényv forrashianya, mint elsédleges likviditasi rés,
az év folyaman mindig a megallapitott belsé limit alatt maradt.

d) Foglalkoztataspolitika

A Bankcsoport foglalkoztataspolitikajanak kialakitasa soran a hosszu tavu piaci nbvekedést tartja szem
elétt. A stratégiai tervek atgondolasa és elemzése utancélja meghatarozott funkcidok és
tevékenységek beszervezése, ezzel is er6sitve a dolgozéi elkotelezettséget és a racionalis
koltséghatékony eréforras gazdalkodast. A dolgozéi elégedettség ndvelésével aranyban javitani fogja a
vallalati Ugyfél elégedettséget, ami hozzajarul a vallalat profitnévekedéséhez. Kilonds hangsulyt helyez a
kollégak fejlédésére és maga a szervezet fejlesztésére is. Ez kifejezésre kerll oktatasi politikaja
alapjaiban is. A kollégak éves szinten atlagosan tébb mint 6 munkanapot toltenek képzéssel. Bér és
juttataspolitikdjanak alapja a piaci trendek kdvetése és azokra val6 idében torténd reagalas. Utanpétlas-
gazdalkodast illetéen jo kapcsolatot apol a hazai felséoktatasi intézményekkel. Eves szinten mintegy 80 f6
frissdiplomas szamara teremt bankgyakorlati lehet6séget, ezzel is hozzajarulva a kdlcsénds elénydk
megteremtéséhez. Osszefoglalva: a Bank emberi eréforrassal kapcsolatos stratégigja a hosszu tavu
ndvekedést, munkatarsai fejlesztését, motivalasat, megtartasatés a kornyezettel vald j6 kapcsolat
fenntartasat hivatott szolgaini.

e) Mérlegkészités utani jelentésebb események

6. 1. Treasury centralizacio

Az Erste Csoport altal kezdeményezett GCM (Global Capital Markets) atalakulassal kapcsolatos csoport
és helyi szintl projekt 2008. februar 1-vel lezarult, és a Treasury sikeresen megkezdte az uj uzleti modell
szerinti mikddését. A kitlizott célok szerint a kereskedés az Erste Holding (a Holding jogi értelemben
varhatéan 2008. nyaran jon létre) felel6sségi korébe tartozik, mig a helyi Ugyfeleket a magyarorszagi
Erste Treasury sales lzletaga szolgalja ki. A helyben keletkez6 Ugyfelek altal generalt kockazati
pozicidkat a Bank a Holding kereskedési egységek felé adja at.

f) Kutatasi, kisérleti fejlesztés

A Bankcsoport kutatast, kisérleti fejlesztést nem végez, azt a torvényi, jogszabalyi el&irasoknak
megfeleléen vallalkozasba adja.
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2007. évben mintegy 96 millio forint értéki kutatasi, kisérleti fejlesztés teljesiilt, tobbek kozott az alabbi
teruleteken:

célzott kereskedelmi bank akvizicios lehetéségek/csatornak (mobilbankar és franchise banking)
konjuktura-kockazat-hitel-vevé szegmentalas és klaszterképzés

vallalati cs6dok kutatédsa

Onkormanyzati szféra banki szolgaltatasok iranti varhaté modellje Magyarorszagon és az EU-ban

q) Kérnyezetvédelem

A bank 2006 nyaran atadott székhéaza a kor épitészeti kdvetelményei szerinti hdszigetelési eljarasokkal
készilt, modern automatikusan vezérelt hiitési és fltési technolégiakkal és épiilet-felligyeleti rendszerrel
felszerelve. A bank Uj székhazaban és a fiokhalézatban nagy hangsulyt helyeziink az energiahatékonysag
novelésére (pl.. mozgasérzékeld vilagitas, mely automatikusan kikapcsol, liftek miikédése és optimalis
helymeghatarozasa).

A papirfelhasznalas csokkentésére bevezettik a sajat ATM-ekben a bizonylat nélkili készpénzfelvétel
lehet6ségeét, illetve a 2008-as évre celkitlizésiink a papirfelhasznalasunk atallasa ujrahasznosithato,
kdrnyezetbarat papirra. A belsé levelezési forgalomban 24 alkalommal megcimezhet6é boritékokat
hasznalunk. Emeletenként talalhatdéak kisteljesitményl iratmegsemmisiték (banktitok miatt), illetve a
hulladékpapir gydijtésére alkalmas DocuGuard dobozok, melyek tartalmai szintén Ujrafelhasznalasra
kerulnek.

A leselejtezett, de még hasznalhaté szamitégépeket raszoruld oktatasi intézményeknek, illetve
alapitvanyoknak adomanyozzuk (mintegy 100 db-ot 2007-ben), a hasznalt masolo, illetve
festékpatronjainkat pedig a beszallitok visszaszallitjak. A szelektiv hulladék termelésének megelézése
érdekében az Eurdpa Toronyban, az emeleti konyhdkban viz-automatak taldlhatbak, a kdzeljovében pedig
kihelyezésre keril az aulaban egy akkumulator-és szarazelemgyd(ijté is. A kdzlekedés kbdzvetlen karos
kérnyezeti hatasanak csokkentése érdekében a céges gépjarmivek folyamatosan szervizelve vannak,
kilon figyelve a karosanyag-kibocsatasukat, illetve a cég a kerékparral kozlekedd kollégak szamara
kerékpartarolo helyet, illetve vizesblokkal ellatott 6lt6z6ket biztosit.

A Bankcsoport — tekintettel tevékenységére — a kornyezetvédelemmel kapcsolatosan csak az altalanos
jogszabalyokat alkalmazza. A kdrnyezetvédelemnek a Bankcsoport pénzugyi helyzetére meghatarozé,
vagy befolyasol6 hatasa nincs.
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Xll. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsaté auditalt, egyedi és konszolidalt éves pénzigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és
tesz k6zzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen. Az alabbi informaciék az ERSTE Bank
Hungary Nyrt. 2007. évi konszolidalt beszamoloéjat kovetik. Az ERSTE Bank Hungary Nyrt. 2007.
évi konszolidalt beszamoléja az 6sszevont konszolidalt tevékenység 0sszegzését tartalmazza,
kiegészitve azokkal az informacidkkal, amelyek az uizleti tevékenység értékelése szempontjabél a
pénzintézet és leanyvallalatai miikodésére kihatassal birnak, valamint leirja a konszolidalasba
bevont vallalatok egyittesének helyzetét.

Aktiv oldali tételek

Az eszkdzportfolio strukturaja kis mértékben valtozott, a nettd tgyfélhitelek mérleg-f66sszeghez
viszonyitott aranya egy év alatt 71,5%-r6l 72,8%-ra nétt, mig a hitelintézetekkel szembeni kdvetelések
4,3%-r0l 6,4%-ra néttek, az allampapirok aranyanak csokkenése mellett.

2007-ben folytatédott a kihelyezések allomanyanak dinamikus ndvekedése. Az tgyfelekkel szembeni
kovetelések 2006-hoz képest 197 milliard forinttal néttek (15,5%). A lakossagi és a vallalati Gzletagban
egyarant ndvekedtek a kihelyezések, ez elsésorban a fejlesztési hiteleknek, illetve lakossagi oldalon a
devizaalapu termékek iranti fokozott érdeklédésnek készdnheté. A lakossagi Uzletagban a hosszabb
(éven tuli) eredeti futamid&vel rendelkezd konstrukciok névekmeénye volt meghatarozo, amely elsésorban
a lakasceélu konstrukciok illetve a deviza alapu személyi hitelek allomanyanak gyarapodasat jelentette.

A lejarati szerkezet 6sszességében is eltolédott a hosszabb lejaratok irdnyaba.

F6bb eszkbzallomanyok alakulasa 2006-2007:

(Millié Ft-ban) 2006 2007 Valt. %  Részarany %

2007/2006 2006 2007
Pénzeszkdzok 59 247 64 199 84%| 33%| 3.2%
Allampapirok 228 231 171 256 -25,0% | 12,8%| 8,5%
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 76114 129 306 69,9%| 4,3% 6,4%
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 1273 455| 1470449 155% | 71,5%| 72,8%
Nem kamatozé eszk6zok 143413 | 185498 293%| 8,1%| 9,2%
ESZKOZOK OSSZESEN 1,780,460 | 2.020.708 13,5% | 100.0% | 100.0%

A Kibocsaté kijelenti, hogy semmilyen jelentés véltozads nem kdvetkezett be a Kibocsaté és a Bankcsoport
pénzlgyi és uzleti helyzetében, tovabba a kilatasaiban nem kdvetkezett be jelentésen hatranyos valtozas
a 2007. december 31-i datumu konszolidalt, auditalt beszamold kdzzététele 6ta.
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Passziv oldali tételek

2006. év végéhez képest 2007. évben a forrasszerkezetben nem tortént nagyobb mértékl valtozas. Az
ugyfelekkel szembeni kotelezettségek aranya az 6sszes idegen forrason belil kis mértékben csokkent,
amit a hitelintézetektdl szarmazoé forrasok hasonld mértékii névekedése kisért. Az év végén az ugyfél
forrasok meérlegf6osszeghez viszonyitott aranya 43,2%, a hitelintézetekkel szembeni kotelezettségeké
43,1%.

A hitelezési tevékenység bdvilését nem kisérte az Ugyfelektdl szarmazd forrasok hasonléan dinamikus
névekedése. A hosszu tavu finanszirozasban az anyabank tovabbra is meghatarozé szerepet tolt be. Az
ERSTE Bank Hungary Nyrt. az év IV. negyedévében CHF 100 millié 5 éves lejaratu devizahitelt vett fel az
Erste Bank AG-t6l. Az Erste Bank AG-vel fennalld alarendelt kdlcsontbke szerz8dés keretében az év
folyaman nem kertlt sor Ujabb lehivasra, igy a korabban mar lehivott 6sszegek (22,3 millié EUR, és 33,65
millio EUR) kovetkeztében az alarendelt kdlcsontéke allomanya 2007 végén is mintegy 42 Mrd forint. A
szerz8dés értelmében az aldrendelt kdlcsontbke 2012 végeéig all a Bank és ezen keresztll a csoport
rendelkezésére.

Fébb forrasallomanyok alakulasa 2006-2007:

(Millié Ft-ban) 2006 2007 Valt. % Részarany %

2007/2006| 2006 2007
Hitelintézetekkel szembeni kot. 724 182 | 871510 20,3% | 40,7%| 43,1%
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 800 193| 873553 9,2% | 44,9% | 43,2%
Sajat téke 101 235| 126 871 25,3% 5,7% 6,3%
Egyéb kotelezettségek + CT 154 850 | 148774 -3,9% 8,7% 7,4%
FORRASOK OSSZESEN 1780460 | 2 020 708 13,5% | 100,0% | 100,0%
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Eredménykimutatas

Az Erste Bank Hungary Nyrt. tovabbra is meghatarozé nagysagot képvisel a konszolidaciés csoportban,
ezért terveinek megvaldsitasa dontéen meghatarozza a csoport eredményességét is.

A bankcsoport adozas elétti eredménye 16,9%-kal haladta meg az el6z6 évit, osztalék fizetés el6tti mérleg
szerinti eredménye pedig még ennél is nagyobb aranyban nétt a tavalyi évhez képest.

A miikédési bevételek és kéltségek alakulasa 2006-2007

(Millié Ft-ban) 2006 2007 Vvalt. %
2007/2006

Netté kamat eredmény 70722 69974 -1,1%
Jutalékeredmény 13649 | 15277 11,9%
Osztalék bevétel 811 1016 25,3%
Pénzugyi miveletek eredménye 8126| 16945 108,5%
Miik6dési bevételek 93308 | 103 212 10,6%
Igazgatasi koltségek 51926 | 57395 10,5%

Személyi kbltségek 25952 29471 13,6%

Egyéb kéltségek 25974 27924 7,5%
Ertékcsokkenési leiras 4 695 5082 8,2%
Miikodési kéltségek 56 621 62 477 10,3%
Egyéb eredmény -7 750 -4 865 -37,2%
Ertékvesztés+ céltartalék képzeés -14 818 | -16918 14,2%
Ertékvesztés+ céltartalék
visszairas 12657 | 12744 0,7%
Rendkivili eredmény -141 -549 289,4%
Adébzas elbtti eredmény 26 635| 31147 16,9%
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Adodzott eredmény 20336| 250982 27,8%

Mérleg szerinti eredmény 9494 | 23599 148,6%
* A 2006-0s adat mar tartalmazza a tulajdonosnak fizetett osztalékot.

A bankcsoport miikddési bevételei 10,6%-kal ndvekedtek 2007-ben, a mikddési kdltségek szinte azonos
mértékben, 10,3%-kal emelkedtek.

A kamatraforditasok 2007-ben a kamatbevételek emelkedéséhez képest csak kismértékben ndvekedtek,
Osszességében a nettd kamatbevétel 1,1%-kal csdkkent, igy 2006-hoz képest a kamateredmény
valtozatlannak mondhat6. A csoport gyfél-akviziciés kampanyainak kovetkeztében a jutalékbevételek
novekedése meghaladta a jutalék-raforditasok emelkedését, igy a netto jutalék eredmény 11,9%-kal
ndvekedett a 2006 évihez képest.

Az igazgatasi koltségek 2007 végén 10,5%-kal haladtdk meg az el6z8d évit, amit a személyi jellegi
koltségek vartnal magasabb alakulasa okoz (13,6% ndvekedés). Ennek oka az uUzleti volumen
ndvekedése altal indokolt Iétszamndvekedés. A takarékos koltséggazdalkodas kdvetkeztében a személyi
koltségeken kivuli egyéb igazgatasi kdltségek csak kis mértékben névekedtek. Az értékcsokkenési leiras
ndvekménye az év kdzben végrehajtott beruhdzasok természetes kdvetkezménye.

Az értékvesztés képzés meértéke a tavalyi évhez képest kis mértékben ndvekedett, amely az allomany
novekedésével magyarazhatd. A portfélic mindsitési kategdriak szerinti szerkezetében nagysagrendi
valtozas nem tapasztalhato.

A Bankcsoport elkotelezetten tamogatja a kulturalis, miivészeti tevékenységet. A rendkiviili raforditasok

nagy aranyu novekedésének hatterében elsésorban az ennek érdekében nyujtott tamogatasok ésszege
all. A Bankcsoport ugyancsak viszonylag jelentds 6sszeget fordit kozcélu adomanyokra.
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A Bankcsoport fébb jovedelmezbségi mutatoi
Eszkozjovedelmezdségi mutatéo ( ROA)

Adodzas el6tti eredmény / Eszkozérték
Addézott eredmény / Eszkdzérték

Sajat téke-aranyos jovedelmezéségi mutatdé ( ROE)
Addézott eredmény / Sajat téke
Cost/income ratio

Mikodési koltség/Mikddési bevétel

Szamviteli politika
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(a) Alkalmazott szamviteli elvek
1) Vallalkozas folytatasanak elve

A Kibocsaté a belathatd jovében szandékozik és képes fenntartani vallalkozasi tevékenységét, nem
varhaté annak besziintetése, jelentds csdkkenése. A tébbi alapelv alkalmazasanal ezt, mint alapfeltételt
kell figyelembe venni.

2) Teljesség elve

A Kibocséaté nyilvantartdsaiban rogziti mindazon gazdasagi eseményeket, amelyeknek az eszkdzokre és
a forrasokra, illetve a targyévi eredményre gyakorolt hatasat a beszamoloban ki kell mutatni. Ideértve
azokat a gazdasagi eseményeket is, amelyek az adott Uzleti évre vonatkoznak, amelyek egyrészt a
mérleg forduldnapjat kdvetden, de még a mérleg elkészitését megeldzden valtak ismertté, masrészt
azokat is, amelyek a mérleg fordulénapjaval lezart Uzleti év gazdasagi eseményeibdl erednek, a mérleg
fordulénapja el6tt még nem kovetkeztek be, de a mérleg elkészitését megeldzben ismertté valtak

3) Valbdisag elve

A konyvvitelben rogzitett és a beszamoloban szerepld tételek a valésagban is megtalalhatok,
bizonyithatéak, kiviulallok altal is megallapithatéak. Ertékelésik megfelel az eldirt értékelési elveknek és
az azokhoz kapcsolodo értékelési eljarasoknak.

Leltarozasi és leltarkészitési szabalyzatok, valamint a szigord szamadasu nyomtatvanyok kezelési
szabalyzatai egyuttesen biztositjak, hogy az éves beszamolo tételei dokumentalhatdak, bizonyithatéak
legyenek. A Kibocsatdé a beszamold tételeit, valamint a mérleg alatti nyilvantartasokat a leltarozasi
szabalyzatnak megfeleléen leltarral tamasztja ala.

4) Vildgossag elve

A fékdnyvi konyvvezetés a célszerlien felépitett analitikus rendszerekre tamaszkodva, azoktdl
elkuldnitetten, a szamvitelrél szdlé 2000. évi C. sz. térvény (tovabbiakban: Szt.) és a hitelintézetek és
pénzugyi vallalkozasok éves beszamold-készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz06lo 250/2000. (XIl. 24.) Kormanyrendelet és az azt modositd rendelkezések altal elirt szintetikus
tartalommal és formaban torténik. Tagolasa tamogatja az Uzleti tervezést és az Uzletagi teljesitmények
méréseét, valamint a fellgyeleti jelentések dsszeallitasat.

5) Kovetkezetesség elve

A Kibocséaté a kdnyvvezetés és a beszamold készités tartalmi és formai elemeit csak abban az esetben
véltoztatja meg, ha azt a hazai szamviteli el6irdsok, a nemzetkdzi szamviteli standardok, a tulajdonosok
kdvetelményeinek valtozdsa, vagy a megbizhato és valos dsszkép bemutatasanak igénye indokoltta teszi.
Az egymast kdvetd évek dsszehasonlithatosagat megfeleléen strukturalt, Uj termékek és szolgaltatasok
illesztésére is alkalmas szdmlakeret és szamlarend alkalmazasaval kell biztositani.

6) Folytonossag elve

Az Uzleti év nyitdbadatainak meg kell egyeznilik az el6zd Uzleti év megfeleld zard adataival. Az egymast
kovetd években az eszkdzok és a forrasok értékelése, az eredmény szambavétele csak az eléirasokban
meghatarozott szabalyok szerint valtozik.

7) Osszemérés elve

A targyidészak eredményének meghatarozdsanal a bevételek, valamint a koltségek, valamint a

raforditasok elszamolasa a pénzugyi teljesitéstdl figgetlenldl minden esetben ahhoz az idészakhoz
kapcsoladik, amelyikben a tényleges teljesitések felmerdiltek.
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8) Ovatossag elve

A Kibocsato a Hpt., a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. sz. térvény (tovabbiakban: Szt.) és a hitelintézetek
és pénzugyi vallalkozasok éves beszamolo-készitési és kdnyvvezetési kbtelezettségeinek sajatossagairol
sz0l6 250/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet és az azt modosité rendelkezések, valamint jelen Szamviteli
Politikdban és ennek keretében kiadott szabdlyzatokban el6irt kdvetelményeknek megfeleléen
rendszeresen értékeli befektetéseit és kintlévdségeit, varhatd téke- és hozam megtériléseit. Abban az
esetben, ha az elvart hozam, vagy t6kemegtériilés bizonytalan, a beszamoléban a megtérilési
kockazattal aranyos értékvesztést szamol el, illetve nem realizalt bevételeit eredményként nem mutatja ki.
A kulon figyelendénél rosszabb mingsitésii lgyfelektél jar6, de még nem esedékes kamatokat,
kamatjellegi jutalékokat bevételként nem hatarolja el.

9) Brutté elszamolas elve

A Kibocsaté koveteléseit és kotelezettségeit bruttd mdédon mutatja ki, bevételeit és koltségeit nem
szamolja el egymassal szemben. A szabaly alkalmazasatdl csak a Sztv. és Korm.r. altal megengedett
esetben tér el.

10) Egyedi értékelés elve

Az eszkdzok és kotelezettségek adataiban bekdvetkezett valtozasok rogzitése egyedileg torténik, azokat
egyedileg kell értékelni. Figyelemmel a lényegesség és a koltség-haszon dsszevetésének elveire is, az
egyedi adatrogzités és értékelés elve azonos tipusu vagy kockazatu eszkdz csoportok értékelése a
csoport jellemzd ismérvei alapjan, egyuttesen is torténhet. A Kibocsatd 2004. januar 1-jétél él a valds
értéken tortend értékelés modszerével.

11) Id6beli elhatarolas elve

Azon gazdasagi események eredményhatasat, amelyek tobb évet is érintenek, a Kibocsaté az adott
id6szak bevételei és koltségei kdzott olyan aranyban szamolja el, ahogyan az a gazdasagi eseményre
vonatkozo teljes id6szak és az elszamolasi idészak kdzott megoszlik.

12) Tartalom els6dlegessége a formaval szemben

A Kibocsato a tevékenységi korébe tartozo ligyletekkel kapcsolatos gazdasagi eseményeket - formai, jogi
megjelenésiktél fliggetlendl - tényleges gazdasagi tartalmuknak megfeleléen szamolja el.

13) Lényegesség elve

A Kibocsato lényegesnek mindsit, és a beszamoldban megjelenit és kdzzétesz minden olyan informaciot,
amely érdemben befolyasolhatia a beszdmolé adatait felhaszndlok dontéseit. Az informacidk
kbzzétételénél figyelembe kell venni a vildgossag és a kdltség-haszon Gsszevetésének elvét is.

14) Koltség - haszon dsszevetésének elve

A konyvvezetés és dokumentalas ésszerii, tulajdonossal is egyeztetett rendje biztositja, hogy a
beszamoléban - a mérlegben, az eredménykimutatasban, a kiegészité mellékletben - nyilvanossagra
hozott informaciék hasznosithatésaga (hasznossaga) aranyban alljon az informaciok el6allitasanak
koltségeivel.

b) A Szamviteli Politika végrehajtasanak prudencialis kovetelményei

A Kibocsété az azonnali és folyamatos fizetbképesség fenntartasa, a kockazatok el6relatd kezelése
érdekében szamviteli informacids rendszerét olyan strukturaban alakitja ki, amely alkalmas a térvényi- és
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a tulajdonosok novekedési kovetelményeinek vald megfelelés optimalis egyensulyat biztosito uUzleti
dontések alatdmasztasara.

c) A konyvvezetés modja, valasztott beszamolasi forma

A Kibocsaté éves beszamoldjat a magyar Szamviteli Torvény és a hitelintézetekre vonatkozo specialis
szamviteli szabalyozasok figyelemvételével késziti el. A Kibocsatdé az éves beszamold mellett a kilfoldi
tulajdonos igényei és elbirasai szerinti IFRS alapu beszamolét is készit.

A Kibocsaté szamviteli rendért felelés vezetdjének és a szamviteli terlletnek feleléssége a nemzeti és
nemzetk6zi szamviteli standardok, azok valtozasainak rendszeres kdvetése, a két fajta metodika alapjan
készitett jelentések Osszehasonlitdsa, az eltérések értékelése, a beszamolok és pénzlgyi jelentések
auditalasi feltételeinek biztositasa.

A kdnyvvezetés formaja: kett6s kdnyvvitel

A kdnyvvezetés devizaja: magyar forint

Uzleti év: naptari évvel egyez6

Mérleg fordulénapja:  december 31.

Mérlegkészités idépontja: a targyévet kovet6 év 10. napot megel6z6 munkanap
Kbzzététel idépontja:  adott tzleti év mérlegfordulé napjatdl szamitott 150 napon belll

A beszamoléban szereplé adatok millié forintban kerlilnek kimutatasra.

A magyar szamviteli standardnak megfeleld éves beszamolo az Sztv. és a Korm.r. altal el8irt tartalommal
az alabbi részekbdl all:

a) Mérleg Korm.r. 1. szamu melléklet
b) Eredménykimutatas Korm.r. 2. sz. melléklet Eredménykimutatas I. (fligg6leges tagolas)
c) Kiegészité melléklet

ca) Altalanos jellegii kiegészitések

cb) Téajékoztato jellegii kiegészitések

cc) Specialis jellegi kiegészitések

cd) Cash-flow kimutatas Korm.r. 3.sz. melléklet "A” véltozat

A beszamol6 részét nem képezd Uzleti jelentés.
A Kibocsaté havonta készit mérleget és eredmény-kimutatast, évente teljes beszamolot.

A mérlegkészités idépontjaval lezart mérleget és eredmény-kimutatast a kdzzététel idépontjaig a két
id6pont kdzott felmertilt, a megbizhatd és valds képet Iényegesen befolyasold Uj informacio, feltart hiba,
vagy a Kozgylilés altal hozott hatarozat alapjan lehet mddositani. Az esetleges médositast, hitelt
érdemléen ala kell tdmasztani, majd a Kibocsatd vezetése és a kdnyvvizsgald altal jévahagyott
dokumentaciét, vagy a Kozgylés altal hozott hatarozatot az Eves beszamolé dokumentumaival egyiitt
kell archivalni.

d) Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolasi kotelezettség

A konszolidacios korbe bevont vallalkozasokat a Kibocsaté a kdnyvvizsgaldval tortént egyeztetés alapjan
— figyelembe véve a torvényi szabalyozast — évente hatarozza meg. A vallalkozasok ,kapcsolt”
mindsitését minden esetben az anyavallalat szempontjabdl kell megallapitani. A beszamolé magyar
forintban készil, és millié forintban tartalmazza az adatokat. Amennyiben a konszolidalasba bevont
eszkodzoket és forrasokat a konszolidalasba bevont leanyvallalat éves beszamoléjdban a Kibocsatonal
alkalmazottdl vagy el8irtaktdl eltéréen értékelte, akkor az eltérGen értékelt eszkdzodket és forrasokat a
Kibocsaté modszerei szerint kell értékelni.
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A Bank a konszolidalast kdonyv szerinti értéken végezte el. A leanyvallalatok az éves beszamolok
elkészitése soran a mérlegkészités idépontjaként a bank altal megallapitott idépontot (2008. januar 09.)
vették figyelembe. Az Erste Bank Hungary Nyrt. és leanyvallalatai (a cégcsoport) kettés konyvvitelt
vezetnek, éves beszamolojukat a hatalyos jogszabalyokban foglalt el6irasok szerint allitjak 6ssze.

e) Eszk6zok és forrasok értékelése
1) A pénzlgyi instrumentumok besorolasa

A Szamviteli térvény el6irdsainak megdfeleléen a Kibocsatd a pénzigyi eszkdzdket a kovetkezd
kategoriakba sorolta:

e |Lejaratig tartott befektetett pénziigyi eszk6zok kézé sorolja a Kibocsatd azokat az értékpapirokat,
melyeket lejaratig szandékozik és képes megtartani.

o Ertékesitheté befektetetett pénziigyi eszkézok azok az eszkdzok, amelyek nem minésiilnek
kereskedési célu pénzlgyi eszkdznek, a Kibocsatéd altal keletkeztetett hitelnek, kdlcsénnek vagy
lejaratig tartott pénziigyi eszkéznek. Ebben a kategdriaban szerepel elssorban a befektetett
eszkdzok kdzott kimutatott, nem lejaratig tartott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

o Kereskedési célu pénzigyi eszkdz: a rovid tava ar- és arfolyam-ingadozasokbdl szarmazé
nyereség elérése céljabdl szerzett pénzigyi eszkéz. Azok az értékpapirok tartoznak ide,
melyeket a Kibocsato alapvetéen rovid tavl nyereségszerzési céllal tart. Itt szerepel kiiléndsen: a
forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapir és tulajdoni részesedést jelentd befektetés,
amelyet a Kibocsaté azonnal vagy rovidesen értékesiteni szandékozik, tovabba a nem fedezeti
célu szarmazékos Ugyletekbdl eredé mérlegen kivili kdvetelés.

o Keletkeztetett kdlcsondk és mas kovetelések a Kibocsatd altal kihelyezett pénzeszkozok, aruk
vagy szolgaltatdsok rendelkezésre bocsatasaval létrehozott, rogzitett vagy meghatarozhaté
fizetéssel jard pénzigyi eszkdzok, kivéve, ha azokat a Kibocsaté rovid tavu értékesitési céllal
hozta létre. A keletkeztetett kdlcsondk és mas kovetelések elsésorban a Kibocsatéknak és
ugyfeleknek nyujtott hiteleket és kdlcsondket foglaljak magukban.

2) A pénzigyi instrumentumok értékelése

o Pénzugyi eszk6zoket bekeriléskor beszerzési értéken kell kimutatni. A hitelviszonyt megtestesité,
kamatozo értékpapir bekerilési értéke nem tartalmazza a felhalmozott kamat 6sszegét.

o A nem kereskedési pénzligyi kotelezettség bekeriilési értéken, a keletkeztetett hitel és kdvetelés,
lejaratig tartott pénzigyi eszkdz értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken szerepel a
pénzlgyi kimutatasokban.

o Az értékesithetd és kereskedési célu eszkdzOk piaci értéken szerepelnek a pénzigyi
kimutatédsokban.

o Az értékesithetd pénzugyi eszk6zdk piaci értékének valtozasabol szarmazd kulonbdzet a sajat
tbkében értékelési tartalékként jelenik meg mindaddig, amig az eszk6zhdz rendelt értékelési
kilonbbzet pozitiv. Ha az eszkdéz valés értéke az értékelés id6pontjaban a bekerilési
(beszerzési) érték ala csokken, akkor az értékelési kiilébnbozetet megsziintetjik a valds értékelés
értékelési tartalékaval szemben. Ezen pénzlgyi eszkdzok értékesitésekor az addig tékében
kimutatott nem realizalt nyereség kivezetésre kertil.

o A valés értékelés ald vont pénzugyi instrumentumok — kivéve az értékesitheté pénzigyi
instrumentumok - atértékelési kildnbdzetét eredményben mutatjuk ki.

e A mérlegben szerepld pénzigyi eszk6zh6z rendelt értékelési kilonbdzet az eszkdz utolsd
értékelésekor érvényes valos értéke és a bekerllési (beszerzési) értéke kozotti kuldonbodzet
Osszegével egyezik meg. A valds érték valtozasakor az értékelési kilonbozetet - a valtozas
jellegétdl fiiggéen - noveljik vagy csokkentjik a pénziigyi miveletek egyéb bevételeivel, illetve a
pénzigyi miveletek egyéb raforditasaival szemben.

e Ha valamely lejaratig tartott pénziigyi eszkdzbdl jelentds mértéki értékesitésre vagy atsorolasra
kerult sor - és ez jelentés mértékben befolyasolta az eszkdz piaci értékét, valamint a véllalkozas
fizet6képességeét -, akkor az adott pénziigyi eszkdzzel azonos jogokat megtestesitd, allomanyban
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marado pénzugyi eszk6zoket értékesithetéve vagy kereskedési céluva kell atsorolni - kivéve, ha
rendkivili koérilmények indokoltak az értékesitést vagy az atsorolast - és valds értéken kell
értékelni. Az ilyen pénziigyi eszkdz meglévd allomanyat és a kés6bbi beszerzéseit, az atsorolast
kovetd két évig nem lehet lejaratig tartottnak mingsiteni. Jelentés mértékliinek minésul az adott
pénzigyi eszkdzzel azonos jogokat megtestesitdé eszkézok kdényv szerinti értékének 10%-at
meghaladd mérték.

o A Kibocsaténak valds érték, illetve cashflow fedezeti Uigyletei nincsenek, igy fedezeti hatékonysag
vizsgalatot sem végez.

3 A valos értékelés alkalmazasa

A valds értékelés lényege, hogy a valds értékelés ala vont eszkdzok és kotelezettségek a mérlegben azon
az 0sszegen szerepelnek, amelyért egy eszkoz elcserélhetd (eladhatd, illetve megvasarolhaté), vagy egy
kotelezettség rendezheté megfeleléen tajékozott, az lzletkétési szandékukat kinyilvanité felek kozott, a
szokasos piaci feltételeknek megfeleléen koétott Ugylet keretében. Az értékelési kilonbdzet a kereskedési
célu értékpapirok esetében kdzvetlenil az eredményben, illetve értékesithetd értékpapirok esetében a
sajat tbkében (értékelési tartalék) jelenik meg.

A Kibocsato élve a Szamviteli torvény adta lehetéségekkel a havi beszamold készités soran alkalmazza a
valds értékelés modszerét. Az értékesithetd és kereskedési célu értékpapirok esetében a valds értékelés
soran figyelembe vett valds érték meghatarozasa:

e atbzsdén jegyzett értékpapirok esetében a tézsdei jegyzett ar, arfolyam szerint térténik,
o t6zsdén nem jegyzett értékpapirok esetében a hasonlé értékpapirok piaci ara alapjan
meghatarozott érték (szamitott piaci érték).

A szarmazekos Ugyletek esetében alkalmazott valds eértékelési modszertant, értekelési elveket a
Kibocsato ligyvezetdsége és a PSZAF altal jovahagyott médon alakitotta ki a Kibocsato.

f) Amortizacios politika
1) Terv szerinti értékcsokkenés

Az immateridlis javaknak és a targyi eszk6zoknek a hasznos élettartam végén varhaté maradvanyértékkel
csOkkentett bekerulési értékét azokra az évekre kell felosztani, amelyekben ezeket az eszkbzoket
elérelathatéan hasznalni fogja a Kibocsatd. Az értékcsokkenés mértékének meghatérozasakor alapelv,
hogy az elszamolt értékcsdkkenést a lehet legnagyobb mértékben elismerje a Tarsasagi ado térvény is.
Terv szerinti értékcsokkenési leirast a hasznalatbavétel napjatol iddaranyosan, havonta kell elszamolni.

A terv szerinti értékcsokkenés szamitdsa a kdnyvekben térténé rogzitést kovetben a rendeltetésszeril
hasznalatbavétel, az Gzembe helyezés napjan kezdddik. Az Gzembe helyezést és a maradvanyérték

Az immaterialis javak, illetve targyi eszk6zok (kivéve a 100%-os kis értékl eszkbzok) terv szerinti
értékcsdkkenését minden esetben linearis leirdsi médszerrel hatdrozzuk meg.

A 100%-os kis értékl vagyoni értéki jogok, szellemi termékek, targyi eszk6zok bekerilési értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenési leirasként egy Osszegben szamoljuk el. Terv szerinti
ertékcsokkenést a mar rendeltetésszerlien hasznalatba vett, Uzembe helyezett immateridlis javak, targyi
eszkodzok utan szamoljuk mindaddig, amig azokat rendeltetésiiknek megfeleléen hasznaljak.

A térvényben rogzitett szabalyok szerint nem lehet elszamolni terv szerinti értékcsokkenést a foldterilet
és telek bekerilési értéke, az lizembe nem helyezett beruhazas értéke, valamint a képzdmivészeti
alkotasok értéke utan, valamint nem szamolunk el terv szerinti, illetve terven fellli értékcsékkenést a mar
teljesen leirt, illetve a tervezett maradvanyértéket elért immaterialis javaknal, targyi eszk6zoknél.
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2) Terven fellli értékcsdkkenés és annak visszairasa
2.1. Immaterialis javak

Az immaterialis javak terv szerinti értékcsokkenésén felll terven fellli értékcsdkkenés elszamolasara kertil
sor, ha az immaterialis j6szag konyv szerinti értéke tartésan — legalabb egy évet meghaladéan - és
jelent8sen (10%-kal) magasabb, mint azoknak a mérlegkészitéskor ismert piaci értéke. A terven fellli
értékcsokkenést olyan mértékig kell elszdmolni, hogy az eszk6zok a hasznalhatésaguknak megfeleld, a
mérlegkészitéskor ismert piaci értéken szerepeljenek a mérlegben. Amennyiben a terven fellli
értékcsokkenés okai mar nem vagy csak részben allnak fenn, a terven fellli értékcsdkkenést visszairassal
kell megszuntetni, az egyéb bevételekkel szemben, a megbizhaté és valés O6sszkép érdekében. A
visszairas mértékének fels6 hatarat jelenti az eszkoz piaci értéke.

Ertékhelyesbités kimutatésa

A Kibocsatd arra térekszik, hogy immaterialis javait a piaci értékhez minél jobban kdzelité értéken
szerepelienek a mérlegében, ezért a terv szerinti értékcsOkkenésen kivili értékmddositas megallapitasa
érdekében az eszkdzOk értékelését, a terv szerinti és a terven fellli értékcsdkkenés feltételeinek
felllvizsgalatat évente elvégezi. Ha az immateridlis javak piaci értéke tartésan — legalabb egy évet
meghaladdan -, legaldbb 10 %-kal meghaladja a kdnyv szerinti értéket (a terven fellli értékcsdkkenés
visszairasat kovetben), akkor az eszkdzre az értékelési tartalékkal szemben értékhelyesbitést kell
elszamolni. Ha a targyévi értékhelyesbités Osszege jelentésen eltér az el6z6 évi értékhelyesbités
O0sszegétdl, akkor a kildonbdzettel mddositani kell a kimutatott értékhelyesbités és az értékelési tartalék
Osszegeét.

2.2. Targyi eszkdzok

Terven feliili értékcsbkkenés és visszairasa

Terven felli értékcsdkkenést kell elszamolni, ha az eszkdz:

feleslegessé valt,

megrongalodott,

megsemmislt,

hianyzik,

a kényv szerinti értéke tartésan és jelentésen (10%-kal) magasabb, mint a piaci értéke.

Amennyiben a terven fellili értékcsokkenés okai mar nem vagy csak részben allnak fenn, a terven felili
értékcsokkenést visszairassal kell megsziintetni, az egyéb bevételekkel szemben, a megbizhaté és valos
Osszkép érdekében.

Ertékhelyesbités kimutatésa

A Kibocsato a terv szerinti értékcsdkkenésen kivali értékmoddositas megallapitdsa érdekében az eszkdzdk
értékelését, a terv szerinti és a terven feliili értékcsokkenés feltételeinek fellilvizsgalatat évente elvégezi.
Ha a targyi eszkdzok piaci értéke tartésan — legalabb egy évet meghaladdan -, legaldbb 10 %-kal
meghaladja a konyv szerinti értéket (a terven fellili értékcsokkenés visszairasat kdvetéen), akkor az
eszkbézre az értékelési tartalékkal szemben értékhelyesbitést kell elszamolni. Ha a targyévi
értékhelyesbités 0sszege jelentdsen eltér az el6z6 évi értékhelyesbités 6sszegétdl, akkor a kiildnbozettel
modositani kell a kimutatott értékhelyesbités és az értékelési tartalék Osszegét. Targyi eszkdzok piaci
értéke jelentdsen és tartdsan csak az ingatlanok esetében térhet el a kényvekben szerepld értéktél. Ha a
piaci értékvaltozas nem jelentés, nem varhato tartos valtozas, a Kibocsato eltekint az értékhelyesbitéstdl.

g) Az ellenérzés, az dnellenérzés hatasanak elszdmolasa és bemutatasa
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A kozgyllés altal elfogadott beszamoloval lezart Uzleti év(ek) adatainak utdlagos ellen6rzése
Onellenérzés, illetve adéhatdsagi ellendrzés keretében valdsul meg.

A Kibocsaté az ellendrzés keretében meghatarozza, hogy

e az eszkdzoket, forrasokat
e az eredményt
e a sajat tékeét

érint-e a hiba, illetve azok milyen jellegi hibak.
A hibahatasok mértéke, és azok javitasanak médja:

a) Jelentds dsszegl hiba esetén a korabbi évekre vonatkozé mérlegkészités napjaig megismert,
nem vitatott nem fellebbezett illetve jogerdssé valt megallapitasok miatti modositdsokat a
mérleg és eredmény kimutatds minden tételénél az el6z6 év adatai mellett be kell mutatni,
azok nem képezik részét a targyévi eredmény kimutatas adatainak (vagyis 3 oszlopos
mérleget és eredmény kimutatast kell késziteni, és a kiegészit6 mellékletekben is be kell

mutatni.)
b) A nem jelent8s 6sszegl hibak hatasait a targyévi, folyé kdnyvelésben kell rendezni.
c) Ismételt kdzzététel akkor szikséges, ha a jelentds hiba a megbizhaté és valds képet

lényegesen befolyasolé hiba. Ebben az esetben visszamendlegesen kell korrigalni az
ellendrzott év éves beszamoldjaban 3 oszlopos mérleget kell késziteni, mely tartalmazza az
adott évre vonatkozé beszamolo eredeti adatait, az ellen6rzés, dnellenérzés hatésait valamint
az adott évre vonatkozo helyes adatokat.

h) Jelentések
A szamviteli informacids rendszer mikodtetésének alapvetd célja, hogy

e megbizhatd, naprakész informacidkat nyujtson a tulajdonosoknak, Uzletfeleknek és a
Kibocsatonak, az Gzleti tevékenység eredményérdl,

e informacids bazist biztositson az Uzleti tervezéshez, elemzéshez, hatékony és jovedelmezd
likviditas menedzseléshez,

e pontos adatokkal jaruljon hozza a nemzetgazdasagi teljesitmény méréséhez,

o szerkezete, tartalma és dokumentéltsaga vilagos, attekinthet6 modon biztositsa a belsé- és kilsé
- hatésagi és feligyeleti - ellenérzést.

A ceélkitlizéseket az analitikus és fékonyvi rendszerekben konyvelt, nyilvantartott adatok rendszeresen
ellenbrzott egyez6ségével, a Kibocsaté vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzetében bekdvetkezett
valtozasok napi rendszerességl kimutatasaval, az adatok strukturdlt mentésével, a jelentések és az
azokat alatamasztdé dokumentaciok szabalyszer(, a kotelez6 megérzés idészakaban visszakereshetd,
minimum két évig elektronikusan is elérheté és lekérdezhetd adatbazisban térténd archivalassal kell
biztositani.

Az analitikus és fékdnyvi rendszerekkel szemben tamasztott informacids igények kielégitése részben az
alkalmazasokban biztositott on-line lekérdezd eszkdzokkel, részben a fékdnyvi jelentéskészitési és
egyeztetési munkafolyamatokban el8irt szabvanyoknak megfeleld rendben torténik.

A fontosabb jelentés tipusok:

e Szamviteli jelentések, beszamoldk
e Uzleti jelentések
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e Statisztikai, fellgyeleti jelentése.
1) A 2007-es beszamolo6 elkészitésekor alkalmazott eljarasok
1) Az eszkdzdk és forrasok értékelése
A beszamolé elkészitése az alabbi jogszabalyi eldirasok figyelembevételével tortént:

e aszamvitelrdl szol6é 2000. évi C. sz. torvény (tovabbiakban: Szt.), és hatalyos moédositasai,

a hitelintézetek és pénzigyi vallalkozasok éves beszamold-készitési és kdnyvvezetési
kételezettségeinek sajatossagairol szolé 250/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet és az azt modosito
rendelkezések,

e atarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. Torveény, és hatalyos modositasai

e a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrdl sz6lé 1996. évi CXIl. térvény (tovabbiakban:
Hpt.), és hatalyos mdédositasai,

e egyéb, a bankra vonatkozé jogszabalyok, valamint mindezek érvényesulése érdekében kiadott
bels6 banki szabalyozasok.

A Bank a forgdeszkodzoket és a befektetett eszkdzoket - a valuta- és devizakészlet kivételével -
beszerzési, illetve elballitasi koltségukdn veszi nyilvantartasba, valds értéken értékeli és szerepelteti a
mérlegben. A leanyvallalatok sajat szamviteli beszamolojukban — dontéstdl fliggbéen — nem
alkalmazzak/alkalmazzék a valds értékelés modszerét.

A Bank a Hpt. 87. § (1) bekezdésének, valamint a vonatkozé egyéb jogszabalyok rendelkezéseinek
rendelkezésének megfelelé tartalommal a kinnlevGségeit, befektetéseit és vallalt figgd és jovEbeni
kotelezettségeit egyedileg minésitette az egyedi kockazatok felméréséhez és annak fedezetéul szolgalo
értékvesztés és kockazati céltartalék allomany meghatarozasahoz.

A mingsitések elvégzésekor a Bank a kintlevdség, befektetés, vallalt kotelezettség azon teljes hanyadat
mindsitette, amellyel kapcsolatban a veszteség keletkezésének kockazata fennall.

A befektetések mindsitésekor elsésorban az azokbdl szarmazé varhatoé veszteség megbecslésére kerilt
SOr.

A kintlev6ségek mindsitése soran a Bank egytittesen vizsgalta a kintlevdség torlesztésével kapcsolatban
keletkezett t6ke- és kamattdrlesztési késedelmeket, az adds pénzigyi helyzetében, stabilitasaban,
jovedelemtermeld képességében beallott valtozasokat, illetve a fedezetként elfogadott biztositékok
ertékében, mobilizalhatésagaban és hozzaférhetéségében bekdvetkezett romlasokat.

Az elvégzett mindsités alapjan a Bank a kintlevGségeket, befekietéseket, vallalt kotelezettségeket
problémamentes, kilén figyelend®, atlag alatti, kétes, rossz kategdriakba sorolta, és a szlkséges
értékvesztés illetve kockazati céltartalék 6sszegét az egyes kategoriakhoz rendelt savokon belil hatarozta
meg.

A Bank a deviza (valuta) készleteket, valamint a kizardlag hitelintézeti tevékenységhez kapcsolédo,
kilféldi pénznemben fenndllé kdveteléseit és kotelezettségeit naponta (igy év végén is) az MNB altal
kbzzétett devizaarfolyamon atszamitott forintértékre atértékeli.

A leédnyvaéllalatok mérlegében a kilfoldi pénzeszkdzre szbld kovetelés és kotelezettség az Erste Bank
Hungary Nyrt. altal jegyzett kdzéparfolyamon szerepel. Az egységes szamviteli kimutatas céljabol a
konszolidacié soran ezen kovetelések és kotelezettségek MNB arfolyamra lettek atértékelve, az
atértékelés nettd kildnbdzete a konszolidalt eredményben jelent meg.
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2) Valds értékelés

A Bank alkalmazza a pénzigyi instrumentumokra a valos értékelés modszerét.

A leanyvallalatok sajat szamviteli beszamoldjukban — dontéstél fliggéen — nem alkalmazzak/alkalmazzak
a valds értékelés modszerét. A bankcsoport konszolidalt beszamoldja valds értéken mutatja ki a pénzigyi
instrumentumokat. Ennek megfelelden a konszolidacié soran a leanyvallalatok instrumentumainak
értékelésekor visszakdnyvelésre kerlltek az értékpapirok és le nem zart szarmazékos Ugyletek év végi
értékelésekor lekdnyvelt értékelési lépések, azaz az aktiv, illetve passziv elhatarolasok, és az Erste
Befektetési Zrt-nél az értékpapirok nettdé nyereségjellegli kuldnbdzetére megképzett céltartalék. Ezt
kdvetben az instrumentumok valos érték kildnbdzete a mérleg megfelelé soraiba az eredménnyel
szemben kerult be. Az értékelés soran kiszlrésre kerlltek a csoporttagok k6zott megkdtott tgyletek valos
erték kilénbozetei.

3) Ertékvesztés és céltartalékok
A cégcsoport a varhatdé megtérilések alapjan képzi a céltartalékot és szamolja el az értékvesztést. A
Bank a mérlegben az eszkdzok kozott negativ elbjellel szerepeltetve mutatja ki az alabbi - a Hpt., a
hitelintézeti kormanyrendelet el6irdsai szerint — elszamolt értékvesztések allomanyat:

o kovetelések utan elszamolt,

e értékpapirok utan elszamolt értékvesztés,

o készletek utan elszamolt értékvesztés,

o befektetett pénzligyi eszk6zok utan elszamolt értékvesztés.

o A forrasok kozoétt szerepelnek az alabbi - a Hpt. és a Szt. elbirasai szerint - megképzett
céltartalékok:

fliggd és jovbbeni kotelezettségek utan képzett céltartalék,
nyugdijra és végkielégitésre képzett céltartalék,

altalanos kockazati céltartalék,

egyeéb céltartalék.

A Bank — a hitelintézeti kormanyrendeletben biztositott dontési lehetéségével élve — ugy dontétt, hogy
altalanos kockazati céltartalékot 2001. januar 1-jét kdvetéen nem képez.

4) Kamatok figgéve tétele

A Bank a hitelintézetekre vonatkozd kormanyrendelet eléirasaival 6sszhangban végezte el a kamatok,
kamatjellegi jutalékok és az egyéb pénzigyi szolgaltatas bevételeinek elszamolasat és fliggbveé tételét.

5) Az eszkdzok értékcsdkkenése

A tarsasagi adordl, valamint a szamvitelr6l szo6lé térvény alapjan a Bank - az értékcsoOkkenés,
értékcsokkenési leiras elszamolasanal - az aldbbiak szerint jart el:

e egyedi megitélés alapjan az 50.000 Ft egyedi beszerzési érték alatti targyi eszk6zok beszerzési
koltségét a hasznalatbavételkor értékcsdkkenési leirdsként egy 6sszegben elszamolta, figyelemmel
arra, hogy a Bank Szamviteli politikajaban a 4 jegy(i vamtarifaszam alapjan az egyedi hasznalati id6
megallapitasat is megengedi,
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e az értékcsdkkenést minden hénapban elszamolta. A hénap kézben beszerzett targyi eszk6zok utan
az Uzembe helyezés napjatol az idéaranyos értékcsdkkenés kerlilt elszamolasra,

o az értékcsokkenés elszamolasanak moédszereként a bruttd érték alapjan meghatarozott linearis
értékcsOkkenés szerinti elszamolast alkalmazta,

e a targyi eszkd6zok esetében az évenkénti értékcsOkkenés elszamolasanal a szamviteli térvény
el6irasai szerinti modon, a hasznalati id6 figyelembevételével jart el.

e az immaterialis javak leirdsanal az alabbi kulcsok kerultek alkalmazasra:

- bérleti jog 10 %
- szoftverek 10 %
(illetve a hasznalati id6 fliggvényében)

- alapitas, atszervezés aktivalt értéke 20 %

a targyi eszk6z6khoz kapcsolddd vagyoni értéki jogok — a leanyvallalatok tekintetében is — a targyi
eszk6zok kozott kertlnek kimutatasra

e maradvanyérték a 2001. januar 1-jét kdvetd beszerzések esetén keril meghatarozasra.

A konszolidalasba bevont vallalkozasok értékelési szabalyai - a hitelintézetekre vonatkozé sajatos
szabalyokon tul - a Banknal alkalmazott eljarasoktdl nem térnek el.

Ill. Kockazatkezelési elvek

Lasd kockazatkezelés VIIl. Fejezetben
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Xlll. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatoé a felsorolt kdtelezettségeken tilmenden a szokasos lizletmenet soran kotott szerz6déseken
felil nem kotott olyan szerzddést, amely jelent6séggel bir a jelen Kotvényprogram keretében
kibocsatandd kotvényekb8l adodo, a Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld kotelezettségekkel
kapcsolatban.

A Kibocsaté folyamatosan figyelemmel kiséri azokat a jogi lgyeket, amelyekben kdzvetlenul vagy
kézvetetten érintett. Az esetlegesen keletkez6 kotelezettségekre a bekdvetkezés esélyének
figyelembevételével a Kibocsatd céltartalékot képez. Azokban az esetekben, amelyekre a Kibocsaté nem
képzett céltartalékot, a rendelkezésre all6 informaciok alapjan a Kibocsatéval szemben esetlegesen
tamasztott kdvetelés nem megalapozott, vagy nem befolyasolja jelentésen a Kibocsaté pénziigyi-
jovedelmi helyzetének alakulasat.
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XIV. JOGVITAK, PERES UGYEK

A 2007. évi mérleg forduldnapjaig a Bankkal szemben kuilénféle karigények kerlltek bejelentésre és
kiilonb6z6 jogi eljarasok folytak, melyek jellegik alapjan a rendes Uzletmenethez tartoznak. A Bank
megitélése szerint a vele szemben tamasztott igények és peresitett kovetelések nem érintik [ényegesen
pénzigyi helyzetét, jovébeli mikddési eredményét vagy cash-flow-jat. A Bank legjobb tudasa szerint
prognosztizalja ezen eljarasok végsé kimenetelét, s ennek eredményeképpen a jogvitak miatt megképzett
céltartalék 6sszege 1226 millié forint és 1664 millio forint volt 2007. december 31-én és 2006. december
31-én.
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XV. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK, SZAKERTOI NYILATKOZAT,
OSSZEFERHETETLNESEGI NYILATKOZAT ES TELJESSEGI NYILATKOZAT

Jelen Alaptajékoztat6 az alabbi harmadik féltdl, kuls6 szakértktol szarmazo informaciokat tartalmazza: a
VIIl. Fejezetben: MNB és PSZAF hivatalos statisztikak

Az Alaptajékoztatd Kibocsatora vonatkozé részei egyéb szakértéi minéségben kdézremiikodd személy
nyilatkozatat vagy jelentését nem tartalmazzak.

A Kibocsaté jelen Alaptajékoztatét maga készitette.
A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja kozott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

A Kibocsaté kijelenti, hogy semmilyen jelentés valtozas nem kdvetkezett be a Kibocsatd és a Bankcsoport

pénzlgyi és uzleti helyzetében, tovabba a kilatasaiban nem kovetkezett be jelentésen hatranyos valtozas
a 2007. december 31-i datumu konszolidalt, auditalt beszamolé kdzzététele ota.
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XVI. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptajékoztatod érvényessége alatt a Bank alapitd okirata, auditalt, konszolidalt éves beszamoloi, a
Tpt. szerinti pénzlgyi jelentései hozzaférheték a Kibocsatdé mindenkori székhelyén az lzleti 6rak alatt,
valamint a www.erstebank.hu honlapon.
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XVII. A KOTVENYPROGRAM FELALLITASANAK OKAI, CELJA

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsaté Uzleti tevékenységének finanszirozasahoz idérél-idére
kétvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat. A Program keretében megvaldsulé egyes
forgalomba hozatalok koéltségei varhatéan nem haladjak meg a kibocsatott Kétvények dssznévértékének
1%-at.
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XVIIl. A KOTVENYPROGRAM

A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott Kétvények a Kibocsatd Koétvényprogramjanak keretében
kerilnek forgalomba hozatalra. A Kétvényprogramba tartozé egyes Kibocsatasok részletes feltételeit a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott és le nem jart Kétvények 6ssznévértéke a Kotvényprogram
fennallta alatt nem haladja meg a Kétvényprogram keretdsszegeként meghatarozott 100.000.000.000,- Ft-
ot, vagy ennek megfelel® euré vagy USA dollar 0sszeget (ezen eurd, vagy USA dollar 6sszeg forintra vald
atszamitasanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett hivatalos
devizaktézép arfolyamot kell alkalmazni). A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Program
keretében a teljes egyszazmilliard forint (vagy ennek megfelelé 6sszegli eurd, vagy USA dollar)
Ossznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kibocsaté nem kezdeményezi a forgalomba hozott Kétvények BET-re, vagy méas szabalyozott piacra
torténd bevezetését. A masodlagos piacon folytatott kereskedésben térténd kdzremikddésre, vételi vagy
ajanlati arjegyzésre a Kibocsaté kotelezettséget vallalhat egyes Sorozatok esetében.

Jelen fejezet a Koétvényprogram feltételeirél nyujt tajékoztatast és a Koétvényprogramba tartozé egyes
forgalomba hozatalok tekintetében tartalmaz altalanos informacidkat. Az alabbi Osszefoglalas az
Alaptajékoztatd egyéb részeivel egyutt értelmezendé.

A Kotvényprogram osszefoglalé adatai
A Program minden részkibocsatdsdra iranyado informaciok és rendelkezések

Kibocsaté:
Székhelye: ERSTE Bank Hungary Nyrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

A Kotvényprogram megnevezése: ERSTE 2008-2009. évi Kétvényprogramja

A Kotvényprogram keretosszege:
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények 0ssznévértéke nem haladhatja
meg az 100.000.000.000,- Ft-ot, vagy ennek megfelel6 eurot, vagy USA dollart.

Felhatalmazas a Programra / Kibocsatasra:
A Kibocsato Igazgatdésaga 2008. aprilis 7-én kelt 112/2008. (04.07.). szamu hatarozataval felhatalmazast
adott a Kétvényprogram felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és alairasara.

PSZAF engedély:
A PSZAF a Program céljara készllt 2008.aprilis 11-i Alaptajékoztaté és a kapcsolédéhirdetmény
kozzétételét a 2008. junius 3. napjan kelt, E-111/10.360/2008 szamu hatarozataval engedélyezte.

A Kotvényprogram hatalya: A Kotvényprogramra vonatkozoan kozzétett Alaptajékoztatd 12 honapig
hatélyos.

A Kotvények tipusa: Névre sz6lo Kotvények.

A Kotvények eléallitasi modja

Dematerializalt értékpapirok. A vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban
a névre szOlé dematerializalt Koétvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt
rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kdétvények részleges
visszavaltdsa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd uj Okirat, vagy az adott Sorozatba
tartoz6 ujabb Koétvények kibocsatasa esetén az annak helyébe 1ép6 0j Okirat, mindaddig letétben marad,
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amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Kotvények tulajdonosainak a
Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

Szervez6, Kamatszamito- és Kifizet6i feladatokat ellatéo személy:
ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Forgalmazé:
Erste Befektetési Zrt.

Forgalomba Hozatali Hozam, a hozam szamitasa:

A Fix Kamatozasu Koétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtérilési rata, amely mellett a
Fix Kamatozasu Kotvény utan jard kamat és t6ke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz
felhalmozott kamatokkal ndvelt forgalomba hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata, amely mellett a Diszkont Kotvény
utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba hozatali arral.

A Kotvényen alapulé kotelezettségek teljesitésének pénziigyi fedezete:
A Kibocsaté teljes vagyona.

A Kotvényeken alapulé kovetelés rangsora:

A Koétvények - az Aldrendelt Kotvények és a Kiegészitd Tokét képezd Kdtvények kivételével - a Kibocsato
kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kdtelezettségeit testesitik meg. A Kdtvények -
az Alarendelt Kotvény és a Kiegészitd Tokét képezd Kotvény kivételével - egymassal, valamint a
Kibocsatonak mas hasonlo jellegl kotelezettségével biztositott mindenkor fennalld egyéb, tovabba a
jelenlegi és jovébeni nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel legalabb azonos ranghelyen alinak
(pari passu) a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas soran
koévetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az
iranyadd csb6deljarasi, végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozd jogszabalyok
alapjan.

Az Alarendelt Kétvények és a Kiegészitd Tokét képez6 Kotvények a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkuli
és nem biztositott, alarendelt kdtelezettségeit testesitik meg. Az Alarendelt Kétvények és Kiegészité Tékét
képezd Kotvények mas, nem alarendelt Kotvényekkel, valamint a Kibocsaténak mas, nem alarendelt
Kotvényekkel hasonld jellegi kotelezettségével biztositott mindenkor fennallé egyéb, tovabba a jelenlegi
és jov6ébeni nem biztositott, nem alarendelt hasonld kotelezettségeivel nem allnak azonos ranghelyen a
felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatdé vagyonara vezetett végrehajtas soran kdvetendd
kielégitési sorrendben, az Alarendelt Kotvény, Kiegészité Tokét képezd Kotvény tulajdonosa kizardlag
ezen koveteléseket kdvetden jogosult kielégitésre.

Az Alarendelt Kétvények egymassal és a Kiegészité Tokét képezd Kotvények egymassal, valamint a
Kibocsatonak mas hasonlo jellegli kotelezettségével biztositott mindenkor fennallé egyéb, tovabba a
jelenlegi és jévBbeni nem biztositott, alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen allnak (pari
passu) a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas soran
kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az
iranyadd csbédeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozd jogszabalyok
alapjan.

Koétvények adézasa:

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyoknak és egyéb
alkalmazando rendelkezéseknek megfeleléen kell teljesiteni. A Kibocsatdét nem terheli ezt meghaladé
mértékl fizetési kotelezettség. A Kotvényekbdl szarmazéd jovedelem addézasara vonatkozd szabalyokat
jelen fejezet Addzas pontja tartalmazza.

A Forgalomba hozatalok alapjaul szolgal6 jogszabalyok:

A forgalomba hozatal alapjaul a Tpt. szolgal. Az Alaptajékoztatoban foglalt informaciok formatumaval, az
informéacidk hivatkozassal toérténd beépitésével, az Alaptajékoztatd kozzétételével és a reklamok
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terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokat a Rendelet tartalmazza. A forgalomba hozatal alapjaul
szolgal még a Koétvényrendelet.

Irdnyado jog és birésag: A Kotvényekre a magyar jog az iranyaddé. A Kotvényprogrammal kapcsolatban
vagy abbdl eredben keletkezd barmely jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és
Tékepiaci Allandé Valasztottbirdsag jar el, sajat eljarasi rendje szerint azzal, hogy a birdk szama 3 -
kivéve, ha a jogszabaly ettél eltéréen rendelkezik.

Az Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek kdzzététele:

Az Alaptajékoztatd és az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsol6dd Végleges Feltételek a Kibocsato
honlapjan (www.erstebank.hu) és a www.kozzetetelek.hu honlapon kerilnek kozzétételre, az
Alaptajékoztaté példanyai pedig az értékesitési helyeken megtekintheték, valamint kérés esetén
nyomtatott formaban rendelkezésre allnak.

Forgalomba hozatal(ok)hoz kapcsolédo tajékoztatasok:

A Kibocsaté a Kotvényprogrammal 0sszefliggd, nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kdtelezettségeit (a
forgalomba hozatali eljarasokhoz kapcsolddd nyilvanos ajanlattételeket és a forgalomba hozatalok
eredményét) a www.kozzetetelek.hu honlapon és sajat honlapjan (www.erstebank.hu) teljesiti, valamint az
Alaptajékoztatordl és a Végleges Feltételekrél szolé hirdetményt a www.erstebank.hu honlapon és a
Vildggazdasag cimi napilapban teszi k6zzé.

Rendszeres és rendkiviili tajékoztatasok:

A To6kepiaci Torvény 54.§ (1) bekezdésében és 55.§ (1) bekezdésében meghatarozott kozzétételi
kotelezettségének a Kibocsatdé a honlapjan (www.erstebank.hu) és a www.kozzetetelek.hu honlapon
torténd megjelentetéssel tesz eleget.

A Kibocsato és a Kotvénytulajdonosok kozti egyéb értesitések:
A Kibocsato és a Kotvénytulajdonosok kdzti egyéb, a Forgalomba hozatallal kapcsolatos kozzétételnek
nem mindsulé un. Egyéb értesitések szabalyait az Alaptajékoztato 11/4. pontja tartalmazza.

A Végleges Feltételekben meghatarozasra keriilé informaciok és rendelkezések Forgalomba
hozatal médja:

A jelen Kétvényprogram keretében a Kétvények nyilvanosan hozhatok forgalomba. Az egyes forgalomba
hozatalok térténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcids eljaras (Tpt. 50. §) datjan.

A Koétvények Meghatarozott Pénzneme:
A Koétvények a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott pénznemben (forintban, vagy euréban,
vagy USA dollarban) kertilnek forgalomba hozatalra.

A Kotvények névértéke: A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott névérték.

Forgalomba hozatali ar:
A Végleges Feltételekben meghatarozott ar, amely — dontéstél fuggéen — a névérték, illetbleg azt
meghaladé vagy attdl kisebb ar.

Futamidé:

A hatalyos jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott minimum 30 napos - Alarendelt Kétvény esetében 5 éves, Kiegészité Tokét képezd
Kotvény esetében 2 éves - és maximum 30 éves idétartam.

Kotvények torlesztése:
A Koétvények esedéekességkor kerlilnek a Kibocsato altal torlesztésre a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Koétvények visszavaltasa:
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A Kotvények a futamid® alatt a Kibocsatd vagy a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint valthatok vissza. Alarendelt Kotvény és Kiegészité Tékét
képez6 Kotvény esetében a lejarat el6tti visszavaltashoz a Felligyelet el6zetes engedélye sziikséges.

Kotvények kamatozasa:

A Koétvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési id6szakok és az alkalmazandd kamatok, illetve
Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitdas médja
allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informaciokat az adott Kétvénykibocsatasra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak. A Kétvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek fix kamatozasuak, valtozo
kamatozasuak, indexalt kamatozasuak, vagy un. diszkont kétvények. A kamatfeltételeket mindenkor a
vonatkozo Végleges Feltételek hatarozzak meg.

Fix Kamatozasu Koétvények:

A Fix Kamatozasu Kotvények kamatlaba éves szinten elére meghatarozasra kerll és az ez alapjan
szamitott kamat utélag, a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
idépontokban fizetendé.

Valtoz6é Kamatozasu Kotvények:

A Valtozé Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Kibocsatoé altal valamely nyilvanosan elérhetd és a
vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab alapul vételével kerdl kiszamitasra.
Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten értendd. A Kamatldb alapjan szamitott Kamatdsszeg a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetend®é.

Indexalt Kamatozasu Kétvények:

Az Indexalt Kamatozasu Koétvények kamatlaba valamely index és/vagy képlet vagy valamely értékpapir,
deviza vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb
tényezbk alapjan szamitandé a vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Diszkont Kétvények:
A Diszkont Kétvények a névértékiiknél alacsonyabb aron kerlilnek forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig
névértéken kerulnek térlesztésre. A futamidé alatt nem fizetnek kamatot.

Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekre és Indexalt Kamatozasu Kotvényekre vonatkozé egyéb
rendelkezések:

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu Kotvények esetében Maximalis Kamatlab
és/vagy Minimalis Kamatlab is megallapitasra kerilhet a vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései
szerint.

Kamatbazis meghatarozasa:
Az adott Kamatfizetési id6szakban az egy Koétvényre fizetendd kamat meghatarozasa a vonatkozo
Végleges Feltételek szerinti Kamatbazis alapjan torténik.

Elszamolasi Rendszer, Elszamolohaz:
A KELER, illetve béarmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsaté altal a hatalyos jogszabélyokkal
dsszhangban a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozhaté mas elszadmolasi rendszer.

Elszamolasi Nap:

A vonatkozé Végleges Feltételekben a forgalomba hozatalbdl szarmazé bevételek és az azzal
kapcsolatos dijak és koltségek elszamolasara kijeldlt nap.

Okirat Ertéknapja, vagy ”Ertéknap”:

A vonatkozd Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen a Koézponti Ertékpapirszamla-vezeté az
aktualisan forgalomba hozott Koétvényeket a kdzponti értékpapirszamlan keletkezteti.

Ertékesitési korlatozasok:
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A Kotvényeket csak a hatalyos és vonatkozd jogszabalyokkal 6sszhangban lehet forgalomba hozni és
értékesiteni belféldi maganszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok,
valamint kulféldi maganszemélyek és nem maganszemély befekteték részére akar kilfoldon, akar
Magyarorszagon. A jelen Alaptajékoztaté a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készlilt.

Valamely Részlet forgalomba hozataldra vonatkozé esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a
vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazza. A Kétvényeknek a masodlagos piacon térténd értékesitése a
vonatkozo és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan térténhet.

Jegyzés lebonyolitasa
A jegyzések benyujtasa

A Kibocsaté a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a jegyzés elfogadasanak feltételéll szabhatja, hogy a
mindsitett befektetének nem mindsuilé Befektetd értékpapirszamlaval és lgyfélszamlaval rendelkezzen a
Forgalmazonal.

A Befektetbk jegyzési ajanlatukat a kitoltdtt és alairt/elfogadott jegyzési iv személyesen (mindsitett
befektetbk esetén személyesen vagy telefaxon) torténd benyujtasaval vagy az arra jogosultak —
amennyiben erre vonatkozdan a Végleges Feltételek lehetéséget biztositanak - Interneten, a Forgalmazé
altal biztositott és mikddtetett, internetes kereskedést biztositd rendszeren keresztil tehetik meg a
Jegyzési id6szak Kezdetétdl a Jegyzési id6szak Zarasaig terjed6 id6szakban. A jegyzési id6észak
Kezdetének és a Jegyzési id6szak Zarasanak id6pontjat, a telefax szamot és az értékesitési helyeket a
vonatkoz6é Végleges Feltételek tartalmazzak. Jegyzési ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lehet tenni. A Forgalomba hozatali ar a Jegyzési |d6szak alatt
allandd, vagy valtozé lehet. A Kibocsatd donthet ugy, hogy a Jegyzési |d6szak Zarasanak napjan a
Kotvény névértéken, az azt megel6z6 napokon pedig a névértéknél alacsonyabb aron (diszkont aron)
legyen jegyezheté. Ez esetben a Forgalomba hozatali arak megallapitasahoz sziikséges szamitasi
modszert, a diszkontlab mértékét és a napi forgalomba hozatali arakat a Kibocsatoé a Kétvény forgalomba
hozatalardl sz6l6 Végleges feltételekben teszi kbzzé a Jegyzési |Id6szak kezdetének napjat megelézéen.
Jegyzési ajanlat személyesen vagy képviseld utjan tehetd, azzal, hogy interneten keresztll az internetes
kereskedési jogosultsaggal rendelkezé személyek jarhatnak el - a Forgalmazd Uzletszabalyzatanak
rendelkezései szerint. Képvisel6 lehet az, aki a Befektet§ Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlaja
felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befektetd meghatalmaz. A Forgalmazé a jegyzések felvételekor
kdzokiratba vagy teljes bizonyitd erejii maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre
vonatkoz6 meghatalmazast fogad el. Kiilfoldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazo kizardlag
felllhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja el. A kilféldon
kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti hatésaggal
kell hitelesittetni, illetve felllhitelesittetni. Nincs sziikség a kilféldon kiallitott okiratba foglalt
meghatalmazas diplomaciai hitelesitésére (fellilhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezményben
foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetkdzi szerzédés eltéréen rendelkezik.

A hitelesitési zaradék kiallitasara a Hagai Egyezményt alairé orszagok altal kijeldlt hatésagok (altalaban
kbzjegyzOk, illetve birdsagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alairé allamok megnevezését, valamint
azon orszagok felsorolasat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezményt, hanem a kétoldalu
jogsegélyegyezményeket kell iranyadonak tekinteni, a 8001/2001 (IK. 4.) IM-tajékoztatdé Flggelékének I.
fejezete tartalmazza. A meghatalmazott altal to6rténd jegyzés esetén a jegyzéshez kapcsolddo jogok és
kotelezettségek a meghatalmazé személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolédo felelésség szintén a
meghatalmazoét terheli, az értékpapirt az allokaciét kovetéen a meghatalmazé szerzi meg. A jegyzés
minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo informacidkat ("Minimalis ajanlattételi mennyiség”,
illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A jegyzési iv
benyujtasaval a jegyz6k feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a Kétvények atvételére az
ajanlatukban feltiintetett teljes 0sszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy jegyzésik részben is (az ajanlott
mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhaté.
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A befizetés médja

Nem mindsitett befekteté jegyz6k a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazonal vezetett bankszamlajuk vagy tgyfélszamlajuk feletti olyan
rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazé Végleges Feltételekben meghatarozott szamu
elkllonitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazd a jegyzési iven meghatarozott 6sszeget a szamlan a
Jegyzési id6szak Zarasanak idépontjaig zarolja.

Mindsitett befektetd jegyzOk a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg medfizetését mas bankbdl térténd
atutalassal is teljesithetik a Forgalmazé Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkilonitett letéti
szamlajara. Atutalas esetén a jegyzési iven meghatarozott dsszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell
érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket, akik a Forgalmazdval kulén megallapodast
kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek
teljesiteni. Tekintettel arra, hogy a jegyzési id6szak harom munkanap elteltével, tehat a megadott
hatarnapot megel6z8en is lezarhatd, az atutalasbol ered6 valamennyi kockazatot, igy a lezérasig torténé
meg nem érkezés kdvetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a jegyzés
csak abban az esetben és azzal a nappal lezart/tekinthet6é pénziigyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenérték
és az elbre befizetendd dijak egylittes 6sszege a jegyzés lezarasa el6tt a jegyzési helyre beérkezik).
Devizakulfoldi jegyz6k befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel dsszhangban
kotelesek teljesiteni.

Jegyzés érvényessége
A jegyzés csak akkor érvényes, ha
(i) a jegyzd6 hataridben eleget tett az el6bbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi
kotelezettségének; illetve szabalyszerlien megkototte a Forgalmazoval a fizetésre vonatkozo
kuldon megallapodast,

(i) a benyuijtott jegyzési iv hianytalanul ki van toltve és ala van irva/elfogadasra kertlt, abbdl a
jegyz6 személye és a jegyezni kivant mennyiség kétséget kizaréan megallapithato;
(iii) a jegyzési iv az arra meghatarozott hataridében kertilt benyujtasra, és

(iv) meghatalmazott utjan torténé jegyzés esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen
Alaptajékoztatéban foglalt feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kdzotti kuldnb6z8ség esetén a jegyzés
az elkulonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig kerll elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepl6 0sszeg tekintend6 iranyadénak. A vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd dssznéverték
hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérijen a meghirdetett
mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és modjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen
alkalmazni.

A jegyzés elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett
Osszeg elfogadott részérél) a Kibocsatdé a Jegyzési idészak Zarasat kdvet6 masodik munkanapon az
értékesitési helyen kiflggesztett hirdetményben értesiti a jegyziket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoléddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szereplé dsszeget meghaladd részének
Kibocsatd altali visszatéritésére a Jegyzési id6szak Zarasatél és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belul levondsmentesen kerll sor atutalassal a jegyzési iven megjeldlt
bankszamlaszamra/lgyfélszamlaszamra.

A jegyzés minden esetben - a Kibocsaté dontése alapjan - a jegyzési idészak eredetileg
megallapitott vége el6tt is lezarhatd, amely dontésrél a Kibocsatéo az Alaptajékoztato I1/4.
pontjaban megjelolt kozzétételi helyein kozleményt tesz kozzé azzal, hogy e lezarasra leghamarabb
a jegyzés kezddé idopontjat koveté 3 munkanapot kovetéen keriilhet sor. Errél a Kibocsaté
legalabb a lezarast megel6z6en 1 munkanappal tajékoztatast teszt k6zzé a www.erstebank.hu és
www.kozzetetelek.hu honlapon.
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Kétvények elosztasa tuljegyzés esetén

A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy barmely Sorozatbdl a meghirdetett mennyiséget
meghaladdan tuljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsaté donthet az adott
sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciora kerul sor. A kdvetkezé két allokacios elv egyike alkalmazhaté az
egyes Sorozatok esetén:

Kértyaleosztasos allokacio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyz6k kozotti kartyaleosztasos allokaciora kerll sor ugy,
hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyz8nek minden kérben egy-egy darab Koétvény kerdl
leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének ujabb Koétvény, a
fennmaradoé Kotvények véletlenszerlen keriilnek leosztasra a jegyz6k kozott.

Magéanszemélyek allokacios elsébbsége

A maganszemély jegyzOk allokacios els6bbséget élveznek. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkez6 maganszemély jegyz6 szamara minden kdérben egy-egy darab Koétvény kerdl
leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi maganyszemély jegyz6nek
Ujabb Koétvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien kerlinek leosztdsra a maganszemély jegyzdk
kozott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély jegyz8 jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre kertlt, a
tovabbi, nem maganszemély jegyzO6k kozott kartyaleosztdsos allokaciora kerul sor ugy, hogy minden
érvényes jegyzéssel rendelkez6 nem maganszemély jegyz8 szamara minden korben egy-egy darab
Kotvény kerul leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem
maganszemély jegyzének ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien keriiinek a nem
maganszemély jegyz6k kozott leosztasra. A jegyzéssel kapcsolatos informaciok telies korét az
Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egyuttesen tartalmazzak.

Aukcios specialis eljarasi szabalyok

Aukcids ajanlatok benyujtasa

A Kibocséaté a vonatkozé Végleges Feltételekben az aukcios ajanlat elfogadasanak feltételéll szabhatja,
hogy a minésitett befektetének nem mindsilé Befektetd§ értékpapirszamlaval és Ugyfélszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazoénal.

A Befektet6k aukcids ajanlatukat kitoltott és alairt/elfogadott aukcids iv (formanyomtatvany) személyesen
(mindsitett befektetbk esetén személyesen vagy telefaxon) torténd benyujtasaval tehetik meg az Aukcios
ajanlattételi id6szak Kezdetétdl az Aukcids ajanlattételi idészak Zarasaig terjedd idészakban. Az Aukcios
ajanlattételi id6szak Kezdetének és Zarasanak id6pontjat, a telefax szamot és az értékesitési helyeket a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak.

Aukcios ajanlat személyesen vagy képviseld Utjan teheté vagy az arra jogosultak altal — amennyiben erre
vonatkozoéan a Végleges Feltételek lehetéséget biztositanak - Interneten, a Forgalmazo altal biztositott és
mikodtetett, internetes kereskedést biztositd rendszeren keresztil. Képvisel6 lehet az, aki a Befektetd
Forgalmazo altal vezetett értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befektetd
meghatalmaz. A Forgalmazoé az aukcios ajanlati ivek felvételekor kdzokiratba vagy teljes bizonyit6 erejl
maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozé meghatalmazast fogad el.
Interneten keresztil az internetes kereskedési jogosultsaggal rendelkezé személyek jarhatnak el - a
Forgalmazo Uzletszabalyzatanak rendelkezései szerint.

KUlféldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazd kizardlag felilhitelesitett vagy hitelesitési
zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja el. A kilféldén kiallitott okiratba foglalt
meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatésaggal kell hitelesittetni,
illetve felllhitelesittetni. Nincs szikség a kulféldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazas diplomaciai
hitelesitésére (felllhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési
zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetkdzi szerz8dés eltéréen rendelkezik.
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A hitelesitési zaradék kiallitasara a Hagai Egyezményt alairé orszagok altal kijelolt hatésagok (altalaban
kézjegyzok, illetve birdsagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alaird allamok megnevezését, valamint
azon orszagok felsorolasat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezményt, hanem a kétoldalu
jogsegélyegyezményeket kell iranyadénak tekinteni, a 8001/2001 (IK.4.) IM-tajékoztaté Flggelékének |I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal térténd aukcids ajanlattétel esetén az ajanlattételhez kapcsol6dd jogok és
kételezettségek a meghatalmazé személyt illetik meg, az ajanlattételhez kapcsolddo felel6sség szintén a
meghatalmazot terheli, az értékpapirt az allokaciot kdvetéen a meghatalmazo szerzi meg.

Ha alkalmazandd, aukcios ajanlatot a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis
Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba
hozatali hozammal megegyez8 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy Befektetd tobb aukcids ajanlatot is tehet kiilénbdzé arfolyamokon/hozamokon kiilén aukcids iv
benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kilonb6zé arolyamon/hozamon megtett ajanlatok
kiilon aukcios ajanlatként kertilnek értékelésre.

Az aukciés ajanlatban meghatarozhaté Koétvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo
informaciokat ("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcids ajanlat benyujtasaval az ajanlattevék feltétlen és az ajanlattételi hataridé lejartat kdvetéen
visszavonhatatlan koételezettséget vallalnak a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltlintetett teljes
Osszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott
részére kiterjed6en is) elfogadhato.

Befizetés mdodja

Nem mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcios iven meghatarozott 6sszeg medfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazonal vezetett bankszamlajuk vagy tgyfélszamlajuk feletti olyan
rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazé Végleges Feltételekben meghatarozott szamu
elkulonitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazd az aukcios iven meghatarozott 6sszeget a szamlan az
Aukcios ajanlattételi id6szak Zarasaig zarolja.

Mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcios iven meghatarozott 6sszeg megfizetését mas bankbal torténé
atutalassal is teljesithetik a Forgalmazé Végleges Feltételekben meghatarozott szamua elkilonitett letéti
szamlajara. Atutalas esetén az aukcids iven meghatarozott ésszegnek az aukciés iv leadasaig be kell
érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket, akik a Forgalmazdval kulén megallapodast
kotottek, s befizetési kotelezettségilket ezen kildén megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kételesek
teljesiteni.

Devizakulfoldi ajanlattevék befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Aukciés ajénlat érvényessége

Az ajanlatot tevé ajanlata csak akkor érvényes, ha

(i) az ajanlattevd hataridében eleget tett az elébbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének;
illetve szabalyszer(ien megkdototte a Forgalmazoéval a fizetésre vonatkozo kilén megallapodast

(i) a benyujtott aukcids iv hianytalanul ki van toltve, alad van irva/elfogadasra kerilt, abbdl az ajanlattevd
személye és az ajanlat kétséget kizaréan megallapithatd;

(iii) az aukcios iv az arra meghatarozott hataridében kerilt benyujtasra, és

(iv) meghatalmazott utjan torténd ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen
Alaptajékoztatoban foglalt feltételeknek.

Aukcids ajanlatok elfogadasa

A Kibocsaté az ajanlatok ismeretében doént az aukcié soran elfogadasra kerilé legalacsonyabb
arfolyamrél, mely alatti arfolyamot megjel6l6 ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek
mindsllnek. Az elfogadhatd legalacsonyabb arat tartalmazé ajanlatok részben is kielégithet6k az
"Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban ismertetett eljaras szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben kerll sor, az
arfolyamok alapjan, legfeliebb a Sorozat meghirdetett maximalis 6sszegéig. Az aukcidés ajanlati iven
szerepl§ Osszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kildnbdz8ség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti

82



83

szamlajara beérkezett 0sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajanlati iven ennél kisebb 6sszeg
szerepel, Ugy az ajanlati iven szerepld 6sszeg tekintendd mérvadonak.

A Kibocsaté a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrél. Az
ajanlatok elfogadasarol vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott Osszeg
elfogadott részérdl) a Forgalmazdé az aukcié napjat kdveté munkanapon (budapesti idé szerint) 9:00 6raig
az értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti az ajanlattevéket. A ki nem elégitett, a csak
részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoléddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett
O0sszegnek az aukcids ajanlatban szerepl6 dsszeget meghaladé részének Kibocsato altali visszatéritésére
az aukcio lezarasatél és eredményének megallapitdsatdl szamitott 7 napon beliil levonasmentesen kerl
sor atutalassal az aukcidés iven megjeldlt bankszdmlaszédmra/lgyfélszamlaszamra.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatdé fenntartja a jogot arra
vonatkozban, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtdél és meghatérozza az aukcion eértékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak id6pontjara és modjara az aukcié eredményének
kihirdetésére vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tébb befektetd nyujt be aukciés ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megijelélve és a
Kotvények elosztasakor nem elégitheté ki valamennyi ilyen befektet§ Kotvényigénylése az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tuljegyzés), akkor allokaciora kerll sor, amelynek soran a kévetkezé két
alloké&cios elv egyike alkalmazhaté az egyes Sorozatok esetén:

Kértyaleosztasos allokacio

A Befektetdk kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel térténik, azaz minden meég ki
nem elégitett, érvényes aukcids ajanlattal rendelkezd Befektetd szamara minden kérben egy-egy darab
Kotvény kerll leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi Befektetének
Ujabb Kotvény, a fennmarado Kotvények véletlenszer(ien keriinek leosztasra a Befekteték kozott.

Maganszemélyek allokacios elsébbsége

A maganszemély Befektetok allokacios elsébbséget élveznek. Maganszemélyek aukcids ajanlatainak
részleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztdsa kartyaleosztasos maddszerrel térténik, azaz minden
még ki nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkez6 maganszemély Befektet§ szamara minden
kérben egy-egy darab Kotvény kerll leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna
valamennyi maganyszemély Befektetének ujabb Koétvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien
keriilnek leosztasra a maganszemély Befektet6k kdzott. Abban az esetben, ha minden maganszemély
Befekteté érvényes aukcios ajanlata mar teljes mértékben kielégitésre kerllt, a tovabbi, nem
maganszemély Befekteték kozott kartyaleosztasos allokaciora kerll sor ugy, hogy minden érvényes
aukcios ajanlattal rendelkezd nem maganszemély Befektetd szamara minden korben egy-egy darab
Kotvény kertl leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett nem maganszemély Befektetének ujabb Koétvény, a fennmaradd Koétvények véletlenszerlien
kertlnek a még ki nem elégitett nem maganszemély Befektetdk kozott leosztasra.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

Adozas

Az Alaptajékoztato jelen része kizarolag altalanos informacidkat tartalmaz és kizarélag az Alaptajékoztato
készitésekor hatalyban Iévé adozasi szabalyokat tartalmazza. Az Alaptajékoztatéban foglalt altalanos
informaciok nem vehetik figyelembe az egyes befekteték adokotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkel
Osszefliggésben felmerllé valamennyi egyedi kérilményt, igy nem tekintheté adotanacsadasnak a
Kotvénytulajdonosok szamara. A Kibocsaté nem vallal tovabba felelésséget az iranyado jogszabalyokban,
iletve az azokra vonatkozd joggyakorlatban az Alaptajékoztatd készitésének iddpontjat kdvetben
bekdvetkezd valtozasok kdvetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi egyedi esetben
adotanacsado igénybevétele ajanlott.
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Belféldi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok

Maganszemélyek

A személyi jovedelemaddrol szoéld 1995, évi CXVIlL. térvény 65. § (1) bekezdése szerint
kamatjévedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir

+ kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt kovets elsé
kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata;

* bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elért arfolyameredmény ndvelve a vételarban medfizetett
felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z8 pont alapjan az elsd kamatfizetéskor csdkkentd tételként
vettek figyelembe.

Az arfolyamnyereség megallapitdsakor nem lehetséges a nyereséges Ugyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolasa, de a jarulékos koltségek csokkentik az addalapot.

A maganszemélyek Kotvényekbél keletkezd kamatjovedelmét 20 % ado terheli. Az adét, amennyiben a
kamatjovedelem kifizetd6t6l szarmazik, a megszerzés id6pontjara a kifizetd allapitia meg, vonja le, fizeti
meg és vallja be.

Tarsasagok

A magyar addjogszabalyok alapjan magyar illetéségliek azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi és
osztalékadordl sz6l6 1996. évi LXXXI. térvény hatélya ala tartoznak.

A tarsasagi adon kivul a tarsasagoknak adokotelezettsége keletkezik az dllamhaztartas egyensulyét javito
kuldnadordl és jaradékrol szold 2006. évi LIX. torvényalapjan is.

A Kibocsatoétél kapott kamatjovedelmet, a kdtvények értékesitése kovetkeztében elért arfolyamnyereséget
vagy veszteséget a tarsasagi- és kulénadé alap megallapitasakor kell figyelembe venni.

A fenti kamatjévedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglalé tarsasagi
addalap utan fizetendé tarsasagi ado altalanos mértéke jelenleg 16%. A tarsas vallalkozasok
kilénaddjanak mértéke 4 %. A kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy —veszteség utan fizetend§
tarsasagi- és kilénadé megallapitasa és medfizetése a tarsasagi addkotelezettség teljesitésének
keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie.

A Kibocsatd nem von le adéelbleget a kifizetett kamatbdl.

Kiilfoldi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok

Maganszemélyek

A kulféldi maganszemélynek adéilletéségét a targyévben torténd elsd kifizetésig, majd minden évben, a
kilIf6ldi adohatésag altal kiallitott illetéségigazolas hiteles magyar forditdsaval igazolnia kell.

A kulfoldi illetéségl maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kdz6tt van kettds
adoztatas elkerilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembe vételével
adoznak. A Magyarorszag altal a kettés adoztatas elkeritlésérél kotott egyezmények altalaban ugy
rendelkeznek, hogy a kulféldi illetéségli maganszemély Magyarorszagrél szarmazé arfolyamnyeresége
Magyarorszagon nem, vagy csak az egyezményekben foglaltak szerint ad6ztathato.

Nem kell az adét levonni, bevallani és medfizetni, ha nemzetk6zi egyezmény szerint a bevétel nem
adoztathato belféldon.

A Kibocsaté a kulfoldi illetéségl maganszemély részére juttatott kamatjovedelem addkoételezettségével
Osszefliggésben alkalmazza az addzas rendjérél szolé 2003. évi XCII. térvény 7. szamu mellékletének
rendelkezéseit is, azaz az APEH részére a kifizetésekrél adatot szolgaltat.

Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozoétt, akkor a kilféldi maganszemélyek a
belféldi maganszemélyekre vonatkozd szabalyok szerint adéznak. A maganszemélyek Kotvényekbdl
keletkez6 kamatjovedelmét 20 % add terheli. Az addét, amennyiben a kamatjovedelem kifizet6tdl
szarmazik, a megszerzés idépontjara a kifizetd allapitja meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.
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A Kotvénytulajdonos a kifizetést kovetéen beszerzett illetéségigazolasa birtokaban az illetékes
adohatésagi szervnél a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések szerint addvisszatéritési igényt terjeszthet
elé.

Tarsasagok

A kulféldi adéugyi illetéséglinek mindsilé — Magyarorszagon telephellyel nem rendelkezé -
Koétvénytulajdonos tarsasagoknak a Kotvényekhez kapcsolddéan megszerzett kamatjdvedelemmel,
arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon adékoételezettségik nincs.
Magyarorszagon - a vonatkozo6 kettds addztatds elkerulésérél szolé egyezmeények, annak hianyaban a
tarsasagi és osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény alapjan telephellyel rendelkez6 tarsasagok - a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy veszteségbdl szarmazéd jovedelmiket ennek a
telephelynek tudhatjak be, és a vonatkozé jogszabalyok szerint teljesitik addfizetési kdtelezettséglket.

A Kibocsaté nem von le adoelbleget a kifizetett kamatbol.
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XIX. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbi széveg azokat a vonatkozd Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket tartalmazza,
amelyek az egyes Sorozatokhoz tartozo Koétvények vonatkozasaban iranyadbéak és a Kotvényekrdl
kiallitando Okirathoz lesznek csatolva, a nem alkalmazandé rendelkezések tériését kévetben. A Sorozatot
alkoté Kétvények, illetve az azokat képviselé Okirat és a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak az
egyes Sorozatok részletes feltételeit. A "Kotvények"-re vald hivatkozason ebben a fejezetben
tovabbiakban az egyes Okiratok altal képviselt dematerializalt Koétvényeket kell érteni. A
"Kotvénytulajdonosok™ vagy "Befektetok"” barmely Kétvény vonatkozasaban a Kétvények tulajdonosait
jelentik.

A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagybetlis kifejezések az Alaptajékoztaté "Definiciok és
Roviditések" részében illetve az Alaptajékoztatoban egyébként definialt fogalmak szerint
meghatarozottakkal egyutt értelmezend6k. A "Definiciok és RO&viditések" részben, egyébként az
Alaptajékoztatéban illetve a jelen Koétvényfeltételekben kiilon nem definialt nagybetlis kifejezések a
Végleges Feltételekben kertilnek meghatarozasra. A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok
és kifejezések a jelen Kotvényfeltételekben foglaltak szerint értelmezendék.

A Kotvények tipusa, formaja és a hozza kapcsolédo jogosultsagok

a) a Kétvények tipusa
A Kotvények névre sz4l6 értékpapirok.

b) a Kétvények elballitasi modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kerlilnek el6allitasra. A vonatkozd Végleges Feltételekben
foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a névre sz6lé dematerializalt Kétvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt.
9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott
Kotvények részleges visszavaltasa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1é€p6 Uj Okirat, vagy az
adott Sorozatba tartoz6 Ujabb Kdtvények kibocsatasa esetén az annak helyébe 1é€p6 uj Okirat, mindaddig
letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Koétvények
tulajdonosainak a Kétvényeken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem keruinek.

C) a Kétvényhez kapcsol6do jogosultsagok

A Kotvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kétvény alapjan a Kibocsato altal fizetett t6kére, illetve
kamatra, tovdbba egyébként joga van a tulajdonaban lévé Kotvényeket értékesiteni, atruhazni. A
Kotvények tulajdonjoganak atruhdzasa az atruhdzé értékpapir-szamlajdnak megterhelésével és a
Kotvényeknek a megszerzé értékpapir-szamlajan torténd egyideji jovairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi el6iras masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos tulajdonosanak
tekintend® és akként kezelendé.

A Koétvényen alapulé kévetelés a Kibocsatoval szemben nem évil el.

Az Alarendelt Kétvényre a Hpt. alarendelt kdlcsontékére, a Kiegészitdé TOkét képezé Kotvényre a Hpt.
kiegészitd alarendelt kdlcsdntékére vonatkoz6 eldirasai alkalmazandoék.

A Kotvények atruhdzésanak korlatozasa

A Kotvények atruhazasa esetén a Szamlavezetbk Osszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésre
vonatkoz6éan a KELER mindenkori szabédlyzatai a Kétvényekhez kapcsolodé jogok atszallasa tekintetében
korlatozasokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kotelezéek.

A Kotvények jellege

A Koétvények — az Alarendelt Kétvény és a Kiegészitd Tékét képezd Kotvény kivételével — a Kibocsato
kdzvetlen, feltétel nélkdli, nem aldrendelt és nem biztositott kdtelezettségeit testesitik meg. A Kotvények —
az Alarendelt Koétvény és a Kiegészitd Tékét képezd Kotvény kivételével — egymassal, valamint a
Kibocsatonak a jelenlegi és jov6beni nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legaldbb azonos
helyen allnak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett
végrehajtas soran koévetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek
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els6bbséget élveznek az iranyadd csédeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb
vonatkozo jogszabalyok alapjan.

Az Alarendelt Koétvények a Kibocsatdo kozvetlen, feltétel nélkili és nem biztositott, alarendelt
kételezettségeit testesitik meg. Az Alarendelt Koétvények mas Kotvényekkel, valamint a Kibocsaténak
mas, nem alarendelt Kétvényekkel hasonlo jellegl kételezettségével biztositott mindenkor fennallé egyéb,
tovabba a jelenlegi és jovébeni nem biztositott, nem alarendelt hasonl6 kotelezettségeivel nem allnak
azonos ranghelyen a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas
soran kovetendd kielégitési sorrendben, az Alarendelt Kotvény tulajdonosa kizardlag ezen koveteléseket
kovetben jogosult kielégitésre. Az Alarendelt Kétvények egymassal, valamint a Kibocsaténak a jelenlegi
és jovBbeni nem biztositott, alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos helyen éllnak (pari passu) a
felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett végrehajtas soran koévetendd
kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az irdnyadd
cs6deljarasi, végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozo jogszabalyok alapjan.

Az Alarendelt Kétvény esetében alkalmazanddak a Hpt. alarendelt kdlcsontékére vonatkozo korlatozasai,
amelyek alapjan:

- a Kotvény jegyzésekor befizetett ellenérték bevonhaté a Kibocsatdé addéssaganak rendezésébe
és a Kolcsontulajdonos kdvetelése a torlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti legutolso
helyen all,

- a Kotvény eredeti futamideje 6t évet meghaladé lejaratu, és legkevesebb 6t év mulva fizetendd
vissza, kivéve, ha a Fellgyelet engedélyezi a korabbi visszafizetést,

- az Alarendelt Kétvényre vonatkozo feltételek semminem( olyan kikétést nem tartalmazhatnak,
amely a kapcsolodd kamat- és jarulékfizetést megndveli, kivéve mozgé kamatozas esetén a
referenciakamat emelkedésébdl adodé kamatnovekedést,

- téketdrlesztés az eredeti lejarat el6tt nem lehetséges, kivéve, ha azt a Felligyelet engedélyezi,

- a Kotvénybdl ereddé koveteléssel kapcsolatosan kizart a Koétvénytulajdonos barmiféle
beszamitasi joga a Kibocsatéval szemben

- az Orszagos Betétbiztositasi Alap kartalanitasi kotelezettsége nem terjed ki az Alerendelt
Koétvénybdl eredd kdvetelésekre

- a Kibocsatd vagyontargyainak felszamoldsi vagy végelszamolasi eljaras vonasa esetén a
Kibocsatd kotelezettségei e Kotvényekre vonatkozdéan csak a Cstv. 57.§ (1) a)-g) pontjaban
meghatérozott hitelez6k kdvetelésével kapcsolatos kdtelezettségei mégé sorolddnak, igy ebben
az esetben e Kotvénytulajdonosoknak csak az emlitett hitelez6k kdveteléseinek teljes
mértékben torténé kielégitése utan nyilik meg a joguk arra, hogy kdvetelésuk kielégitésre
keruljon.

A Kiegészité Tékét képezb Kotvény esetében az Alarendelt Kétvény szabalyai alkalmazandok az alabbi
eltérésekkel:
- legrovidebb eredeti futamidd 2 év
- a lejaratkor vagy azt kdvetéen a Kibocsaté csak abban az esetben teljesithet a Kotvénnyel
kapcsolatosan kifizetést, ha a Kibocsaté mint kereskedési kdnyvet vezetd intézmény megfelel a
ra vonatkozo tékekodvetelményeknek.
- aHpt. kiegészitd alarendelt kdlcséntékére vonatkoz6 feltételek alkalmazanddak.

Az Alaptajkoztatéban leirt Kétvényfeltételekre vonatkozo rendelkezések kizarolag a fenti korlatozasokkal
egyutt alkalmazanddak az Alarendelt Kétvény és a Kiegészitd tékét képez6 Kotvény esetében.

Kamatok és egyéb szamitasok

A Koétvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési id6szakok és az alkalmazandd kamatok, illetve
Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitas médja
allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informaciokat az adott Kétvénykibocsatasra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak. A Koétvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek Fix Kamatozasuak,
Valtozé Kamatozasuak, Indexalt kamatozasuak, vagy un. Diszkont Koétvények. A kamatfeltételeket
mindenkor a vonatkoz6 Végleges Feltételek hatarozza meg.
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Kamatozassal 6sszefiigqd altalanos rendelkezések
”Kamatbazis”: barmely Kamatfizetési idészakra szamitott kamat vonatkozasaban a kdvetkez&képpen
értelmezendé:

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha az adott
Kamatfizetési idészak valamely része szok&évre esik, ugy (A) a Kamatfizetési idészak
szOkbévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 366-tal kell elosztani és (B) a
Kamatfizetési id8szak nem szokéévre esd részében ténylegesen eltelt napok szaméat 365-tel

kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el6, ugy a

Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

”Kamatfizetési idészak”: A Kamatfizetési id6szak a Kamatszamitasi kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6d6 idészak, amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kovetkezé idészak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt
koéveté Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikétéssel, hogy az utolsé
Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

”Kamatlab”: a Kétvényekre vonatkozoan mindenkor fizetendé kamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan kerlil meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

”Kamatlabmeghatarozasi Nap(ok)”: a vonatkozé Veégleges Feltételekben a Kamatlabra és a
Kamatfizetési id6szakra vonatkozdan ekként meghatarozott nap(ok).

”Lejarat Napja”: az a nap, amelyen a Kotvények esedékessé és visszafizetenddvé valnak a vonatkoz6
Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

”Munkanap Szabaly”: a kdvetkez§ Munkanap Szabalyt, a modositott kdvetkez6 Munkanap Szabalyt
vagy a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozd Veégleges Feltételekben meghatarozottak
szerint. Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitasanal csak
a Munkanapokat kell figyelembe venni és (x) abban a naptari honapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kovetd
elsd Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet
kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a modositott kévetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kdvetd els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kévetkez6 naptari honapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kdzvetlendl megel6z6
Munkanapra; vagy

(3) a megel6z6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot el6ére kell hozni az azt
kézvetlenul megel6z6 Munkanapra.

a) Fix Kamatozasu Kotvények

Kamatlab

A Fix Kamatozasu Koétvények ("Fix Kamatozasu Koétvények") névértékik utan, a Kamatfizetési idészak
alatt, a Kamatlabbal megegyez6 szazalékban kifejezett éves rata alapjan kamatoznak.

Fix Kamatbésszeg megallapitasa

A Kamatszamitd- és Kifizeté Ugyndki feladatokat ellaté Kibocsatd szamitja ki annak a kamatnak az
Osszegét ("Fix Kamatdsszeg”), amely a Fix Kamatozasu Koétvények utan az adott Kamatfizetési
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id6szakra fizetend®. Minden Fix Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes
névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét letétkezelénként
Osszegezve egész forintra, illetve euréban, vagy USA dollarban denominalt Kotvény esetén két
tizedesjegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott pénzdsszeg a felétél
(azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamatésszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamattsszeg esedékes (i) a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési
napon/napokon, vagy (ii) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési
nap(ok) megjeldlve, ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési nap utan, illetve az
els6 Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezd6 napja utan a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatérozott szamu hoénappal, vagy mas id6szakkal megegyezd id6szak utan kovetkezik be
("Kamatfizetési Id6szak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozé Végleges
Feltételek eltér6en nem rendelkezik, a kamat megfizetése a koévetkez6 Munkanapon esedékes és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerllé6 kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre. Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megallapitasanal
csak a Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott
Munkanap Szabalyok alkalmazandoék.

EHM: a 41/1997 (lll.5.) Korm. rendeletben meghatarozott, egységesitett értékpapir hozammutaté. Azon
értékpapirok esetén, amelyeknél a még hatralévé futamidére a kamat a kibocsatd altal megallapitasra
kertlt, a hatralévé futamid6re esd kamatot fejezi ki szazalékos, a befekteték szamara 6sszehasonlithaté
formaban. A mutat6é a hozamot évesitetten, 365 napos bazison fejezi ki.

A hozamoésszeg csak a ténylegesen jévairandd Osszeget tartalmazza, igy ha a kifizetendé hozamot
barmilyen jogcimen (pl. jutalék, dij) levonas terheli (kivéve f6szabaly szerint a kamatado-fizetési
kotelezettséget), azt a hozamdsszeg nem foglalja magaban.

b) Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Kotvények kamata

Kamatlab

A Kamatlab a Valtozé Kamatozasu Koétvények és az Indexalt Kamatozasu Koétvények esetében egyarant
éves szinten értend6. A Kamatlab alapjan szamitott Kamatdsszeg a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatéarozott idépontban vagy id6pontokban utélag fizetend6. A Valtozé Kamatozasu Kétvények
Kamatlaba a Kibocsaté altal valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozott referencia kamatlab alapul vételével keril kiszamitasra.

Az Indexalt Kamatozasu Koétvények kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékének alakulasa alapjan kertil
kiszamitasra a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Képlet szerint. A Mogottes Termék(ek)
multbeli és varhatd értékérdl és ennek valtozékonysagardl a Végleges Feltételekben meghatarozott
forrasbdl tajékozdédhatnak a Befektetdk.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandé Képerny8oldal nem
hozzaférhetd, azon nem teszik kbzzé a Mogottes Termék(ek) értékét, vagy a Kamatlab egyébként nem
allapithaté meg, ugy a Kamatszamito- és Kifizetd gyndkként eljaré Kibocsatod allapitia meg az alternativ
kamatlabat, amelynek forrasa

(1) azon képernyboldal, melyet a vonatkoz6 Végleges Feltételek az Alkalmazandé Képernydoldal
hozzaférhetetlensége esetére meghataroz;

(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhatd, akkor azon képerny®&oldal, amit a Kibocsaté valasztott. Ha az
el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhato, akkor az alternativ kamatlabat a Kamatszamité és
Kifizetd Ugynokként eljaré Kibocsaté a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Mogoéttes
Termék(ek)hez a pénz- és tékepiacokon akkor létezdé hasonlé pénziigyi termékek értékét alapul véve, a
Végleges Feltételekben meghatarozott Képlet szerint szamitja ki. Az igy meghatarozott
kamatlabat/alternativ kamatlabat névelni vagy csokkenteni kell a vonatkozé Végleges Feltételekben
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meghatarozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni kell a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatlabra és/vagy Maximalis Kamatlabra (ha van).

Kamatlab meghatarozasa

A Kamatszamito- és Kifizeté Ugynoki feladatokat ellatd Kibocsaté a Kamatlab-meghatarozasi Napo(ko)n
vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt kdvetd els6 Munkanapon - meghatarozza a Kamatlabat a
vonatkoz6 Kamatfizetési id6szakra. Indexalt Kamatozasu Kotvények esetében napi Kamatlab
meghatérozas is lehetséges, Napi Kamatldb meghatarozas esetén a Kamatfizetési Id6szakra esé
kamatdsszeg csak a Kamatfizetési Nap elétti utolsé munkanapon hatérozhaté meg.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési id6szakra minimalis kamatlabat
("Minimalis Kamatlab") ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési id&szakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési id6szak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg. Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési
Id6szakra maximalis kamatlabat ("Maximalis Kamatlab") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetési
id6szakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adott Maximdlis Kamatlab, az adott Kamatfizetési
id6szak Kamatldba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

Kamatbsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Kifizeté Ugyndki feladatokat ellatdé Kibocsatd kiszamitia az egyes Valtozd
Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu Koétvények utan az adott Kamatfizetési idészakra
fizetendd kamat Osszegét (,Kamatdsszeg”). Minden Kamatbsszeg kiszamitasa esetén az adott
Kamatfizetési id6szakhoz tartozé Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, és a kapott értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét letétkezelénként dsszegezve egész forintra,
illetve eurdban, vagy USA dollarban denominalt Kotvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités
altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott pénzosszeg a felétél (azt ide nem értve) felfelé
kerekitend®é.

Kamatbsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Koétvények utan fizetett kamat esedékes:

(i) a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatéarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy (ii)
ha a vonatkozé6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megijeldlve, ugy minden olyan idépontban kell megfizetni, amely a megel6z8 Kamatfizetési
nap utan, illetve az els6 Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezdé napja utan a
vonatkoz6é Végleges Feltételekben meghatérozott szdmu hoénappal, vagy mas id6északkal
megegyez6 id6szak utan kovetkezik be ("Kamatfizetési Idészak"). Amennyiben a
Kamatfizetési nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkoz6é Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kovetkez6 Munkanapon
esedékes és a Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre. Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a
Kamatfizetési napok megallapitdsanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandék.

(ii) Ertesités a Kamatlébrol és a Kamatésszegekré|
A Kibocsatd haladéktalanul, de legkésébb a Kamatfizetési napot megel6z6en a KELER
tudomasara hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési id6szakokra esé
Kamatdsszegeket, illetve a megfelelé Kamatfizetési napokat, és az erre vonatkozo értesitést
a meghatarozasuk utan a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdveté masodik
Munkanapon kozzéteszi a Kotvényfeltételekben meghatarozottaknak megfeleléen. Minden
igy kozzétett Kamatdosszeget és Kamatfizetési napot utdlag, elbzetes értesités nélkil
modositani lehet (vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni médositas utjan), a
Kamatfizetési id6szak id6tartamanak valtozasa esetén. Minden ilyen moddositast
haladéktalanul k6zdIni kell a KELER-rel és a Kétvénytulajdonosokkal a jelen Kotvényfeltételek
rendelkezéseivel 6sszhangban.
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c) Diszkont Kétvények

A Diszkont Kétvények a névértékiiknél alacsonyabb aron kerililnek forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig
névértéken kerllnek visszavaltasra. A futamidé alatt nem fizetnek kamatot. A Diszkont Koétvények
nyeresége (és ezen keresztil a hozama) telijes egészében a vasarlaskori és lejaratkori (vagy a lejarat
el6tti masodpiaci értékesités esetén az eladasi) arfolyam kildonbségébdl adodik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatél/Valasztott Visszavaltasi Naptdl kezdve nem kamatoznak, kivéve,
ha a Kotvénytulajdonos medfeleléen igazolja, hogy a téke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsato
jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tékerész, illetve kamatbsszeg kamatai
tovabb halmozddnak a Ptk. rendelkezései szerinti mértéki késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig
az adott Kotvény utan jaré 6sszeget a Kibocsato kifizeti.

e) A kamatok kiszamitasat végz6 személy

A kamatok kiszamitasat a Kibocsato, mint kamatszamito- és kifizetd tgynoki feladatokat is ellaté személy
(Erste Bank Hungary Nyrt.) végzi.

Kifizetések

A fizetés modja

A Kotvényeken alapuld kifizetések mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek alapjan teljesitendék. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzilgyi, add és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kiléndsen a KELER szabalyzatai és el6irasai. A Kdtvényekkel kapcsolatos fizetéseket
a Kibocsato banki atutalassal teljesiti a Kétvénytulajdonosok részére az alabbiak szerint: Amennyiben a
Kotvények az Erste Csoport altal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, ugy a
Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolddo Osszes kifizetést a Kibocsaté kozvetlendl teljesiti. A
nem az Erste Csoport altal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Kétvények kapcsan teljesitend®
kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor
hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap ("Fordulénap") végén az adott Kétvényeket illetéen
allomannyal rendelkez8 értékpapir-szamlavezeték részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor
hatélyos szabalyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban. Az esedékes fizetésre az jogosult, akinek
értékpapirszamlajan a Fordulonapon a Koétvényt nyilvantartjdk. A Kotvények tekintetében a
Kotvényfeltételekkel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld
kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd az igy kifizetett 0sszegekkel kapcsolatban mentesil minden
kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Koétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a telijes kifizetés a
Kotvénytulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes tulajdonosai a Koétvényeket nyilvantartd értékpapir-
szamlara hivatkozva a Kibocsato ellen jogosultak az illetékes birdsag el6tt eljarast kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkoz6 esedékességi datumtol szamitott hét napos idészakon belil a Kétvényekkel
kapcsolatban az esedékes 0Osszeg telies megfizetése megtoérténik a Koétvénytulajdonosok javara a
Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

Fizetési Nap (esedékesseg):

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely t6ke- vagy kamatfizetés,
vagy (ha a fizetend6 6sszeget a vonatkozé rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el)
amelyen a kintlévd Osszeget telies mértékben medfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre
vonatkozéan megfelelé értesitést kildenek a Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételekkel
O0sszhangban arrol, hogy a Kotvényekrdl kiallitott értékpapirszamla kivonatnak a Kotvényfeltételeknek
megfelel tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést
ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Jelen Kétvényfeltételek alkalmazasaban: (i) a
.L0kére” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozédan fizetendd minden
Visszavaltasi Osszeget és egyéb tékejellegli dsszeget, amely a jelen Kotvényprogram targyat képezé
Kotvényfeltételeknek megfeleléen fizetendd; (i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban
foglal a Kétvényekre vonatkozéan fizetendé minden Kamatésszeget és minden egyéb 6sszeget, amely a
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jelen Kotvényfeltételek alapjan, illetve a jelen Kotvényfeltételek kiegészitésének megfeleléen fizetendd;
(iii) a ,t6ke” és a ,kamat” ugy tekintendék, hogy magukba foglalnak barmely egyéb 6sszeget, amely jelen
Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény feltételek alapjan fizetend®.

A Téke értelmezése

A jelen Koétvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére valé hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kétvények Lejaratkori Visszavaltasi Ertékét;

(i) a Kbtvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iv) Diszkont Kétvények esetén az Amortizalt Névérték Osszegét (meghatarozasat lasd jelen
Kotveényfeltételekben);

(v) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatd a Kétvények alapjan vagy

azokra tekintettel teljesit.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Kétvénytulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosulttd a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertlé
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Torlesztés és Visszavaltas

a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvényt lejarat el6tt nem valtotta vissza az alabbiakban meghatarozott
modon, a Kibocsaté a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Téketérlesztési nap(ok)on, vagy
a Lejarati Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott
Lejaratkori Visszavaltasi Ertéket, az adott Meghatarozott Pénznemben a Befektetének.

b) Lejarat el6tti visszavaltas 6sszege

(i) Diszkont Kétvény esetén

(A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozoan fizetendd lejarat el6tti visszavaltasi Osszeg
("Lejarat Eldtti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg
indexhez és/vagy formulahoz nem kétédik, a Kétvény "Amortizalt Névérték Osszegével’
(a szamitasra vonatkozd eljaras ismertetése alabb talalhatdé) egyenld, kivéve, ha a
vonatkozo Végleges Feltételek eltéréen rendelkeznek.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével az ilyen Kétvények Amortizalt
Névértek Osszege a Lejarati Napon esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Ertéknek az
"Amortizaciés Hozammal” megegyezd éves rataval diszkontalt (évente t6késitett)
O0sszege.Az Amortizaciés Hozam, ha a vonatkozé Végleges Feltételek masként nem
rendelkeznek, az a rata, amely az Okirat Ertéknapjan a kibocsatasi arra torténé
diszkontalas eredményeképp a Kotvények kibocsatasi araval egyenlé Amortizalt Névértéket
eredményezne. Aukcios értékesités esetén, ha az aukcié soran a Kotvények kildnbzd
arfolyamon kerllnek értékesitésre, akkor az értékesitett Kotvények atlagara tekintendd
kibocsatasi arnak. Jegyzés esetén a Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba
hozatali ar a kibocsatasi ar.

(C) Amennyiben a Koétvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetendévé
valik, de esedékességkor nem keril kifizetésre, a Kibocsatdé az esedékesség napja és a
kifizetési nap kozotti idészakra késedelmi kamatot fizet jelen Kotvényfeltételek ,Késedelmi
kamat” pontjaban leirtak szerint.
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Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év id6tartamra vonatkozik, a szamitést a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkozd Végleges Feltételekkel
O0sszhangban.

Alarendelt Kétvény és Kiegészité Tokét képezd Kotvény esetében a lejarat elbtti visszavaltasra csak a
Fellgyelet el6zetes engedélye alapjan kertilhet sor.

(i) Egyéb Kotvények esetén

Minden egyéb Kotvény a vonatkozd Végleges Feltételekben megadott Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszegen, vagy az ott meghatarozott médon kerlil visszavaltasra. Amennyiben a Végleges Feltételek
nem rendelkeznek errél, akkor a Kétvények Névértéken kerillnek visszavaltasra.

Alarendelt Kotvény és Kiegészité Tokét képezb Kotvény esetében a lejarat elbtti visszavaltasra csak a
Felugyelet el6zetes engedélye alapjan kerulhet sor.

c) Lejarat elétti visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozé Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsatd, miutan a Kétvénytulajdonosokat a Koétvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban a
Valasztott Visszavaltasi Napot megel6z6en értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell
lennie és fel kell tlintetnie a Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon
visszavalthatja az akkor forgalomban lévd Koétvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leit mdédon megallapitott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozé Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyiitt (ha van ilyen).

Alarendelt Kotvény és Kiegészité Tokét képezb Kotvény esetében a lejarat elbtti visszavaltdsra csak a
Fellugyelet el6zetes engedélye alapjan kerulhet sor.

d) Lejarat el6tti visszavaltas a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel
rendelkeznek, barmely Kotvénytulajdonos a Valasztott Visszavaltdsi Napot megeléz6en a Kibocsatonak
killdott ilyen targyu értesitéssel ("Kétvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdonaban 1évé Koétvények visszavaltasat. A Kibocsaté az ilyen Koétvényt a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fuggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon
teljes egészében visszavaltja, és a Valasztott Visszavaltasi Osszeget, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de
azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyltt atutalja a Kdétvénytulajdonos altal a
Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamral/iigyfélszamlaszamra. A
Kotveény visszavaltasara vonatkozd jog gyakorlasdhoz a Kotvénytulajdonosnak a Kotvényt a Kibocsatéd
javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kétvénytulajdonos altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.
Alarendelt Kétvény és Kiegészité Tokét képezd Kotvény esetében a lejarat elbtti visszavaltasra csak a
Fellgyelet el6zetes engedélye alapjan kertilhet sor.

Adodzas

A Kotvényekhez kapcsolodd kifizetések tekintetében a vontakozd jogszabélyok szerinti kifizet6 a
vonatkoz6 jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen csak a jogszabaly éltal el6irt adét vagy mas
O0sszeget vonhatja le vagy tarthatja vissza.

Eléviilés
A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténé fizetésekre vonatkozé, a
Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem éviilnek el.

Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
kbézzétételnek nem minésilé an. egyéb értesitések akkor tekinthet6k a Kibocsatd részérdl érvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsatdé honlapjan (www.erstebank.hu) koézzétételre kerllnek. A
Koétvénytulajdonosok a Kibocsatdnak szodld értesitéseiket irasban, a Kibocsatdé mindenkori székhelyére
kotelesek megkuldeni.
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Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsaté jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban kibocsatott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozd Kotvények, mind Uj Sorozatba tartozé Koétvények forgalomba
hozatalara. A Koétvényprogram alapjan térténé barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Felligyelet
engedélye a Kotvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a
Kibocsatd a vonatkozdé jogszabalyok rendelkezéseivel Gsszhangban az adott forgalomba hozatal
kezdb6napjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé Végleges Feltételek
benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatia és az adatokat a Végleges Feltételek kozzétételével
nyilvanossagra hozza. A Kotvényprogram ideje alatt a Kibocsatd a féléves és éves jelentések
elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tajékoztatja a Befektetbket gazdasagi, pénzigyi és jogi
helyzetének alakulasarol.

Iranyadé joq és birésagi kikotés

a) Iranyadé jog
A Koétvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései
az iranyadoak.

b) Birésagi kikétés

A Kotvényekre a magyar jog az irdnyad6. A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl eredéen
keletkezd barmely jogvita eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allando
Vélasztottbirésag jar el, kivéve, ha jogszabaly ettl eltér6en rendelkezik. A Pénz- és Tdékepiaci
Vélasztottbirésag a sajat eljarasi szabalyzata szerint jar el.
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XX. VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

Datum
[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéseket értelemszeriien torolni kell.]

ERSTE BANK HUNGARY NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG

[] 6ssznévértékii, névre szol6 Kétvények forgalomba hozatala
Az ERSTE 2008-2009. évi 100.000.000.000,- Ft keretosszegli Kétvényprogramja keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kotvények forgalomba hozatalahoz kapcsolédo Végleges Feltételek.

Az itt hasznalt kifejezések a [*]-én kelt Alaptajékoztatéban kerlltek meghatarozasra. A jelen Végleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatéval egyltt olvasando.

A Kibocsatéra és a Kétvények kibocsatasara vonatkozé teljes informaciét csak a jelen Végleges Feltételek
és az Alaptajékoztatd egylttes olvasasaval kap a befektet6. Az Alaptajékoztaté a www.erstebank.hu és
www.kozzetetelek.hu weboldalon és az értékesitési helyeken megtekinthetd.

[ Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozoéan téltendéek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megjelélést kell irni és az adott
alpont rendelkezéseit toréini kell. A pontok szamozéasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelblnek meg ,Nem alkalmazando™ként. A dblt betii a Végleges Feltételek
kitbltésére vonatkozo instrukciokat jeloli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek a
forgalomba hozatal sajatos kériilményeire tekintettel a mintatol eltérhet.]
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Kibocsato:

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

(i) Sorozatszam / Sorozat megjeldlése:

(i) Részkibocséatasi szam:

Meghatérozott Pénznem:

Ossznévérték:

(i) Sorozat dssznévertéke:

(i) Részlet 6ssznévertéke:

Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként):

Néveérték Kotvényenként:

Darabszam:

(i) Sorozaté:

(i) Részleté:

Forgalomba hozatal napja:

A Kamatszamitas Kezdénapja:

Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja:

Lejarat Napja:

Futamidé:

Kétveény tipusa kamatozas szerint:

[Fix Kamatozasu]

[Valtozé Kamatozasu]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

Kétveny jellege

[Alarendelt]

[Kiegészitd Tokét képezb]

[Nem alarendelt]

Kamatbazis:

Munkanap Szabaly:

Felhalmozott kamat:

A forgalomba hozatal jellege

Nyilvanos

Szervez6 és Kamatszamito és Kifizet6 feladatokat ellatod
személy:

ERSTE Bank Hungary Nyrt.

Forgalmazé:

Erste Befektetési Zrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA A KAMAT KIFIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggd rendelkezések
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai térlenddk)

(i) Kamatlab(ak):

[évente / félévente / negyedévente / havonta

utodlag fizetendd]
EHM:.....

ii) Fix Kamatbsszeg(ek):

i) Elsé Kamatfizetési nap:

v) Meghatérozott Kamatfizetési Idészak(ok):

(
(
(iv) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):
(
(

vi) Fix Kamatozasu Koétvények kamatanak egyéb
megallapitasi médja:

Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggé rendelkezések:
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai térlendék)
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i) Kamatlab: Referenciakamatlab +/- Kamatfelar

i) Referenciakamatlab:

i) Kamatfelar:

iv) Referenciakamatlab meghatarozasanak forrasa:

v) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak Napja(i):

vii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

viii) Meghatarozott Kamatfizetési Idészak(ok):

ix) Egyéb rendelkezés:

x) Minimalis Kamatlab:

(
(
(
E
(vi) Els6 Kamatfizetési nap:
(
(
(
(
(

xi) Maximalis Kamatlab:

(xii) Mogottes rendelkezések, kerekitéssel kapcsolatos
eléirasok és egyéb, a Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kilonb6z6, a Valtozd kamatozasu Kotvények utan
fizetendd kamatszamitasi maodszerével kapcsolatos
el6irasok:

Diszkont K6otvényekkel 6sszefiiggd rendelkezések:
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai térlenddék)

i. Amortizacios Hozam:

i. Egyéb, a Kotvény utan fizetendé Osszeg
meghatarozasahoz szilkséges formula / szamitasi alap:

ii. A Lejarati El6tti Visszavaltasi Osszegek és a
késedelmes fizetés Kamatbazisa

Indexalt Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggo rendelkezések:
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont alpontjai térlendék)

i. MOgottes termék:

ii. Képlet (Kamatlab):

iii. Kamatfizetés gyakorisaga,

Kamatfizetési id6szak hossza:

iv. Alkalmazott képernyéoldal:

v. Minimalis Kamatlab:

vi. Maximalis Kamatlab:

vii. Kamatlab(ak) Meghatarozasanak napja(i):

viii. Elsé Kamatfizetési nap:

ix. Tovabbi Kamatfizetési nap(ok):

X. Meghatarozott Kamatfizetési idészak(ok):

xi. Egyéb rendelkezések:

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO
RENDELKEZESEK

A Koétvények Torlesztése:

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Ertéke
Torlesztéskor:

A Lejarat elétti visszavaltas a Kotvénytulajdonosok dontése alapjan:
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alpontjai térlenddék)
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i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

ii. Kotvényenkénti Valasztott Visszavaltasi Osszeg és
szamitasanak modja:

iii. A kivalasztas modszere (ha részben is visszavalthato):

iv. Ertesitési idészak (ha eltéré6 a Kotvényfeltételekben
megjelolttél):

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan:
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont alpontjai térlendék)

i. Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

ii. Kotvényenkénti Valasztott Visszavaltasi Osszeg és
szamitasanak modja:

iii. A kivalasztas modszere (ha részben is visszavalthato):

iv. Ertesitési idészak (ha eltéré6 a Kotvényfeltételekben
megjelolttél):

Lejarat elétti Visszavaltasi Osszeg Kétvényenként:
[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGG® ALTALANOS FELTETELEK

A Koétvények tipusa:

Névre szb6l6 Kétvények

A Koétvények elballitasi médja:

Dematerializalt el6allitasu Kotvények.

Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek:

ERTEKESITES

A Forgalmazéi feladatokat ellaté személy elkulonitett
letéti szamlaszama:

A Forgalomba hozatal médja:

[Aukcios eljaras keretében / Jegyzés utjan]

A Forgalomba hozatal helye:

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen):

Az [Aukciés ajanlattételi id6szak/Jegyzési id6szak]
Kezdete és Zarasa:

Maximdlis Forgalomba hozatali Hozam (ha van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:

Maximalis ajanlattételi mennyiség:

Tuljegyzés — felsé limit:

Aluljegyzés - alsé limit:

Az Allokacio idépontja:

Az Allokacié médja:

Az Allokacio6 kihirdetésének helye és idépontja:

Tervezett t6zsdei bevezetés:

A Kibocsatd nem kezdemenyezi a Kotvények
BET-re vagy mas szabalyozott értékpapirpiacra
térténd bevezetését

Forgalomba hozatali korlatozasok:

Jegyzésre jogosult személyek kore:

Lehetdség jegyzés Interneten keresztul t6rténd
megadasara

Igen/nem
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ALTALANOS INFORMACIOK

A Fellgyelet az Alaptajékoztatd kozzétételét jovahagyd
engedélyének datuma és szama:

A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba hozatal
jévahagyasarol:

Kézponti Ertékpapirszamla Vezeté KELER vagy jogutddja.

A KELER-t8l eltér6 elszamolasi rendszer(ek), és a|[Nem alkalmazando6 név/nevek és szam(ok)]
vonatkozo azonositasi szam(ok):

Szallitas:

DVP/szabad

A keletkeztetés helye:

Kotvények jovairasa:

Ertékpapirszamlan

ISIN Kod:

Egyéb:

A KIBOCSATASBAN RESZTVEVO TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK ERDEKELTSEGEI

A Kibocséaté legjobb tudoméasa szerint semmilyen személy nem rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatosan.

A KIBOCSATO TELJESSEGI NYILATKOZATA

Semmilyen jelentés valtozas nem kovetkezett be a Kibocsatd és a Bankcsoport pénzigyi és uzleti
helyzetében [legutobbi auditalt mérleg] o6ta, tovabba a Kibocsatd pénzigyi helyzetében és kilatasaiban
nem kdvetkezett be jelentésen hatranyos valtozas [utolsd jelentés] 6ta.

A Kibocsato nevében alairta:

FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsato a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfeleléen alairja és az abban
szereplé informacidért felelésséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutébbi Részkibocsatasra
vonatkoz6 Végleges Feltételek ota eltelt idészakra vonatkozoan - a Tajékoztatoval egyltt olvasva — a
valésagnak megfelelé6 adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Koétvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol
jelentéséggel birnak.

A Kibocsaté nevében alairta:
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VEGLEGES FELTETELEK |. SZ. MELLEKLETE

JEGYZESI iV
Az ERSTE Bank Hungary Nyrt. EGYSZAZMILLIARD FORINT KERETOSSZEGU 2008-2009. EVI
KOTVENYPROGRAM KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [] HUF / EUR / USD/
OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK ("KOTVENYEK”)
NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevdje
ERSTE Bank Hungary Nyrt., mint Kibocsaté

Alulirott, mint ajanlattevo
Neve/cégneve:
Cime/székhelye:
Személyi igazolvany szama / Utlevélszama:
Addszama/addazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Bankszamlaszama/Ugyfélszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszédma / faxszama:
ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi ([*] névértéki HUF /EUR /
USD) [] Kotvénybdl az Alaptajékoztatoban és a Végleges Feltételekben meghatarozott, tovabba az
alabbi feltételek szerint jegyezni kivanok:

Ft, azaz HUF / EUR / USD/ CHF névértéki [+] sorozat [*] részlete [*]-én
lejard Kotvényre [+] szazalék nett6 arfolyamon. A felhalmozott kamat [*] napjan [*]%.
Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsatd dontése miatt a fenti 6sszeg
csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté
nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*]
szamu bankszamlaszamomra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgalé Alaptajékoztatéban és Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.
1. Kérem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetendd teljes 6sszeget, azaz
forintot / EUR-t / CHF-et / USD-t vezessenek at a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsolédo
pénzszamlamrdél a Kibocsato [+] szamu szamlajara a jelen ajanlat beadasaval egyidejileg.
2. Kijelentem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetend6 telijes 6sszeget, azaz

forintot / EUR-t / USD-t - én elinditva jelen jegyzés datumanak megfeleld
értéknappal atutaltam a Kibocsato [+] szamu szamlajara.
3. Kijelentem, hogy a Kibocsaténal/Forgalmazénal ....... szerz6déssel rendelkezem és kulén

megallapodast koétottem, amely szerint az elfogadott ajanlat ellenértékét legkésébb Elszamolas Napi
értéknappal délelétt 10:00 odraig atutalom Kibocsatd [¢] szamu szamlajara. Elfogadom, hogy az altalam
igényelt Kotvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti 6sszeg a megjeldlt szamlan teljes
egészében jévairasra kertilt.

Elfogadom, hogy az allokacid6 utan a Kotvények a Kibocsatd [+]-nél vezetett Osszevont
értékpapirszamlajan kerilnek elhelyezésre. Ismerem és elfogadom a ..... -i keltezésl Alaptajékoztatdban
és a ....-i keltezés, a Koétvények forgalomba hozatala kapcsan készult Végleges Feltételekben foglaltakat.
Kijelentem, hogy a Forgalmazo6 e jegyzési iv altalam tortént aldirasa elbtt a Bszt. szerinti valamennyi
tajékoztatast megadta, részemre elérhet6é modon rendelkezésemre bocsatotta - tdbbek kozott - a
Kétvénnyel, a kapcsolédd kockazatokkal, a szolgaltatdssal, valamint szolgéltatéval kapcsolatosan és
befektetési dontésemet ezek alapul vételével hoztam meg, azzal, hogy részemre a Forgalmazé
befektetési tanacsadast nem nyuijtott.

Elfogadom, hogy jelen jogviszonnyal kapcsolatos jogvitakra — beleértve a jegyzés elfogadasanak
megtagadasat is — a Pénz- és Tékepiaci Alland6 Valasztottbirosag hataskore keriljon kikotésre azzal,
hogy a Valasztottbir6sag sajat szabalyzata szerint jar el. A valasztott birdsagi eljaras helye: Budapest.

Tudomasul veszem, hogy a Forgalmazé a jelen jegyzési ivben meghatarozott Ugylet teljesitésérdl az
Uzletszabélyzata rendelkezéseinek megfelel6en értesit.
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(Vonatkozo esetben tovabbi rendelkezés:

Tudomasul veszem tovabba, hogy a jelen jegyzési iven szereplé pénziigyi eszkdz és vonatkozé Ugylet
tekintetében nem allapithatdé meg, hogy az megfelelé-e és alkalmas-e szamomra, mivel a Forgalmazoé
nem kapott részemrél megfelel§ nyilatkozatot a jelen jegyzési iven megjeldlt pénziigyi eszkdzre nézve
kildndésen az ismereteimrél és tapasztalataimrél az ezen Ugylet Iényegével, a pénzugyi eszkdz
jellemzdivel és ennek kockazataival kapcsolatosan. Kovetkezésképp, amennyiben az tgylet megkotését
ennek figyelembe vételével tovabbra is kérem, a szolgaltatas és pénzligyi eszkéz szamomra valé meg
nem felel6sségének és alkalmatlansaganak kdvetkezményeiért a Forgalmazo nem felelds.

Elismerem, hogy a jelen jegyzési iv alairasa el6tt a fentieckre a Forgalmazd kifejezetten felhivta a
figyelmem. E figyelmeztetést kdvetden tovabbra is kértem a jelen jegyzési ivben foglalt Ggylet megkdtését.
Ugyfél a fentiek elfogadasaval kezdeményezte a szerz6dés megkotését.)

(Alarendelt Kotvény esetében tovabbi rendelkezés:

Elfogadom, hogy a jelen jegyzésem alapjan befizetett 6sszeg bevonhaté a Kibocsatd addssaganak
rendezésébe és Kotvénybdl eredd kovetelésem a torlesztések sorrendjében a részvényesek elbtti
legutolsé helyen all. Kijelentem tovabba, hogy ismerem és elfogadom az Alarendelt Kétvényre vonatkozé
kockazatokat.)

(Kiegészitd Toket biztositd Kétvény esetében tovabbi rendelkezés:

Elfogadom, hogy a jelen jegyzésem alapjan befizetett 6sszeg bevonhaté a Kibocsaté addssaganak
rendezésébe és Kotvénybdl eredd kdvetelésem a torlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti
legutolso helyen all, valamint hogy a lejaratkor vagy azt kdvetéen a Kibocsato kifizetést kizardlag akkor
teljesit, ha a Kibocsaté mint kereskedési konyvet vezet§ intézmény megfelel a ra vonatkozé
tékekdvetelményeknek. Kijelentem tovabba, hogy ismerem és elfogadom az Alarendelt Kotvényre
vonatkozo6 kockazatokat.)

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen aukcidés formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentéssel birnak.

Kibocsato cégszeri alairasa Ajanlattevé neve, aldirasa
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VEGLEGES FELTETELEK Il. SZ. MELLEKLETE
AUKCIOS iV

Az ERSTE Bank Hungary Nyrt. EGYSZAZMILLIARD FORINT KERETOSSZEGU 2008-2009. EVI
KOTVENYPROGRAM KERETEBEN FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [] HUF / EUR / USD
OSSZNEVERTEKU, NEVRE SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK ("KOTVENYEK”)
NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

Az ajanlat atvevdje
ERSTE Bank Hungary Nyrt., mint Kibocsaté

Alulirott, mint ajanlattevo
Neve/cégneve:
Cime/székhelye:
Személyi igazolvany szama / Utlevélszama:
Addszédma/addazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Bankszamlaszama/Ugyfélszamlaszama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:
ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukciés vasarlasi ajanlatot kivanok tenni az alabbi ([]
névértékii forint /EUR / CHF / USD) [+] Kotvényre az alabbi Forgalomba hozatali arfolyamon, [¢]
kamatbazison szamitva:
Ft, azaz forint / EUR / USD névértéki K&H [¢] sorozat [*] részlete [*]-én
lejaré Kotvényre szazalék nett6 arfolyamon. A felhalmozott kamat [+] napjan [*]%.

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsaté dontése miatt a fenti dsszeg
csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté
nem fogad el, a Kibocsatétdl kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett 6sszeg [*]-[*]-[*]
szamu bankszamlaszamomra vald, a jelen Kibocséatas alapjaul szolgalé Alaptajékoztatéban és Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

1. Kérem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetend6 teljes 6sszeget, azaz
forintot / EUR-t / USD-t vezessenek at a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsol6édé pénzszamlamrol a
Kibocsato [¢] szamu szamlajara a jelen ajanlat beadasaval egyidejlileg.

2. Kijelentem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetendd teljes 0sszeget, azaz

forintot / EUR-t / USD-t elinditva jelen aukciés ajanlat datumanak megfelelé
értéknappal atutaltam a Kibocsato [+] szamu szamlajara.
3. Kijelentem, hogy a Kibocsaténal/Forgalmazénal ....... szerz8déssel rendelkezem és kulén

megallapodast kotottem, amely szerint az elfogadott ajanlat ellenértékét legkésébb Elszamolas Napi
értéknappal délelétt 10:00 6raig atutalom Kibocsatd [¢] szamu szamlajara. Elfogadom, hogy az altalam
igényelt Kotvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti 6sszeg a megjeldlt szamlan teljes
egészében jévairasra kertilt.

Elfogadom, hogy az allokaci6 utdan a Kotvények a Kibocsatdé ...-nél vezetett 0Osszevont
ertékpapirszamlajan kerilnek elhelyezésre.
Ismerem és elfogadom a .....-i keltezésl Alaptajékoztatéban és a ....-i keltezési, a Kétvények forgalomba

hozatala kapcsan késziilt Végleges Feltételekben foglaltakat.

Kijelentem, hogy a Forgalmazo e jegyzési iv altalam tortént alairasa el6tt a Bszt. szerinti valamennyi
tajékoztatast megadta, részemre elérheté modon rendelkezésemre bocsatotta - tobbek kozoétt - a
Kotvénnyel, a kapcsoldéddé kockazatokkal, a szolgaltatassal, valamint szolgaltatéval kapcsolatosan és
befektetési dontésemet ezek alapul vételével hoztam meg, azzal, hogy részemre a Forgalmazé
befektetési tanacsadast nem nyuijtott.

Elfogadom, hogy jelen jogviszonnyal kapcsolatos jogvitakra —beleértve a jegyzés elfogadasanak
megtagadasat is — a Pénz- és Tékepiaci Allando Valasztottbirdsag hataskore keriljon kikotésre azzal,
hogy a Valasztottbirosag sajat szabalyzata szerint jar el. A valasztott birosagi eljaras helye: Budapest.
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Tudomasul veszem, hogy a Forgalmazo a jelen jegyzési ivben meghatarozott Ugylet teljesitésérdl az az
Uzletszabalyzata rendelkezéseinek megfeleléen értesit.

(Vonatkozo esetben tovabbi rendelkezés:

Tudomasul veszem tovabba, hogy a jelen jegyzési iven szereplé pénziigyi eszkéz és vonatkozé ugylet
tekintetében nem allapithatdé meg, hogy az megfelelé-e és alkalmas-e szamomra, mivel a Forgalmazo
nem kapott részemrdl megfelel6 nyilatkozatot a jelen jegyzési iven megjeldlt pénzigyi eszkdzre nézve
kGldnésen az ismereteimrl és tapasztalataimrél az ezen Ugylet Iényegével, a pénzugyi eszkdz
jellemzéivel és ennek kockazataival kapcsolatosan. Kovetkezésképp, amennyiben az ugylet megkotését
ennek figyelembe vételével tovabbra is kérem, a szolgaltatas és pénziigyi eszk6z szamomra valdé meg
nem felel6sségének és alkalmatlansaganak kdvetkezményeiért a Forgalmazo nem felel6s.

Elismerem, hogy a jelen jegyzési iv alairasa el6tt a fentiekre a Forgalmazé kifejezetten felhivta a
figyelmem. E figyelmeztetést kovetéen tovabbra is kértem a jelen jegyzési ivben foglalt Gigylet megkotéseét.
Ugyfél a fentiek elfogadasaval kezdeményezte a szerzé6dés megkotését.)

(Aldrendelt Kétvény esetében tovabbi rendelkezés:

Elfogadom, hogy a jelen jegyzésem alapjan befizetett 6sszeg bevonhaté a Kibocsatdé addéssaganak
rendezésébe és Kotvénybdl eredd kodvetelésem a torlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti
legutolsé helyen all. Kijelentem tovabba, hogy ismerem és elfogadom az Alarendelt Kétvényre vonatkozé
kockazatokat.)

(Kiegészité Tokét biztositdo Kétvény esetében tovabbi rendelkezés:

Elfogadom, hogy a jelen jegyzésem alapjan befizetett 6sszeg bevonhaté a Kibocsatd adéssaganak
rendezésébe és Kotvénybdl eredd kovetelésem a torlesztések sorrendjében a részvényesek el6tti
legutolsé helyen all, valamint hogy a lejaratkor vagy azt kovetéen a Kibocsato kifizetést kizarolag akkor
teliesit, ha a Kibocsatd mint kereskedési konyvet vezetd intézmény megfelel a ra vonatkozo
tékekdvetelményeknek. Kijelentem tovabba, hogy ismerem és elfogadom az Alarendelt Kétvényre
vonatkozo6 kockazatokat.)

A Végleges Feltételekben meghatérozott kifejezések a jelen aukcidés formanyomtatvanyon is az ott
meghatéarozott jelentéssel birnak.

Kibocsato cégszeri alairasa Ajanlattevé neve, alairasa
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XXI. MELLEKLETEK
1. SZAMU MELLEKLET: AZ ERSTE BANK HUNGARY NYRT. FIOKJAI (TELEPHELYEI)

2. SZAMU MELLEKLET - OSSZEVONT (KONSZOLIDALAT) EVES BESZAMOLO - 2006

3. SZAMU MELLEKLET - OSSZEVONT (KONSZOLIDALAT) EVES BESZAMOLO - 2007
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2. SZAMU MELLEKLET: AZ ERSTE BANK HUNGARY NYRT. FIOKJAI (TELEPHELYEI)

Pesti Régié

Vaci ut 48. Fiok 1132 | Budapest Vaci Ut 48.

Ujpesti Fiok 1042 |Budapest Arpad ut 68.
Danubius Haz Fidk 1138 |Budapest Vaci ut 141.

Arpad Hazi Fiok 1139 Budapest Csongor u. 5-7.
Duna Plaza HitelCentrum 1138 |Budapest Véci ut 178.

Szécs Aron utcai Fidk 1152 | Budapest Szécs Aron u. 2-4.
Vaci ut 30. Fiok 1132 | Budapest Vaci ut 30.

Ujpest, Vaci uti Fidk 1047 |Budapest Vaci ut 15-19.

Vaci Fiok 2600 |Véc Széchenyi u. 14.
Godoll6i Fiok 2100 | Godollé Szabadsag tér 14.
Dunakeszi Fidk 2120 Dunakeszi F6 ut 24.

Teréz koruti Fidk 1066 |Budapest Teréz korut 24.

Tatra utcai Fidk 1136 |Budapest Tatra utca 6.

Aréna Corner Fiok 1085 |Budapest Hungaria krt. 40-44.
Aréna Plaza Fiok 1087 Budapest Kerepesi ut 9.
Hermina Residence 1141 Budapest Nagy Lajos kirdly utja 214.
Jozsef Nador téri Fiok 1051 Budapest Jozsef nador tér 5.
Andrassy ut 2. Fidk 1061 Budapest Andrassy ut 2.
Eurépa Torony Fiok 1138 Budapest Népfirdd utca 24-26.
Andrassy ut 33. Fiok 1061 Budapest Andrassy ut 33.
Kossuth téri Fiok 1055 |Budapest Kossuth tér 13-15.
Rakoskereszturi Tesco Fiok 1173 | Budapest Pesti ut 5-7.

Polus Center Fiok 1151 Budapest Szentmihalyi ut 131.
Karoly koruti Fiok 1075 |Budapest Karoly koérut 7.
Astoria Fidk 1088 |Budapest Réakéczi ut 1-3.
Dézsa Gyorgy uti Fidk 1071 Budapest Dézsa Gyorgy ut 78.
Erzsébet korat 17. Fiok 1073 |Budapest Erzsébet korut 17.
Erzsébet korut 8. Fidk 1073 Budapest Erzsébet korut 8.
Thokoly ati Fiok 1143 | Budapest Gizella ut 59.
Bosnyak téri Fiok 1149 | Budapest Bosnyak tér 8.
Bajcsy-Zsilinszky uti Fiok 1055 | Budapest Bajcsy-Zsilinszky ut 74.
Westend Fidk 1062 |Budapest Vaci ut 1-3.

Arkad Uzletkdzpont Fidk 1106 | Budapest Ors vezér tere 25.
Kébanyai Fiok 1102 |Budapest Korosi Csoma sétany 9/B
CBA Ujhegy Fiok 1103 |Budapest Gyomrdéi ut 99.

Parisi utcai Fidk 1052 | Budapest Périsi utca 3.
Kispesti Fiok 1193 |Budapest Kossuth tér 23-24.
Jozsef koruti Fiok 1085 |Budapest Jozsef korut 86.
Monori Fidk 2200 | Monor Kossuth L. u. 88/B.
Hunyadi Uzlethaz Fiok 1195 | Budapest Ulsi ut 283.

Gyali Fiok 2360 |Gyal Vak Bottyan u. 66.
Delta Uzlethaz Fiok 1183 | Budapest Olsi at 442.

Budai Régié 1122 | Budapest Maros utca 19-21.
Bartok-Hazi Fiok 1114 | Budapest Bartok Béla ut 43-47.
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Dunaharaszti Fidk 2330 | Dunaharaszti Iparos utca 2.

Erdi Fiok 2030 |Erd Budai ut 13.
Szazhalombattai Fiok 2440 | Szazhalombatta Szent Istvan tér 9.

Fehérvari ut 130. Fidk 1116 | Budapest Fehérvari ut 130.

Fehérvari ut 168. Fiok 1119 | Budapest Fehérvari ut 168-178.

Egry Jozsef utcai Fiok 1111 Budapest Egry Jozsef utca 2.

Boraros téri Fiok 1095 |Budapest Lechner Odon fasor 1-2.

IP West fiok 1111 Budapest Budafoki ut 91-93.

Ferenc koruti Fidok 1090 Budapest Ferenc korut 25.

Mester utcai Fiok 1095 |Budapest Mester utca 1-3.

Bartok Béla ut 92-94. Fiok 1115 | Budapest Bartok Béla ut 92-94.

Maros utcai Fidok 1122 | Budapest Maros utca 19-21.
Torokvész uti Fiok 1022 | Budapest Bég utca 3-5.

Szentendrei Fidk 2000 |Szentendre Duna korzo 18.

Budadrsi Tesco Fiok 2040 |Budadrs Kinizsi ut 1-3.

Budadrsi Fidk 2040 |Budadrs Szabadsag u.27.

Bécsi uti Fiok 1036 |Budapest Bécsi ut 52-54.

Vizimolnar utcai Fiok 1031 Budapest Vizimolnar u. 2-4.
Csillaghegyi Fidk 1038 |Budapest Vasutsor u. 1.

Florian téri Fiok 1033 |Budapest Flérian tér 3.

Kalvin téri Fidk 1082 | Budapest Baross utca 1-3.
Pesterzsébeti Fidk 1203 |Budapest Kossuth Lajos utca 21-29.
Erzsébeti Tesco Fiok 1204 |Budapest Martirok utja 281.
Nagyvarad téri Fiok 1091 Budapest UlIsi ut 121. (Nagyvarad tér)
Napfény utcai Fiok 1089 | Budapest Napfény u. 7. (Jézsef A. Itp.)
Haller utcai Fidk 1096 | Budapest Haller u. 23-25.

Csepeli Fidk 1211 Budapest Kossuth Lajos utca 47-49.
Csepel Plaza HitelCentrum 1211 Budapest Il. Rakoczi Ferenc ut 154-170.
Soroksari Fiok 1238 |Budapest Grassalkovich u. 150.
Soroksari uti Tesco Fiok 1097 | Budapest Koppany u.2-4.

Campona Fiok 1222 | Budapest Nagytétényi ut 37-43.
Budafoki Fiok 1221 Budapest Promontor udvar, Kossuth L. u. 25-29
Szigetszentmikldsi Fiok 2310 | Szigetszentmiklos | Szent Miklos dtja 1.

Savoya Park Fiok 1117 Budapest Hunyadi J. u. 19.
Bdszorményi uti Fidk 1126 Budapest Bdszérményi ut 24.
Budakeszi Fiok 2092 |Budakeszi F6 utca 43-45.

Nagykovacsi Fiok 2094 | Nagykovacsi Kossuth L. u. 109.
Hivosvolgyi Fiok 1021 Budapest HvOsvolgyi ut 138. (StopShop)
Pilisvérosvari Fidok 2085 Pilisvérosvar F6 u. 48.

Krisztina téri Fidk 1013 | Budapest Krisztina tér 2.

Fehérvari ut 28. Fiok 1117 | Budapest Fehérvari ut 28.

Multiplaza Fiok 1119 Budapest Fehérvari ut 89-95.
Mammut Il. Fiok 1024 | Budapest Margit kérut 87-89.

Margit koruti Fiok 1027 | Budapest Margit korut 48.

Eurocenter HitelCentrum 1032 |Budapest Bécsi ut 154. (Eurocenter)
Batthyany téri HitelCentrum 1011 Budapest Batthyany tér 5-6.
Eszakkelet-Magyarorszagi Régio

Debrecen, Var u. Fidk 4024 Debrecen Var utca 4.

Hajdunanasi Fiok 4080 |Hajdunanas Dorogi utca 10-14.
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Hajdudorogi Fiok 4087 | Hajdudorog Nanasi ut 2.
Hajduszoboszléi Fidk 4200 |Hajduszoboszlo Hésok tere 9-11.
Hajdub6szérményi Fiok 4220 |Hajduboszormény | Szt. Istvan tér 2.
Debrecen, Szent Anna u. Fidk 4024 Debrecen Szent Anna utca 14/B
Debrecen, Belvarosi Fiok 4025 | Debrecen Hatvan utca 1/B
Debrecen, Egyetemi Fidk 4032 | Debrecen Egyetem tér 1.
Berettyoujfalui Fiok 4100 | Berettydujfalu Bajcsy-Zs. u. 1.
Nyiregyhaza, Luther utcai Fiok 4401 Nyiregyhaza Luther u. 2.

Zahonyi Fiok 4625 | Zahony Ady Endre utca 27-31.
Kisvardai Fiok 4600 |Kisvarda Szent L4szI6 utca 26.
Nyiregyhaza, Vay A. krt. Fiék 4400 | Nyiregyhaza Vay Adam koérut 12.
Matészalkai Fiok 4700 | Matészalka Kolcsey utca 17/A
Nyirbatori Fiok 4300 | Nyirbator Szabadsag tér 10
Tiszavasvari Fiok 4440 |Tiszavasvari Kossuth utca 22.
Miskolc, Mindszent téri Fidk 3530 Miskolc Mindszent tér 3.
Kazincbarcikai Fiok 3700 | Kazincbarcika Egressy utca 44.
Miskolc, Varoshaz téri Fidk 3525 | Miskolc Varoshaz tér 9.

Miskolc, Egyetemvarosi Fiok 3515 | Miskolc Egyetemvaros C/1 épllet
Ozdi Fiok 3600 |Ozd Gyujto tér 1.

Miskolc, Bajcsy-Zs. utcai Fidk 3527 Miskolc Bajcsy-Zsilinszky utca 1-3.
Tiszaujvarosi Fiok 3580 | Tiszaujvaros Bethlen Gabor utca 18.
Sarospataki Fiok 3950 | Sarospatak Rakoczi utca 40.
Satoraljaujhelyi Fidk 3980 | Satoraljaujhely Széchenyi tér 3.
Szerencsi Fiok 3900 | Szerencs Rakoczi ut 73-75.
Salgétarjani Fiok 3100 | Salgétarjan Erzsébet tér 5.
Balassagyarmati Fidok 2660 |Balassagyarmat Rakoczi fejedelem utca 34-36.
Hatvani Fiok 3000 |Hatvan Kossuth tér 16.

Eger, Kossuth utcai Fiok 3300 |Eger Kossuth Lajos utca 13/a.
Gyongyosi Fiok 3200 | Gybdngyos Mikszath Kalman utca 4.
Eger, Dob6 téri Fidk 3300 |Eger Szt. Janos u. 13.
Mezbkovesdi Fiok 3400 | Mezbkovesd Matyas Kiraly ut 129.
Délkelet-Magyarorszagi Régio

Szeged, Széchenyi téri Fidk 6720 |Szeged Széchenyi tér 17.
Szeged, Kdlcsey utcai Fiok 6720 |Szeged Kdlcsey utca 13.

Makéi Fidk 6900 |Mako Csanad vezeér tér 5.
Hoédmezévasarhelyi Fiok 6800 |Hodmezdbvasarhely | Andrassy ut 2-4.
Szentesi Fiok 6600 |Szentes Petéfi Sandor utca 1.
Békéscsaba, Munkacsy utcai Fiok 5600 |Békéscsaba Munkacsy ut 2.
Békéscsaba, Andrassy uti Fidk 5600 | Békéscsaba Andrassy ut 20.

Gyulai Fidk 5700 | Gyula Véaroshaz utca 16.
Békési Fiok 5630 |Békés Széchenyi tér 4.
Szarvasi Fiok 5540 | Szarvas Szabadsag utca 32.
Oroshazi Fiok 5900 | Oroshéaza Kossuth utca 2.
Kecskemét, Nagykérosi utcai Fiok 6000 | Kecskemét Nagykérosi utca 11.
Kecskemét, Dobd koruti Fiok 6000 |Kecskemét Dobd kérut 7.
Kiskunfélegyhazi Fiok 6100 |Kiskunfélegyhaza |Martirok utja 1.

Bajai Fiok 6500 |Baja Vorésmarty utca 5.
Kalocsai Fiok 6300 |Kalocsa Szent Istvan kiraly utca 30.
Kiskunhalasi Fiok 6400 |Kiskunhalas Bethlen Gabor tér 4.
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Szolnok, Baross utcai Fiok 5000 | Szolnok Baross utca 8.
Szolnok, Nagy Imre krt-i Fiok 5000 | Szolnok Nagy Imre krt. 8/A.
Ceglédi Fiok 2700 |Cegléd Népkor u. 2.
Jaszberényi Fiok 5100 |Jaszberény Szabadsag tér 20.
Karcagi Fiok 5300 |Karcag Kossuth tér 6.
Mezé6tuari Fidk 5400 |Mezétar Foldvari at 2.
Torokszentmikldsi Fiok 5200 | Toérokszentmiklos | Kossuth utca 125.
Dél-Dunantuli Régio

Keszthelyi Fiok 8360 |Keszthely Kossuth utca 45.
Tapolcai Fidk 8300 | Tapolca Deédk Ferenc u.7.
Hévizi Fiok 8380 |Héviz Széchenyi u. 11.
Nagykanizsa, Erzsébet téri Fidk 8800 | Nagykanizsa Erzsébet tér 20.
Nagykanizsa, F6 utcai Fidok 8800 | Nagykanizsa F6 utca 24.
Csurgoi Fiok 8840 |Csurgo Széchenyi tér 16.
Zalaegerszeg, Ispotalykdzi Fidk 8900 |Zalaegerszeg Ispotaly kdz 2.
Lenti Fiok 8960 |Lenti Zrinyi utca 3.
Székesfehérvar, Palotai Uti Fidk 8000 |Székesfehérvar Palotai ut 4.
Székesfehérvar, Budai uti Fidk 8000 |Székesfehérvar Budai ut 32.
Dunaujvarosi Fiok 2400 | Dunaujvaros Dézsa Gyorgy utca 2/a.
Pécs, Rakoczi uti Fidk 7620 |Pécs Rakoczi ut 62-64.
Pécs, Alkotmany utcai Fiok 7624 | Pécs Alkotmany utca 12.
Pécs, Uranvarosi Fiok 7620 | Pécs Ybl M. u. 7.

Pécs, Diana téri Fiok 7632 Pécs Diana tér 20.
Szekszardi Fiok 7100 | Szekszard Széchenyi utca 40.
Mohacsi Fidk 7700 | Mohacs Szabadsag ut 16.
Paksi Fiok 7030 |Paks Baratsag utca 1.
Kaposvari Fiok 7400 | Kaposvar Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Kaposvar, Bereck S. utcai Fiok 7400 Kaposvar Bereck S. utca 2.
Marcali Fiok 8700 | Marcali Rékoéczi utca 6-10.
Dombovari Fidk 7200 | Dombdvar Hunyadi tér 19-21.
Komlo6i Fidk 7300 | Komlo Pécsi ut 1.

Sasdi Fiok 7370 | Sasd Rakoczi utca 17.
Siofoki Fiok 8600 | Siofok F6 utca 172.
Eszak-Dunantuli Régio

Sopron, El6kapu Fiok 9400 | Sopron Elékapu 2-4.
Sopron, Teleki P. utcai Fiok 9400 |Sopron Teleki P. u. 24.
Gy6r Bajcsy-Zs. uti Fiok 9022 | Gyér Bajcsy-Zs. u. 30-32.
Mosonmagyardvari Fiok 9200 | Mosonmagyarovar | Dedk Ferenc tér 3.
Gyér, Arpad uti Fiok 9021 Gyor Arpad at 42.
Csornai Fidk 9300 |Csorna Szent Istvan tér 29.
Szombathely, Martirok téri Fidk 9700 | Szombathely Martirok tere 12.
Szentgotthardi Fiok 9970 | Szentgotthard Széchenyi utca 2.
Szombathely, F6 téri Fiok 9700 | Szombathely F& tér 29.

K&szegi Fidk 9730 |Kbészeg Rakaczi utca 1.
Sarvari Fiok 9600 | Sarvar Batthyany u. 20.
Veszprém, Szabadsag téri Fidk 8200 |Veszprém Szabadsag tér 1.
Veszprém, Egyetemi Fidk 8200 |Veszprém Egyetem utca 19.
Veszprém, Adam Ivan utcai Fidk 8200 | Veszprém Adam Ivan utca 2.
Balatonfuredi Fidk 8230 |Balatonfiired Zsigmond utca 1.
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Varpalotai FOk 8100 |Varpalota Szent Istvan ut 7-9.
Papai Fidk 8500 |Papa Fo tér 25-26.

Zirci Fiok 8420 | Zirc Pet6fi utca 4.

Ajkai Fiok 8400 |Ajka Szabadsag tér 4/a.
Tatabanyai Fiok 2800 |Tatabanya F& tér 20.
Esztergomi Fidk 2500 |Esztergom Imahaz utca 2/a
Dorogi Fiok 2510 |Dorog Bécsi ut 76.

Tatai Fiok 2890 |Tata Orszaggyulés tér 3.
Moéri Fidk 8060 | Mor Koztarsasag tér 1.
Komaromi Tesco Fidk 2900 |Komarom Gyér u. 2-6.
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