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Az Erste Bank Hungary Zrt. (tovabbiakban: Bank) 2015. 1. félévi konszolidélt jelentése és
vezetbségi jelentése az Osszevont tevékenységre vonatkozo alapvetd adatokat tartalmazza,
kiegészitve azokkal az informacidkkal, amelyek az tlizleti tevékenység értékelése
szempontjabdl a Bank és egyes leanyvéllalatai mik&désére hatdssal voltak. Az adatok az
Eur6pai Uni6 altal elfogadott Nemzetk&zi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szerint keriiltek
Osszeallitasra.

A féléves Bsszevont (konszolidalt) jelentést fiiggetlen konyvvizsgdld nem vizsgalta, a féléves
jelentésben foglalt adatok nem auditaltak.

A konszolidacioés korbe tartozé leanycégek kore:

cég neve cég tevékenysége 2014.12.31 2015.06.30
Erste Befektetési Zrt. brokeri szolgaltatasok X X
Portfolio Kft.! adatfeldolgozasi szolgaltatdsok X -
Erste Leasing Bérlet Kft. v.a. egyeb eszkdzok operativ lizingje X X
Erste Lakaslizing Zrt. ingatlan pénziigyi lizingje X X
Erste Ingatlan Kft. ingatlangazdalkodas X X
Si6 Ingatlan Invest Kft. Sid Plaza lizemeltetése X X
Erste IN-FORG Kft. ingatlan adds-vétel X X
Erste Lakastakarék Zrt. lakdstakarék-pénztar X X
Collat-real Kft. ingatlan adés-vétel X X

' A Portflié Szolgéltatd Kft. végelszamolasa 2014, junius 30-4n befejez6dott, a birésag a cég megsziinésére
tekintettel elrendelte a cég cégjegyzékbdl vald térlését 2015, januar 21. hatallyal.

% Az Erste Leasing Bérlet Kft. v.a.: A Tarsasag kérelmére a Févarosi Torvényszék Cégbirsaga végzést hozott a
Térsasag végelszamolasanak meginditdsardl és a cégjegyzékbe torténd bejegyzésérol. A végelszamolas kezdé
idépontja: 2015. januér 1.

A végelszamolds meginditasarol szol6 végzés meghozatalanak idépontja: 2015. januar 12.
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A Konszolidalt Csoport iizleti kornyezete, céljai és stratégiaja

A magyar gazdasag 2014. évi 3,6%-0s GDP ndvekedése utdn 2015 elsé negyedévében 3,5,
masodik negyedévében 2,7%-kal béviilt az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A 2014. évi
teljesitményhez a mez6gazdasag, az épitSipar és a feldolgozdipar jarult hozza legnagyobb
mértékben, 2015 elején szintén az utébbi két teriilet mutatta a legnagyobb névekedést, mig a
mez6gazdasag teljesitménye 12%-kal cstkkent.

A lakossagi fogyasztds boviilése az elsé negyedévben meghaladta a 2%-ot, ami jelentds
pozitiv valtozas az el6z6 évek negativ és nulla kozeli értékeihez képest, amelyet a tovébbra is
alacsony (2014 Osszességében negativ valtozdsa utan 2015 mésodik negyedévének végén
0,5% kortili) inflacié miatti redlbér-novekedés erdsithet. A bruttd alldeszkdz-felhalmozés
azonban 2013 els6 negyedéve ota eldszor csokkent, az allami és az épitdipari beruhazasok is
jelentdsen visszaestek.

A Magyar Nemzeti Bank uUjrainditotta kamatvagasi ciklusat 2015 madrciusaban, ennek
eredményeképpen 6t havi 15 szazalékpontos csSkkentés utdn 2015 juliusdra térténelmileg
alacsony, 1,35%-on &llt a jegybanki alapkamat.

Az alacsony kamatkornyezet a csokkend volumenekkel parosulva tovabbra is neheziti a
bankszektor jovedelmezGségét. Az 1j lakossdgi kihelyezések 2013-r6] 2014-re kozel
harmadéval néttek, azonban még mindig jelentésen elmaradnak a vélsag el6tti szinttdl, igy a
haztartasok tovabbra is netté hiteltérlesztdk. A haztartdsok hiteldllomanyat tovabb
csokkentette a piaci szdmokban 2015 elsd negyedévében megjelend devizahiteles elszamol4s
is. Vdllalati oldalon a 2014 végén megjelend allomanyndvekedés a kovetkezd évben tijra
csokkenésbe fordult, az \ij vallalati hitelezésnek egyes negyedévekben akar kozel harmadat
adta a jegybank No&vekedési Hitelprogramja. A bankok betétalloméanyara stagnalds volt
jellemzd az elmult fél évben, ennek kdvetkeztében a szektor hitel-betét mutatéja 100% ald
tudott csokkenni.

A szektor eredményét jelentésen befolyasolta t6bb piaci, szabdlyozéi esemény is: a
devizahiteles elszdmolds 2014 végén elszamolt vesztesége utin a pénzintézetek
kamateredményét érzékenyen dérintette az alacsonyabb volumenek utdn beszedhets, a
kamatkdrnyezet €s a fair banki szabalyozas éltal behatarolt kamatbevétel. 2015 soran keriil sor
a forinthitelesekkel torténd elszamolasra is. 2015. augusztus 19-én a kormany megallapodott a
Magyar Bankszovetséggel a deviza alapi autd- és fogyasztasi hitelek forintositasarél. A
forintositasra el6relathatéan az augusztus 19-én érvényes piaci arfolyamon keriil sor. A
megallapodés a fogyasztoi deviza és deviza alapl nem-jelzdlogjog fedezete mellett nyujtott
hitelekre vonatkozik, ideértve a lizinget is, nem terjed ki ugyanakkor a deviza értékpapir-
fedezetli hitelekre, a deviza hitelkartyakra és a deviza foly6szamlahitelekre. A forint arfolyam
védelme ¢érdekében az MNB a pénziigyi intézmények rendelkezésére bocsatja a
forintositashoz sziikséges svéjci frank mennyiséget.

A kovetkezd évek eredményességére hatassal lehet a 2015 elsé felében csédbe ment
brokercégek ligyfeleinek kartalanitisa, melynek koltségeit vérhatéan a pénziigyi
intézményeknek kell viselnie.
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2015. februar 9-én az Erste Group, az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD),
valamint a Magyar Kormany kozos sajtotdjékoztaton jelentették be egyiittmiikodési
szandékukat. Ennek keretében a Magyar Allam és az EBRD kiilon-kiilén 15%-os kisebbségi
részesedést szerez a Bankban. A tulajdonosi struktiravaltds jelen konszolidalt vezetSségi
jelentés &sszeallitdsdig nem tortént meg. A megéllapodésban véllaltak kévetkezményeként a
jovo évi koltségvetésrol szold torvényjavaslatban rogzitésre keriilt a pénziigyi szervezetek
kiilénaddjanak csokkentése 2016-tol.

A vialtozd piaci kornyezetben a Bank a novekedési lehetdségekre fokuszal, és néhany
versenytarsival ellentétben — amelyek a kivonuldst, vagy operacidjuknak jelentSs
csokkentését valasztottdk — tovabbra is jelent6s lakossagi és vallalati szerepvallalst tervez

Magyarorszagon.

A Bank pénziigyi megoldasok és szolgaltatisok széles skaldjat kindlja tigyfeleinek egész
pénziigyi életutjukon keresztiil: betétek, befektetési termékek, hitelek, tanicsadoi
szolgaltatdsok, valamint lizingtermékek szerepelnek ajanlatai kozt. A Bank célja, hogy szoros
kapcsolatot tartson tigyfeleivel, elérhetd és atlathatd termékeket, valamint személyre szabott
tanacsadoi szolgaltatasokat kinaljon.

A Bank 2015 els6 felében az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva névelte 4j lakossdgi
hitelkihelyezéseit. Emellett meghaladta az el6z8 év szamait lakds-takarékpénztari termékek
értékesitésében is, amely a kovetkez6 évek 1j hitelezésének jelentds pillére lehet. Az alacsony
kamatkdmyezet okozta atrendez6dést kovetve a Bank nem csupan a betétgytijtésre, hanem az
egy€b befektetési termekekre (pl. befektetési alapok) is fokuszal, a teljes megtakaritasi piacon
tartja kétszamjegy piaci részesedését.

Villalati iizletdgin keresztiil fontos szerepet jatszik a Bank a vallalati banki piacon is.
Specialis termékeket és szolgaltatdsokat kinal kis- és kdzépvallalati, valamint nagyvallalati
ligyfeleinknek. A Kkkv- hitelezés a piaci trendekhez hasonléan foként a tdmogatott
konstrukciokon keresztiil torténik (Novekedési Hitelprogram, EXIM hitelek).

A kockazatkezelés az egész bankot 4thatd, megerdsitett tevékenység, mely timogatja a felel6s
hitelezést. Az IT és operacid teriiletén pedig a digitalis jelenlét erdsitése jatszik fontos
szerepet, legyen sz6 akar internetes, akar mobilbanki megoldédsokrol.
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A Bank jelentosebb leanyvallalatai

Erste Befektetési Zrt.

Az Erste Befektetési Zrt. a Bank 100%-os tulajdonu le4nyvallalata, alapitdsa Gta a magyar
értékpapirpiac vezet6 szerepldje.

Alapitasa Ota a tdrsasig a befektetési banki szolgéltatasok teljes korével 4ll tigyfelei
rendelkezésére:  koztikk  értékpapir-kereskedelemmel, vallalatfelvasarlasi, -Gsszevonasi,
valamint -értékesitési tanicsadéssal, idegen és sajat toke finanszirozis megszervezésével,
vagyonkezeléssel €s gazdasdgi elemzésekkel. Forgalma alapjin a tirsasig jelenleg is a
Budapesti Ertéktézsde vezetd részvénykereskedéie.

Erste Lakastakarék Zrt.

Az Erste Lakéstakarék Zrt. elinduldséat a rendszeres lakossagi megtakaritasok, kiiléndsen a
lakascélu 6ngondoskodds témyerése, valamint a megvéltozott hitelpiaci kériilmények
motivaltak.

A Térsasag mikodése megkezdése Gta iizleti megfontolasb6l sem azonnali 4thidalé, sem
pedig athidalé kolcsént nem nyujt, ezért egyelére nem szembesiil semmiféle hitelezési
kockézattal. Normaél lakdscélu hitel folydsitdsara a jogszabalyi keretek szerint legkorabban
2015 oktdberétol keriilhet sor.

Erste Ingatlan Kft.

A Téarsasag tevékenységi korébe ingatlanforgalmazas, ingatlan bérbeadas, ingatlankezelés és
ingatlanfejlesztés tartozik. Az ingatlan szektort jelentdsen sujté gazdasagi valsag hatasaként
az Erste Ingatlan Kft. tevékenységének sulypontja a Bank és leanyvallalatain (a tovabbiakban:
Erste Hungary) beliilli miiszaki szaktandcsadas, ingatlan portféli6 hasznositdsa, workout
ligyletekhez kapcsolédo ingatlan vasarlasokra koncentralodik.
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Mérlegadatok
Viltozis el6zd
12/31/2014 06/30/2015 évhez
Adatok millié forintban viszonyitva %
Készpénz és Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett pénzeszkéz ok 70 596 72 669 3%
Kereskedési célu penzigyi eszk6zok 39 983 82 041 105%
Kereskedési célui szarmazékos pénzigyi eszkdzok 21645 23 323 8%
Egyéb kereskedési célu pénziligyi eszkdzok 18 339 58718 220%
Ertékesithetd pénziigyi eszkézok 20 709 56 845 174%
Lejaratig tartott pénzigyi eszkdzok 223 846 266 451 19%
Hitelintézetekkel szembeni hitelek és kowetelések 310757 218 059 -30%
Ugyfeleknek nyuijtott hitelek és kévetelések 1151 117 1 088 088 -5%
Targyi eszkbz ok 8 986 8 307 -8%
Befektetési célt ingatlanok 2 854 2784 -29%
Immaterialis javak 13223 12 935 2%
Adékovetelések 1667 1129 -32%
Halasztott adokévetelések 10 49 409%
Ertékesitésre szant eszkdzok 25 ) -10%
Egyéb eszkozok 43 385 41 686 4%
ESZKOZOK OSSZESEN 1 887 157 1 851 066 2%
Viltozis elézé
12/31.2014 06/30/2015 évhez
Adatok millié forintban viszonyitva %
Kereskedési céll pénzilgyi kételezettségek 23 561 34 758 48%
Kereskedési céll szirmazékos pénziigyi kitelezettségek 21 206 34 225 61%
Egyéb kereskedési célii pénziigyi kitelezettségek 2 355 533 -77%
Amortizalt bekerlilési értéken értékelt pénzligyi kitelezettségek 1 644 927 1 615 593 -2%
Hitelintézetek dltal elhelyezett betétek 380 735 353 677 -7%
Ugyfelek altal elhelyezett betétek 1239 461 1225 922 -1%
Kibocsatott ériékpapirok 24 730 35994 46%
Céltartalékok 23 039 5285 -77%
Adékotelezettségek 1 8 580%
Egyéb kitelezettségek 18 508 28 227 53%
Sajat toke 177 122 167 196 -6%
Anyavélialatra juté sajit toke 177 122 167 196 -6%
FORRASOK OSSZESEN 1887 157 1 851 066 2%

Az Erste Hungary mérlegfoosszege kis mértékben cstkkent 2014. év végéhez viszonyitva,
ezzel parhuzamosan az eszk6z és forrds Osszetételi aranyok is mérsékelten megvaltoztak.
Csokkend tgyfélhitel allomany mellett novekedtek az értékesithetd, a lejaratig tartott,
valamint a kereskedési céli értékpapirok, ugyanakkor az ligyfelek és hitelintézetek altal
elhelyezett betétdllomény visszaesésének némi ellentételezéséiil emelkedtek a kibocsétott
értékpapirok €s a kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek.




@
ERSTE s ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
BANK H-1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Postacim: Budapest 1933

Telefon: 06 40 222 221
Telefax: 06 1 272 5160

www.erstebank.hu
uszolg@erstebank.hu

A hitelalloméanyok 5,5%-o0s visszaesését a lakossagi hiteleknek 1j folydsitast meghaladd
mértékli elé-és végtorlesztése, valamint a nem teljesitd hitelek fokozatos leirdsa okozza.

Az tigyfélbetétek enyhén csokkentek, ezen belill a lakosséagi szektor elhelyezései kizel az év
végi szinten alakultak, ugyanakkor a vallalati szektor kismértékben cstkkend tendenciét
mutatott. Mindezt foként a leko6tott betétdllomanyok zsugorodasa okozta, készénhetben a
csokkend kamatkornyezetnek, mely mérsékelte e megtakaritasi forma iranti keresletet.

Ere dmé nykimutatas

Viltozis elézb
06/30/2014 06/30/2015 évhez
Adatok millié forintban viszonyitva %
Nettd kamatbevétel 43 112 34 851 -19%
Netté dij- és jutalékbevétel 21 078 21 537 2%
Osztakk bevételek 26 43 66%
Kereskedési tevékenység és valds értékelés nettd eredménye 984 -1 086 -210%
Befektetési céli ingatlanok €s operativ lizing tevékenység bérleti d 162 127 -22%
Személyi jellegii rdforditdsok -12 263 -12 847 5%
Egyéb dltalinos adminisztrativ kdltségek -10 586 -10 991 4%
Ertékcsokkenés -2 825 -2 906 3%
Nem valos értéken értékelt pénziigyi eszktizok €s kitelezettségek -768 -1 459 90%
Ertékvesztés képzés nem valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok -18 903 -18 073 -4%
Egyéb miikidési raforditdsok -22 400 -21 762 -3%

_Egyéb netté mikddési eredmény -39 167 3394
Adoézas elitti eredmény -41 549 -9172 78%
Jivedelemadok -2 328 -1 645 -29%
Adézott eredmény -43 877 -10 817 75%
Ebbol: Kisebbségi részvényesekre jutd nettd eredmény 0 0 0%
Anyavillalatra juté netté eredmény -43 877 -10 817 75%

Az Erste Hungary 2015. els6 félévében 10,8 millidrd Ft veszteséggel zart, melynek jelent6s
részét a Bank eredménye tette ki.

A kamateredmény 19,2%-kal (-8,3 millidard Ft) volt alacsonyabb az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A bevételi oldalon 12,6 milliard Ft-os (19,8%) visszaesés tapasztalhato,
koszonhetbéen a konvertdlt devizahiteleken, illetve az értékpapirokon elért alacsonyabb
hozamnak, mely az alloményi zsugorodéssal parhuzamosan kovetkezett be.

A raforditasok 21,1%-kal alacsonyabb szinten alakultak az elmult egy évben, foként a
csokkend kamatpdlya miatt, valamint abbdl fakadoan, hogy jelent6sen csokkentek a
betétallomanyok mind lakossagi és véllalati oldalon, tovabbad annak, hogy az anyavallalati
refinanszirozasi forrasok visszafizetésre kertiltek.

A nett6 dij és jutalékbevétel kozel az el6zd évivel azonos szinten alakult, kismértékii pozitiv
(459 millié Ft; 2,2%) irdnyl elmozdulés tortént 2014. azonos idészakahoz viszonyitva. Ezen
beliil a pénziigyi kdzvetitdi tevékenységbdl szdrmazd bevételek, valamint a pénzforgalmi
szolgéltatasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevételek emelkedtek.
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Az elmult évhez viszonyitva a nem valés értéken értékelt pénziigyi eszkozok értékvesztése
830 milli6 Ft-tal (4%) kedvezdbben alakult.

Az Erste Hungary egyéb mikodési raforditasai 2,8%-kal (638 millié Ft) csékkentek.
Ugyanakkor a személyi jellegli raforditasok (4,8%), valamint az altalanos koltségek (3,8%)
emelkedtek, foként a bér jellegli kifizetések és a kiils6 szakértok alkalmazéisinak
kovetkeztében.

Az egyéb netté miikddési eredmény esetében 42,6 milliard Ft-os javulds tortént az elézd
félévhez képest, amelyet szinte teljes egészében a Kurianak a pénziigyi intézmények
fogyaszt6i kolcsonszerzOdéseire vonatkozé jogegységi hatdrozatdval kapcsolatos egyes
kérdések rendezésérdl szolo torvénnyel Osszefiiggésben tavaly megképzett céltartalék és
annak tényleges felhasznalasabol fakadé eredmény magyaraz.

Az Erste Hungary adézas utdni eredménye a fent emlitett hatdsoknak k&szénhetden 33,1
millidrd Ft-tal magasabb, mint az el6z6 év azonos id6szakaban realizalt eredmény.




