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Erste Jelzdlogbank Zrt.
Végleges Feltételek
2018. szeptember 24.

Erste Jelzalogbank Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag

Névre szo6l6, dematerializalt, fix kamatozasl, tozsdei bevezetésre keriild6 EJBFN23/A
elnevezésii Jelzaloglevél masodik sorozatrészletének nyilvanos forgalomba hozatala a 2017-
2018. évi 100.000.000.000 forint keretosszegii Jelzaloglevél Kibocsatasi Program keretében.

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz kapcsolédo
Végleges Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2017. november 8-an kelt Alaptajékoztatéban
keriltek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény 27. §
(6) bekezdése és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (2010/73. EU lIranyelvvel is mddositott)
2003/71/EK iranyelvének 5. cikke 4. bekezdése alapjan kerllt elkészitésre és a Jelzaloglevelekre
vonatkoz6 Alaptajékoztatéval és kiegészitéseivel egyltt olvasandd. A Jelzéloglevelekkel
kapcsolatosan az Eurdépai Kdzosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendeletének 24. cikk 3. pontja
alapjan elkészitett 6sszefoglald a jelen Végleges Feltételek mellékletét képezi. Mivel a Kibocsaté és a
Forgalmazok kozott az Alaptajékoztatoval kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges feleldsség,
tovabba mivel a Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté legutolsé auditalt pénzugyi
beszamoldjaban szereplé mérlegfédsszeg sajat tékén felili 6sszege egyittesen meghaladja a
Kibocsaté sajat tékéjének husszorosat, igy az Erste Jelzalogbank Zartkérlen Mikodé
Részvénytarsasag jelen Alaptdjékoztatok alapjdn forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a
tékepiacrdél szolé6 2001. évi CXX. térvény 38. paragrafusanak (4b) bekezdése alapjan kiemelten
kockazatosnak min@sulnek. Az Alaptajékoztatdé és annak esetleges kiegészitése(i) megtekinthet6 a
Kibocsato (http://www.erstejelzalogbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu) honlapjan, a
Magyar Nemzeti Bank altal Uzemeltetett (http://www.kozzetetelek.hu) honlapon, valamint nyomtatott
formaban a Kibocsaté székhelyén és az értékesitési helyeken lehet igényelni, valamint megkildésre
keril a befektet6k szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal rendelkezd média
szerkeszt6ségének. A Kibocsatora és a jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozé teljes informaciot
csak a jelen Végleges feltételek és az Alaptajékoztaté egyiittes olvasasaval kap a befektetd.

1. Kibocsato: Erste Jelzalogbank Zartkorien MUkodd
Részvénytarsasag
1138 Budapest, Népfurd6 utca 24-26.
2. (i) Sorozat megjel6lése: 3
0] Részletszam: 2
3. Meghirdetett mennyiség: 6.000.000.000,- Forint, azaz hatmilliard Forint. A

Kibocsatdé fenntartja a jogot arra vonatkozdan,
hogy az  aukcidra  beérkezett ajanlatok

fuggvényében eltérjen a meghirdetett
mennyiségtdl legfeliebb +/- 50%-kal, vagy az
aukciot eredménytelennek nyilvanitsa.

Eredménytelen aukcié esetén az ajanlatok teljes
mennyisége elutasitasra kerul.

4. Ossznévérték:
0] eddig kibocsatott Sorozat 6ssznévértéke: | Az eddig kibocsatott sorozat 6ssznévértéke
7.999.980.000,- Ft, azaz Hétmilliard-
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jelen Részlet tervezett nagysaga:

kilencszazkilencvenkilencmillio-
kilencszaznyolcvanezer Forint.

6.000.000.000,- Forint, azaz Hatmilliard Forint

(ii)
5. Meghatarozott Pénznem:

Forint

6. Jelzaloglevelek
brutt6 ara
illetve Minimalis forgalomba hozatali ar,
(ha van ilyen)
illetve Maximalis forgalomba hozatali ar,
(ha van ilyen)

forgalomba

hozatali

Aukcios limitarat nem hataroz meg a Kibocsato

7. Neveérték:

10.000,- forint

8. Darabszam:
(i) eddig kibocsatott Sorozat

Az eddig kibocsatott sorozat darabszama 799.998

darabszama: darab, azaz hétszazkilencvenkilencezer-
kilenszazkilencvennyolc darab.
(if) jelen Reszlet tervezett 600.000 darab, azaz hatszazezer darab
darabszama:
9. (i) Forgalomba Hozatal Napja: 2018.10.01.
(ii) Kamatszamitas Kezdénapja: 2018.06.20.
10.  Elszamolasi nap: 2018.10.03.
11.  Ertéknap: 2018.10.03.
12. Lejarat Napja: 2023.11.24.
13. Futamidé: 2018.06.20.-2023.11.24.
14. Kamatszamitasi Alap: Fix Kamatozas
15. Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Visszavaltas Névértéken
16.  Visszavaltasi Opciok: Nem alkalmazando
17. Forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

18. Fix Kamatozasu Jelzaloglevelekre

Vonatkoz6 Rendelkezések

Alkalmazando

(i) Kamatlab(ak):

évi 1,50% évente utdlag fizetendd, az elsd
kamatperidodus a kibocsatas értéknapja és az elsé
kamatfizetés  kozotti  id6szaknak  (2018.06.20-
2018.11.24) megfeleld, ezért a kifizetendé kamat
mértéke az éves kamat id6aranyos része (két
tizedesre kerekitve), ugy hogy az esetleges sz6kénap
is figyelembe vételre kerul: 1,50% * 157 nap / 365 nap
=0,65%

A tovabbi kamatfizetési idépontokban a kifizetend6
kamat mértéke az éves kamat.

(ii)

Kamatfizetési Nap(ok):

2018.11.24.; 2019.11.24.; 2020.11.24;
2021.11.24.; 2022.11.24.; 2023.11.24.

(iif)

Fix Kamatdsszeg(ek):

2018.11.24. 65 Ft 10.000,-Ft névértékenként
2019.11.24. 150 Ft 10.000,-Ft névertékenként
2020.11.24. 150 Ft 10.000,-Ft névertéekenként
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2021.11.24. 150 Ft 10.000,-Ft névertékenként
2022.11.24. 150 Ft 10.000,-Ft névertékenként
2023.11.24. 150 Ft 10.000,-Ft névértékenként

(iv) Toéredékosszeg(ek):

Nem alkalmazando

(V) Kamatbazis:

Tényleges/Tényleges (ICMA)

(vi)  Munkanap Szabaly:

Kévetkezé Munkanap Szabdly

(vii) Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

2018.11.24.; 2019.11.24.; 2020.11.24.; 2021.11.24 ;
2022.11.24.; 2023.11.24.

(viii)

A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelés fél:

Fizet6 Ugynok: Erste Jelzalogbank Zrt.
Budapest, Népfurd6 u. 24-26.)

(1138

(ix) Felhalmozott Kamat:

A felhalmozott kamat 2018.10.03. napjan 0,4315%,
azaz 43,15 forint 10.000 forint cimletl Jelzaloglevélre

(x) Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatszamitasanak
maodjara vonatkozé egyeéb
feltételek:

Nem alkalmazando

(xi) Hozam (EHM):

Nem alkalmazando

19. Valtozo Kamatozasu Nem alkalmazandé
Jelzaloglevelekre vonatkozé
rendelkezések

20. Diszkont Jelzéloglevelekre Nem alkalmazandé
vonatkozo6 Rendelkezések

21. Indexalt Kamatozasu Nem alkalmazandé

Jelzaloglevelekre vonatkozé
rendelkezések:

JELZALOGLEVELEK TORLESZTESERE ES VISSZAVALTASARA VONATKOZO

RENDELKEZESEK
22. Jelzaloglevelek torlesztése: Végtorlesztéses
23. Résztorlesztéses/Végtorlesztéses Lejarat napjan, 2023.11.24-én egy 6sszegben torténik
Jelzaloglevelek torlesztérészleteivel = a tOketdrlesztés
(egyes torlesztérészletek dsszege) és
kifizetési napjaval kapcsolatos
részletek:
24. Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsatdé | Nem alkalmazando
valasztasa alapjan:
25.  Lejérat el6tti visszavaltas a | Nem alkalmazando6
Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa
alapjan:
26. A Jelzaloglevelek lejaratkori : Névértéken, azaz Jelzaloglevelenként 10.000,- forint

visszavaltasi értéke:
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27. Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg és | Nem alkalmazando
datum:
28. Részben fizetett jelzaloglevelekre | Nem alkalmazandé

vonatkozo rendelkezések:

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

29. A Jelzdloglevelek tipusa: Névre sz6l6 Jelzaloglevelek
30. A Jelzaloglevelek megjelenési | Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek
formdja: feltételeit 6sszefoglalé Okirat
31. A Jelzaloglevél tulajdonosok : Nincs
képviselete:
32. Tovabbi Pénzigyi Kdzpont(ok) vagy | Nem alkalmazandé
mas rendelkezés a fizetési napok
vonatkozasaban:
33. Egyéb rendelkezések vagy specidlis | Nem alkalmazando
feltételek:
ERTEKESITES
34. Forgalmazd(k): Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u.
50.
Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest, Népfiirdé u.
24-26.
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-
26.
Takarékbank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.
35. Jegyzési garanciavallalo: Nem alkalmazando
36.  Arjegyz6(k), kotelezettség jellege: Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u.
50. (best effort)
Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest, Népfiirdé u.
24-26. (firm)
Takarékbank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
(firm)
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest,
Szabadség tér 5-6. (best effort)
37.  Aforgalomba hozatal médja Aukcid

(i) Az aukcidl/jegyzés ideje

2018.10.01. 10:00:00-10:59:59
(kompetitiv szakasz: 10:00:00-10:49:59;
nem kompetitiv szakasz: 10:50:00-10:59:59)

(ii) Az aukcidl/jegyzés helye

Budapesti Ertékt6zsde

(iii) Szervezd (Aukcios | Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-
Ajanlattevd) 26.
(iv) Felsé limit/tulkereslet A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy

4
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az aukcidra beérkezett ajanlatok fliggvényében a
meghirdetett  mennyiséget legfeliebb  50%-kal
megemelje.

(v)

Alsé limit/alulkereslet

A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy
az aukcidra beérkezett ajanlatok flggvényében a
meghirdetett  mennyiséget legfeliebb  50%-kal
lecsOkkentse. Amennyiben az eladasra felajanlott
jelzaloglevelekre nem érkezik elegendS6 aukcios
ajanlat, illetve nem érkezik meg a megfelel6 ellenérték
a jelzett szamlara, vagy a Kibocsaté nem fogadja el
az aukciés ajanlatokat, akkor a jelen Forgalomba
hozatal elmarad.

(vi)

Aukcios  limitar/Forgalomba
hozatali Ar/Minimalis
Forgalomba hozatali Ar:

Nem alkalmazando

(vii)

Aukcids vasarlasi
ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy
legmagasabb 6sszege

Nem alkalmazando

(vii) Az Allokaci6 mddja és Az Erste Jelzdlogbank Zrt. 2017-2018. évi
idépontja: 100.000.000.000,- forint keretdsszegl Kibocsatasi
Programjahoz készllt Alaptajékoztatok 1V.4. Az
ajanlattétel feltételei” fejezetének 4.2.9. Allokacio
cim{ pontjaban leirtaknak megfeleléen 2018.10.01.
napjan.
(ix) A nem kompetitivaras | Nem alkalmazandé

aukcios vasarlasi ajanlatok
aranya az dsszes ajanlathoz
képest/Osszpiaci szinten:

(x)

A nem kompetitivaras
aukciés vasarlasi ajanlatok
aranya a kompetitiv
ajanlatokhoz
képest/szekcidtagonként:

Nem alkalmazando

(xi)

A nem kompetitivaras
aukciés vasarlasi ajanlatok
maximalis mennyisége
szekciotagonkent:

200.000.000,- Forint, azaz Kétszazmillié Forint

(xii)

Az Allokacio kihirdetésének
helye és idépontja:

2018.10.01. 12:30 Budapesti Ertékt6zsde

38.  Aforgalomba hozatal helye: Magyarorszag

39. A Jelzéloglevél vasarldk kore: Devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes és jogi
személyek, és jogi személyiséggel nem rendelkezé
egyéb szervezetek

40. Tovabbi értékesitési korlatozasok: Nem alkalmazando6

FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

41.

Kézponti Ertékpapirszamla vezetd

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Rékoczi ut 70-72.) vagy jogutddja

(1074 Budapest,
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42. A KELER-t6l eltér6 elszdmolasi | Nem alkalmazando
rendszer(ek), és a vonatkozo
azonositasi szam(ok):
43.  Szadllitas DVP
44. A keletkeztetési helye: Magyarorszag
45.  Ajelzaloglevelek jovairasa: Ertékpapirszamlan
46. a) A forgalmazok és a kibocsaté Concorde Ertékpapir Zrt. 14400018-30100608 fax:
elkiilonitett letéti szamla szamlainak ~06-1-489-2201, e-mail: a.vidovszky@con.hu
szama: Erste Bank Hungary Zrt. 19017004-00201160 fax:
' 06-1-373-2200, e-mail: attila.hollo@erstebank.hu
b) A Forqalmazok faxszama: Erste Befektetési Zrt. 14400018-03210600 fax: 06-1-
) orgaimazok faxszama. 235-5190, e-mail: zsolt.miniska@ersteinvestment.hu;
c) A Forgalmazok e-mail cime: zoltan.fekete@ersteinvestment.hu
Takarékbank Zrt. 19017004-00201153 fax: 06-1-457-
8996, e-mail: tbank elszamolas@tbank.hu:;
sbo@tbank.hu
Unicredit Bank Hungary Zrt. 10918001- 00000091-
03980020 fax: 06-1-428-8593, e-mail:
btis@unicreditgroup.hu
Erste Jelzalogbank Zrt.: 11600006-00000000-
81439098
47. Kifizetési helyek: Az Erste Jelzdlogbank Zrt. 2017-2018. évi
100.000.000.000,- forint keretdsszegli Kibocsatasi
Programjahoz készilt Alaptajékoztaték IV.3. ,Az
ajanlott/bevezetett  jelzaloglevelekre vonatkozo
informaciok” fejezetének 3.8.1 Kifizetések cimi
pontjaban leirtaknak megfeleléen.
48.  ISIN kod: HUO0000653159
49.  Sorozat elnevezése: EJBFN23/A
50. Egyéb Nem alkalmazandd

ALTALANOS INFORMACIO

51. A forgalomba hozatalbdl szédrmazd | A forgalomba hozatalbdl szarmazo tékét a Kibocsato
bevétel felhasznalasa / a forgalomba . a refinanszirozasi tevékenység forrasaként hasznalja
hozatal célja: fel.

52. Kétoldalu arjegyzés: Az Arjegyzék kozil az Erste Bank Hungary Zrt. és a

Takarékbank Zrt. szerz6dés szerinti arjegyzést
végez, a tobbi Arjegyzd pedig a sorozat tézsdei
bevezetésétdl szamitott egy éven at legjobb szdndék
szerinti (best effort) arjegyzést végez a Budapesti
Ertéktézsde vagy a Bloomberg rendszerén.
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53. Nyilvanossag felé tortén6 | A Kibocsatdé a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket,
tajékoztatas: az Alaptajékoztatét, azokat az informaciokat,
amelyekre a rendszeres illetve a rendkivdli
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu)  valamint a  BET
(www.bet.hu) honlapjan teszi kozzé. A szabalyozott
informacidkat a Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15) PM
rendeletnek megfeleléen honlappal rendelkezé
medianak is megkuldi. Az Alaptajékoztaté nyomtatott
formaban a Kibocsaté székhelyén és az értékesitési
helyeken igényelhetd.

54.  Alkalmazando jog és illetékesség: A Jelzaloglevelekre a magyar jog az irdnyadé.

55. A Kibocsatasban résztvevd A Forgalmazok részére kifizetend6 dijakon kivdl, a
természetes és jogi személyek @ Kibocsatd legjobb tudoméasa szerint, semmilyen
érdekeltségei: személy nem rendelkezik lényeges érdekeltséggel a

kibocsatassal kapcsolatban.

EGYEB FELTETELEK

56. Tbzsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(a) Tézsdei bevezetés:

A Kibocsaté kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott EJBFN23/A elnevezésl
Jelzaloglevél sorozat/részlet  bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére.

(b) A tézsdei bevezetésben
kdzrem(kodé befektetési szolgaltato
neve, székhelye:

Nem alkalmazando

57. Hitelmindsités:

Erste jelzaloglevelek hitelmindsitése Fitch ,A-, pozitiv
kilatassal

58. Engedélyezés:

(a) MNB engedély szama és datuma

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval kapcsolatos
Alaptajékoztatd kozzétételéere az MNB H-KE-lII-
776/2017. (2017.11.10.) kiadott engedélye alapjan
kertlt sor.

Az Alaptajékoztatd 1. szdmu kiegészitésére az MNB
H-KE-I11-914/2017. (2017.12.06) engedélye alapjan,
a 2. szamu kiegészitésére az MNB H-KE-111-92/2018.
(2018.02.16.) engedélye alapjan,

a 3. szamu kiegészitésre az MNB H-KE-111-204/2018.
(2018.05.11.) engedélye alapjan,
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a 4. szamu kiegészitésre az MNB H-KE-111-449/2018.
(2018.09.20.) engedélye alapjan kertilt sor.

(b) Kibocsaté hatarozata a forgalomba
hozatalrél

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalardl az
Erste Jelzalogbank Zrt. Operativ Iranyité Testllete
1/2018.09.12. szamu hatarozataban 2018.
szeptember 12. napjan dontott.

59. A Kibocsatas becsllt 6sszkoltsége:

Nem haladhatja meg az 6ssznévértéek 1%-at.

60. Hozam: Hozam értéke (EHM), ahol a
hozam a hatralévd teljes futamidére
megallapitasra kerul.

Nem alkalmazando

Vagyonellendr nyilatkozata, nyilatkozattétel datuma: 2018. szeptember 17.

Jelen Végleges Feltételek az Erste Jelzalogbank Zrt. 2017-2018. évi 100.000.000.000 Forint
keretdsszegli Jelzaloglevél Kibocsatasi Programja keretében toérténd Jelzaloglevél sorozat/részlet
forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.

Alulirottak, mint a jelen Végleges Feltételek tartalmaért felelés személyek kijelentjiik, hogy a jelen
Végleges Feltételek az elvarhatd gondossag mellett, a lehet6 legjobb tuddsunk szerint készlltek, és a
jelen Végleges Feltételekben szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, a jelen Végleges
Feltételek a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése

szempontjabdl jelent6séggel birnak.

Karman Andras Miklos Dr. Botos Andras Gabor
Erste Jelzalogbank Zartkdriien Miikodd Részvénytarsasag

A Végleges Feltételek mellékletei:

Az adott kibocsatas Osszefoglalja, amely azonos az Alaptajékoztatd Osszefoglaldjaval.
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I

OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

A szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

A1,

A Kibocséto felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy:
o ez az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd bevezetéjének tekintendd;

e az értékpapirokba torténd befektetésrél szold6 dontést a Befektetébnek az
Alaptajékoztatd egészének figyelembevételével kell meghoznia;

e ha az Alaptdjékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra
kerul sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptéjékoztatoval kapcsolatban a birésagi eljards meginditasat megel6z6en
felmeril6 forditasi koltségeket a felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

e az Osszefoglal6 tartalmaért felelésséget vallalo személyeket kartéritési felelésség
terheli a BefektetSknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan, nincs 6sszhangban a tajékoztatdé mas elemeivel, vagy nem
tartalmazza a a t6kepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.)
27. § (1a) bekezdése szerinti kiemelt informaciokat, illetve alapveté informaciokat
annak érdekében, hogy segitsen a befektet6knek megallapitani, érdemes-e
befektetnilk az értékpapirba.

A2.

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek elsédleges forgalomba
hozatala soran Forgalmazdként a Programforgalmazoi Megallapodast alairé Forgalmazdk
mikodnek kdzre: a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (a tovabbiakban: Erste Bank) (1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.), a Takarékbank
Zrt. (1122 Budapest, Pethényi kdéz 10.) és az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.). A Programforgalmazéi Megallapodas lehetéséget biztosit
Uj Forgalmazdk csatlakozasara.

A Fizet6 Ugynoki tevékenységet az Erste Jelzalogbank Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6
utca 24-26.) latja el.

A Kibocsaté hozzajarul az Alaptajékoztaté felhasznalasahoz a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzaloglevelek pénzigyi kdzvetitdk altali késébbi Ujraértékesitése
vagy végleges értékesitése céljabdl. A pénzlgyi kozvetitbk a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzdlogleveleket az Alaptajékoztaté felhasznélasaval a
Jelzéloglevelek lejaratéig értékesithetik ujra, illetve a lejarataig értékesithetik véglegesen.
Az Alaptajékoztatd felhasznélasa szempontjabdl nincsenek lényeges, a hozzajarulashoz
kapcsolodo feltételek. A Kibocsaté tajékoztatja a befektetoket, hogy az egyes
pénziigyi kozvetiték az ajanlataik feltételeit az ajanlataik megtételekor adjak meg.

B. szakasz - A Kibocsatoé és az esetleges kezes

B.A. A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve:
Erste Jelzalogbank Zartkérlen Mikodd Reészvénytarsasag (a tovabbiakban: Erste
Jelzalogbank, Jelzalogbank vagy Kibocsaté)

B.2.

A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a miikddésére iranyadd jog és a bejegyzés orszaga:
A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.,

A Kibocsaté jogi formaja: zartkérlien mikddoé részvénytarsasag

A Kibocsatdé mikodeésre iranyado jog: magyar jog
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Az orszag, ahol a Kibocsato be van jegyezve: Magyarorszag

A Kibocsatét a Fdévarosi Torvényszék, mint Cégbirésag Cg. 01-10-048682
cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

B.3.

Nem alkalmazhatd

B.4a.

Nem alkalmazhatd

B.4b.

A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasold ismert trendek bemutatasa.
A magyar gazdasag teljesitménye

A KSH adatai alapjan 2016-ban a magyar GDP visszafogott mértékben, 2 szazalékkal
béviilt.' 2017-ben gyorsul a gazdasag novekedésének iiteme, az els6 negyedévben
Magyarorszag brutté hazai terméke 4,2 szazalékkal, a masodik negyedévben pedig 3,2
szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.? Elemzdi varakozasok
szerint a bruttdé hazai termék meghaladhatja a 3,5 szazalékot. Ebben varhatdéan a
beruhazasok felfutasanak és a lakossagi fogyasztas er6sédésének lehet meghatarozo
szerepe, mikdzben fébb exportpiacainkon megfigyelhetd konjuktira stabil tamaszat jelenti
a hazai kivitel b6vilésének.

2016-ban a nemzetgazdasagi beruhazasok 14,9 szazalékkal visszaestek.® A
visszaesés els6sorban az EU 2007-2014 koltségvetési ciklusanak végére és az abbdl
finanszirozott allami beruhazasok kifutasara vezethetd vissza. 2017 els6 felében a
csokkené tendencia megfordult, s 2017 elsé felében a beruhazasok volumene 25,4
szazalékkal haladta meg az el6z8 év azonos id6szakdnak alacsony bazisat.* A
nagymeértéki bévilés a 2014—2020-as unios koltségvetési ciklus forrasaibdl finanszirozott
projektekkel 6sszefliggd munkalatok élénkiilésének és a vallalkozasok fejlesztéseiben
bekdvetkezett expanzidnak egyarant kdszénhetd.

A munkanélkiiliségi rata csokkend trendje figyelhetd meg az utébbi években. A rata
2013 masodik felében tartésan 10 szazalék ala esett, 2014 végére 7,1 szazalékra, 2015
végére 6,2 szazalékra, 2016 végére pedig 4,4 szazalékra mérséklédott.> Az alacsony
munkanélkuliségi rataban meghataroz6 szerepe van a kormanyzati
kézmunkaprogramnak, illetve - a gazdasagi konjuktura javulasaval parhuzamosan - a
belfoldi elsédleges munkaer8piac feszesebbé valasanak. A 2017 janiusi-augusztusi
adatok szerint a munkanélkdliségi rata 2 szazalékon allt.®

ért, 2016-ban pedig megfordult, s az év soran a fogyasztéi arak atlagosan 0,4 szazalékkal
emelkedtek a KSH adatai szerint.” 2017 januar-augusztus id6szakban atlagosan 2,4
szazalékkal néttek a fogyasztoi arak.?2 Elemzoéi varakozasok szerint 2017-ben 2,5
szazalék korul alakulhat az atlagos fogyasztoi inflacio.

TKSH:
2 KSH:
3 KSH:
4 KSH:
5 KSH:
6 KSH:

A brutté hazai termék (GDP) értéke és volumenindexei (2000-)

A brutté hazai termék (GDP) volumenindexei

A nemzetgazdasagi beruhazasok értéke, volumenindexei (2000-)

A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei gazdasagi agak szerint

Gyorstajékoztatd: Munkanélklliség 2016. oktober-december. Kozzététel: 2017. januar 30
Gyorstajékoztatd: Munkanélkuliség 2017. junius-augusztus. Kdzzététel: 2017. szeptember 27.

TKSH: A fogyasztoiar-index (1985-)
8 KSH: Gyorstajékoztatd: Fogyasztoi arak, 2017. augusztus. Kdzzététel: 2017. szeptember 8.
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Az Eurdpai Uni6 ESA2010 mddszertana szerint az allamhaztartas hianya a GDP
aranyaban 2013-ban elérte a 2,6 szazalékot, 2014-ben 2,1 szazalék, 2015-ben 1,6
szazalék volt. A kormanyzati szektor 2016. évi hianya a GDP 1,8 szazaléka volt.®

A 2011-et kdvetd években fokozatos csdkkenés figyelheté meg a GDP aranyos brutté
allamadossag trendjében. A 2011-es 80,8 szazalékrdl 2016 végére 74,1 szazalékra
csokkent a mutatd.'® Elemzoéi varakozasok szerint 2017 sordan a GDP aranyos
allamaddssag tovabbi mérséklédése varhato.

Az eurdé/forint arfolyama 2016 soran 304-318 forint k6z6tt, a svajci frank/forint arfolyam
277-295 forint kozott, az USA dollar/forint arfolyama 270 és 300 kozott alakult. 2017 eddig
eltelt idészakaban a frank/forint arfolyam a 2016-oshoz hasonlé savban marad, mig az
eurd/forint arfolyam 302 és 314 kozott a dollar/forint arfolyam pedig 253-298 kdzott
mozgott."!

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2015 marciusaban elinditott kamatvagasi ciklust
folytatta 2016 aprilisaban, amikor 1,05 sz&zalékra, majd majusban 0,9 szazalékra
csokkentette a jegybanki alapkamatot, amely az azéta eltelt id6szakban nem valtozott.'?
Ekoézben a harom hoénapos futamideji jegybanki betét nagymértékben veszitett a
jelentéségébél, hiszen az MNB 2016 oktdberétél negyedévrél negyedévre csdkkentette
az abban elhelyezhetd likviditast. A jegybanki mérlegbél kiszoruld likviditas részben a
bankkdzi betétpiacon csapddott Kki. Az Uj monetaris politikai keretrendszernek
kdszOnhetben a bankkdzi kamatok erodalodtak, s teljesen elszakadtak a jegybanki
alapkamattél. A 3 hénapos BUBOR szeptember végén 0,04 szazalékon all.

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012 év eleje 6ta csdkkend palyan mozog, a
2015-6s enyhe emelkedést kovetben értéke 2016 folyaman a kezdeti 150-170
bazispontos szintrél év végére 120-140 bazispontos savba kerllt. 2017 eddig eltelt
honapjaiban tovabb mérséklédott a CDS felar, és az év eleji 124 bazispontrdl szeptember
végére stabilan 100 bazispont ala csokkent.'3

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A 2016-0s év profitabilitas szempontjabol forduldépont volt a magyar bankszektorban, a
nagybankok mindegyike pozitiv eredményt ért el 2009 6ta el6szor, illetve a szektor szintl
addzés el6tti eredmény is kiemelked$ volt. Ugyanakkor ebben nagy szerepe volt olyan
egyszeri tételeknek, mint az értékvesztés és kockazati céltartalék visszairas és a bankado
csokkentés. A 2017 elsd féléves szektor szintl eredmény a 2016-osat 10 szazalékkal
meghaladta, amelyben szintén jelentés szereppel birtak az egyedi tételek.

2016-ban a haztartdasok hitelvolumene stagnalt, a toérlesztések és folydsitasok

9KSH: Az allamhaztartas egyenlege — ESA2010 (2000-)

10 KSH: Az allamhaztartas brutté adéssaga ESA2010 (2000-)

11 Magyar Nemzeti Bank

12 Magyar Nemzeti Bank

13 MNB Inflacios jelentés. Kozzététel: 2017. szeptember, Kbzzététel: 2017. szeptember 21.

14 MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés 2016. november, 2017. majus;
MNB Felligyelet Id6sorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek dsszesen (frissitve a 2017. Il. negyedéves

adatokkal): A hitelintézetek Osszesitett adatai magukba foglaljdk a részvénytarsasagi hitelintézetek, a szakositott hitelintézetek, a

hitelintézeti fidktelepek, a szovetkezeti hitelintézetek és harom specidlis szakositott hitelintézet (MFB, EXIM, KELER) adatait, ugyanakkor
nem tartalmazzdk azon pénziigyi vallalkozdsok adatait, amelyek prudencidlis szempontbdl mindsiilnek hitelintézeteknek.
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kiegyenlitették egymast, azonban 2017 els6 félévében 3 szazalékos mértékben megindult
az allomany novekedése. Az Uj lakossagi hitelezés 2015-hdz képest 2016 soran 50
szdzalékkal bévult, 2017 els6é félévében folytatédott az emelkedd tendencia, emellett
nagy szerepe volt a tdmogatott programoknak (Névekedési Hitelprogram (NHP), Foldhitel
Program), amit az egyéni vallalkozok'® vettek fel. 2017-ben mindkét termékkdrben tovabbi
bévilés varhato az élénkiilé lakossagi hitelkeresletnek kdszonhetéen. 6

A vdllalati hiteldllomany 2016-ban a KKV szektor huzéerejének kdszdnhetben 4
szazalékot novekedett 2015-h6z képest. Az Uj kihelyezések béviulését a kis- és
kozépvallalati szegmens szamara kialakitott tamogatott program (Novekedési
Hitelprogram) mellett a piaci hitelek iranti kereslet bévilése is 0sztondzte, a KKV
szegmens'” szamara folyésitott Gj hitelek 8,1 szazalékkal multak fellil a 2015-6s szintet.
2017 els6 felévében folytatédott a vallalati hitelallomany névekedd tendenciaja, amely
varhatbéan az év soran folytatodik a marciusban lezarult NHP-t kévetd MNB programnak,
a Piaci Hitelprogramnak (PHP) kdszdnhetben.

2016 soran a legtdbb bank nagymérték( hitelportfélié tisztitAsa meghatarozé volt a
bankszektor nem-teljesitdé allomanyanak csdkkenésében.

A vallalati hiteldllomanyban 2016 soran a nem-teljesitd hitelek (90 napon tuli
késedelemmel bird) aranya 6,2 szazalékponttal 5,3 szazalékra csokkent. A nem-teljesité
(90 napon tul késedelmes) haztartasi hitelek aranya 17,6 szazalékrol 12,7 szazalékra
mérséklédott 2016 soran, amely csOkkenésben 3,3 szazalékpontért a portfélio-eladasok
és leirasok voltak felelések. Mind alakossagi, mind a vallalati hitelallomany portfélid
tisztitasa folytatédott 2017-ben, ami a nem-teljesité hitelek aranyanak tovabbi
csOkkenését eredményezi majd.

A haztartasi betétek csokkend trendje 2015 masodik felében tort meg, 2016 soran pedig
mérsékelt, 3 szazalékos ndvekedést mutatott. A vallalati betétallomany 2016 soran 10
szazalékkal ndvekedett. 2017 elsé félévében a bankszektor betétallomanya mérsékelten
tovabb nétt, az év tovabbi részében az alapkamat varhatéan alacsony szinten marad,
ezért a lakossagi betétallomany lassu novekedési trendjében nem varhaté érdemi
fordulat. A hitel/betét arany 2016-ban és 2017 els6é félévében is 100 szazalék alatt
maradt, azonban az eddig jellemz6 csokkend tendencia megallt.

2016-ban a bankszektor jovedelmezdségében fordulat kdvetkezett be, elbzetes adatok
alapjan 511 milliard Ft ad6zas elétti eredmény keletkezett, ami 16,9 szazalékos addzas
el6tti sajattoke-aranyos megtériilést (RoE) jelentett. Ugyanakkor a profit jelent6s része
egyszeri tételekbdl adddott. A szektor miikodési bevétele 12 szazalékkal volt magasabb,
mint a 2015-6s bazis, azonban még a 2014-es szint alatt maradt. A szektor netto
kamateredménye a 2015-6s 790 milliard Ft-hoz képest 2016-ra elézetes adatok alapjan
6 szazalékos ndvekedést mutatott. Ezzel a mérsékelt ndvekedéssel elért 835 milliard
forintnyi kamateredmény azonban még mindig a 2011-2014-es szintek alatt volt. A
jutalékokbdl, dijakbdl szdrmazé eredmény pénzlgyi tranzakcios illetéktél tisztitott
ertéke 2016-ban kodzel 5 szazalékkal emelkedett. A kereskedési bevétel volatilitasa is
kedvez6en hatott a mikddési bevételekre. A bankszektor miikodési koltségei 5 éves
tavlatban hozzavet6legesen stagnaltak, 2015-r6l 2016-ra enyhén csokkentek, féként a
fiokbezarasoknak kdszdnhetden.

2017 els6 félévében a bankszektor az el6z6 év azonos id6szakat 10 szazalékkal
meghaladd adézas el6tti eredményt ért el, dsszesen 393 milliard forintot.

A korabbi években bevezetett banki kiilonadé 2016-ban médosult, ami a nagybankok
esetében a befizetendd bankadot felére csdkkentette.

15 Az egyeéni vallalkozokat az MNB statisztikailag a haztartasi hitelekhez sorolja a lakossag mellett
16 MNB Hitelezési folyamatok 2017. augusztus
17 MNB statisztika szerint egyéni vallalkozok nélkdil
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A Fitch Ratings 2015 tavaszan az eddigi stabilrél pozitivra javitotta Magyarorszag
hitelmindsitési kilatasat, majd 2016 majusaban az addigi BB plusz szintrél BBB minuszra
javitotta, tehat visszaemelte a magyar szuverén besorolast a befektetési ajanlasu
kategdriaba. 2017 majusdban a hitelminésité megerdsitette Magyarorszadg eddigi BBB
minusz stabil kilatasu besorolasat.

Lakossagi jelzaloghitelezés, lakaspiac alakulasaval'®

A lakossagi jelzaloghitel allomany 2016 soran 8 szazalékkal csdkkent, amely tendencia
folytatodott 2017 els6é félévében is. A lakossagi lakascélu hitelek esetében csak 3
szazalékos csOkkenés volt megfigyelhetd kdszonhetéen az uj hitelkihelyezések 42
szazalékos emelkedésének. Az ingatlanpiac és ezzel egyutt a lakashitel-piac
szamottevéen élénkllt 2016 soran, amely a lakaséarak jelent6s mértékli emelkedése
mellett a piaci forgalom megugrasaban is tikr6z8dott. A kereslet tovabbi élénkilése
figyelhetd meg 2017-ben is, amelyet tovdbbra is tdmogat a Csaladi Otthonteremtési
Kedvezmény (CSOK).

A KSH adatai szerint 2016-ban 31 szazalékkal tobb uj lakas épult, mint 2015-ben. 2017
elsd félévében az Ujonnan épitett lakasok szama 46 szazalékkal felliimulta az el6z6 év
azonos id6szakat. Az Uj lakaspiac tovabbi élénkulését jelzi elére, hogy a kiadott
lakasépitési engedélyek és bejelentések szama 2016-ban egytttesen 2,5-szerese volt
az el6z6 évinek. A 2017 els6 féléves adatok alapjan a kiadott Uj épitési engedélyek
(bejelentések) alapjan az el6z6 év azonos idészakahoz képest 40 szazalékkal tobb.°

A lakaspiaci tranzakcidok szama 2015-ben 15 szazalékkal feltilmulta a 2014 évit, 2016-
ban pedig 9 szazalékkal felilmulta a 2015-6s szamot. 2017 elsé negyedévében a
megel6z6 év azonos id6szakahoz képest azonban 9 szazalékos visszaesés volt

tapasztalhat6 az ingatlanpiac forgalmaban.
20

2016-ban a hasznalt lakasok piacan a megel6zd év atlagos arszintjéhez képest 13
szazalékos tiszta aremelkedés kovetkezett be (2015-0s portfélid 2016-0os évi arakon
torténd értékesitésével szamolva). Az uj lakasok ara 2016 végéig 11 szazalékkal
emelkedett.?’ 2017-ben az Uj lakas-arak tovabb ndvekedhetnek.

B.5.

A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdonaban lévé szakositott hitelintézetként
mikddé jelzalog-hitelintézet.

Az Erste Bank az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport (a tovabbiakban: Erste
Group) tagja, az Erste Group Bank AG 70%-os, tébbségi tulajdonrésszel rendelkezik az
Erste Bankban.

Az Erste Bank tovabbi 15-15%-0s kisebbségi részesedéssel rendelkezd tulajdonosai a
Corvinus Nemzetkdzi Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Corvinus Zrt.) és az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: EBRD).

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban lévé Mezébank megvasarlasaval
Iépett a magyar piacra, mely 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven
mikaddik, és nyujt teljes korli pénzugyi szolgaltatasokat lakossagi, vallalati és intézmeényi

18 MNB Feliigyelet Idsorok — |. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek 6sszesen (frissitve a 2017. Il. negyedéves
adatokkal) és MNB Stabilitasi jelentés 2017. majus

19 KSH Gyorstajékoztatd: Lakasépitések, épitési engedélyek, 2016. I-IV. negyedév és 2017. . félév. Kbzzétételek: 2017.
februar 24., 2017. julius 28.

20 KSH Statisztikai tiikor — Lakaspiaci arak, lakasarindex, 2016. V. negyedév és 2017. |. negyedév Kozzétételek: 2017. majus

2. és 2017. julius 27.

21 KSH Statisztikai tiikor — Lakaspiaci arak, lakasarindex, 2016. V. negyedév és 2017. |. negyedév Kozzétételek: 2017. majus

2. és 2017. julius 27.
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ugyfelei szamara.

A teljes korl kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Erste Bank a
magyarorszagi pénzigyi szolgaltatéi piac meghatarozé szerepléje, 2016. december 31-én
2 047 milliard forintos konszolidalt mérlegfé6sszeggel rendelkezett. Az Erste Bank
univerzalis banki szolgaltatasokat kinal mind a lakossagi, mind a vallalati és intézményi
Uzletdgaban és Leanyvallalatan az Erste Befektetési Zrt-n keresztil a befektetési
szolgaltatasok teljes korét kindlja Ugyfelei szamara. Az Erste Bank az ugyfeleit 115
fiokjan, valamint 400 bankjegykiadd automatajan keresztil szolgalja ki.

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyedili alapitéként azzal a
szandékkal alapitotta az Erste Jelzalogbankot, hogy aktiv szerepléje legyen a
Jelzaloglevél-piacnak. A Kibocsatd finanszirozasi modellje kizarélag refinanszirozasra
iranyul, az Erste Bank és mas partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani
hosszu tbkepiaci forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztil, 06nallo
ugyfélhitelezést és hitelportfoliok megvasarlasat nem tervezi.

B.6.- .

BS. Nem alkalmazhato

B.9. A Kibocsaté jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kb6zzé nyereség-elérejelzést.

B.10. A Kibocsaté auditalt, egyedi éves pénzigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és
tesz koézzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak (MSZSZ) medfeleléen. Az
Alaptajékoztatéban hivatkozott 2015. és 2016. évre vonatkoz6 pénzigyi beszamoloit az
Ernst & Young Kft. auditalta.

A koényvvizsgalé a Kibocsatd legutdbbi kettdé pénzigyi évre vonatkozé nem konszolidalt
éves beszamoldjat mindsités és korlatozas nélkili kdnyvvizsgalati zaradékkal latta el.

B.11. Nem alkalmazhato

B.12.

12/1. Auditalt pénzigyi informaciok

A Kibocsaté Magyar Szamviteli Szabalyok szerint elkészitett, auditalt, nem konszolidalt
2016. évi beszamolojanak fé6bb mérlegtételei, eredménykimutatasa

Mérleg (ezer forint)

2015.12.31 2016.12.31 | valtozas

Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 3 859 355 57 126 318 | 53 266 963
Immaterialis javak 26 153 355 139 328 986
Targyi eszk6zok 0 7 058 7 058
Egyéb eszkdzok 0 296 558 296 558
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 111 226 111 226
ESZKOZOK OSSZESEN 3885508 | 57896299 | 54 010 791
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 0 7 000 000 7 000 000
Kibocsatott értékpapirok miatt fennallé

kotelezettség 0 46 367 580 | 46 367 580
Egyéb kotelezettségek 473 131 901 131 428
Passziv idébeli elhatarolasok 9939 498 036 488 097
Jegyzett t6ke 3000 000 3000 000 0
Toketartalék 900 000 900 000 0
Altalanos tartalék 0 2 369 2 369
Eredménytartalék (+-) 0 -24 904 -24 904
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Targyévi eredmény (+-) -24 904 21317 46 221
FORRASOK OSSZESEN 3885508| 57896299 | 54010 791
Eredménykimutatas (ezer forint)
2015.12.31 2016.12.31 | valtozas

Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 6 898 345 754 338 856
Fizetett kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 236 031 236 031
KAMATKULONBOZET 6 898 109 723 102 825
Kapott (jard) jutalék- és dijbevételek 0 7 293 7 293
Fizetett (fizetend®) jutalék- és dijraforditasok 7 60 354 60 347
Pénziigyi miiveletek netté eredménye 0 297 304 297 304
Egyéb bevételek izleti tevékenységbdl 0 299 299
Altalanos igazgatasi koltségek 31795 312 085 280 290
Ertékcsdkkenési leiras 0 9414 9414
Egyéb raforditasok uzleti tevékenységbdl 0 8919 8919
Adézas elétti eredmény -24 904 23 847 48 751
Addfizetési kotelezettség 0 161 161
Adézott eredmény -24 904 23 686 48 590
Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (+-) 0 2 369 2 369
Targyévi eredmény -24 904 21 317 46 221

Az Erste Jelzalogbank az engedélyhez kotott tevékenységeket a Fellgyelet altal kiadott
2016. junius 30-an kelt engedélyben meghatarozottak alapjan végzi.

12.2. Kbézbens6 pénzigyi informaciok

A Kibocsatd Magyar Szamviteli Szabalyok szerint elkészitett,

nem auditalt,

nem

konszolidalt 2017. évi féléves beszamolojanak fébb adatai:

Mivel a Kibocsatd els6 nyilvanos értékpapir forgalomba hozatalara 2016. oktéber 19-én
kerllt sor, ezért az els6é publikalasra kertlt kézbensd pénzigyi informacioja a 2017. évi

féléves jelentés.

Mérleg (ezer forint)

2016.06.30 2017.06.30
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 3705 120 66 229 406
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, beleértve a
rogzitett kamatozésuakat is 0 19 654 632
Immateridlis javak 104 658 386 275
Targyi eszkdzok 0 6 328
Egyéb eszk6zok 0 570 825
Aktiv id6beli elhatarolasok 1736 533 312
ESZKOZOK OSSZESEN 3811 514 87 380 779
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 0 6 000 000
Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség 0 73 332 144
Egyéb kotelezettségek 19 686 2012760
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Passziv id6beli elhatarolasok 5706 1650 114
Jegyzett tke 3 000 000 3 000 000
Toketartalek 900 000 900 000
Altalanos tartalék 0 2 369
Eredmeénytartalék (+-) -24 904 -3587
Ertékelési tartalék 0 419 984
Targyévi eredmeény (+-) -88 974 66 994
FORRASOK OSSZESEN 3811 514 87 380 779
Eredménykimutatas (ezer forint)

2016.01.01- 2017.01.01-

2016.06.30. 2017.06.30
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 17 935 900 779
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 696 651
KAMATKULONBOZET 17 935 204 128
Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 0 22 258
Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 290 51184
Pénzlgyi mlveletek netté eredménye 0 77 046
Egyéb bevételek izleti tevékenységbdl 0 1504
Altalanos igazgatasi koltségek 106 127 152 979
Ertékcsokkenési leiras 0 21107
Egyéb raforditasok uzleti tevékenységbdl 492 12 672
Adézés elétti eredmény -88 974 66 994
Addfizetési kotelezettség 0 0
Adézott eredmény -88 974 66 994
Altalanos tartalékképzés, felhasznalas (+-) 0 0
Targyévi eredmény -88 974 66 994

A 2016. december 31-re vonatkoz6 auditalt, pénzigyi beszamold, illetve a 2017. junius
30-i nem auditalt kozbensé pénziigyi informaciok Kibocsatd honlapjan torténé kdzzététele
ota nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatasai szempontjabdl jelentés hatranyos
valtozasok.

B.13.

Az Erste Bank, mint alapité 2017. majus 31-én névértéken 5 milli¢ forint, kibocsatasi
érteken 2 millidrd forint &sszegl t6keemelést hajtott végre a Jelzalogbankban. A
tékeemelést a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2017. julius 3-an kelt hatarozataval
bejegyezte. A tbkeemelés javitotta a Kibocsatdé tOkehelyzetét és bévitette Uzleti
lehetbségeit. Az elmult idészakban nem tortént mas, kifejezetten a Kibocsatoval
Osszeflggd, a Kibocsatd fizetGképességének értékelését I[ényegesen befolydsold
esemény.

B.14.

A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdonaban |év6é Leanyvallalat. A Kibocsatéd
finanszirozasi modellie kizarélag refinanszirozasra iranyul, az Erste Bank és mas
partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani hosszu tékepiaci forrasokhoz a
jelzaloglevelek kibocsatasan keresztul.

B.15.

A Kibocsaté tevékenységi koére a gazdasagi tevékenységek egységes agazati
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osztalyozasi rendszere (TEAOR) szerint:
Fétevékenység:

64.92°08 Egyéb hitelnyuijtas

Tovabbi tevékenységi korok:

64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
66.19°08 Egyéb pénzlgyi kiegészit§ tevékenység

A Kibocsatd szakositott hitelintézetként a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szold
1997. évi XXX. térvény (a tovabbiakban: Jht.) alapjan az alabbi tevékenységeket végzi
Uzletszerien:

- pénzkodlcsdn nyujtasa Magyarorszag teruletén lévé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete mellett (Jht. 3. § (2) bekezdés b) pont);

- jelzalogjog kikdtése nélkili kdlcsondk nyujtédsa allami készfizetd-kezesség vallalas
esetén (Jht. 3. § (2) bekezdés c) pont);

- visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtél torténd elfogadasa, ide nem értve a
betét gydijtését (Jht. 3. § (2) bekezdés a) pont);

- fedezeti célu szarmaztatott (derivativ) Ugyletek megkotése kockazatkezelési és
likviditasi célbol (Jht. 3 § (10) bekezdés);

- ingatlanok forgalmi és Hitelbiztositéki értékének meghatarozasa (Jht. 3. § (5)
bekezdés).

A Kibocsatdo a tevékenységét a mikodeési engedélye alapjan kizardlag pénzugyi
intézmények részére végezheti.

B.16.

F6 részvényesek

Tulajdoni arany
Részvényes 2017.08.15.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%

Jelzalogbanki részvények szama és névértéke tipusonként

Megnevezés Részveény
névértéke (Ft-
ban)

Részvények Részvények 6sszesitett
darabszama névértéke (millié Ft-ban)

Névre sz06l6

A 1.000 3.005.000 3.005
részvény

A Kibocsaté alaptékéje 3.005.000.000,- Ft (harommilliard-6tmillié forint), mely teljes
egészeben pénzbeli hozzajarulasbol all. A Kibocsaté alaptdékéje 3.005.000 db
(harommillio-Gtezer darab), egyenként 1.000,- Ft (egyezer forint) névérték(, névre sz6lo
A" sorozatl torzsrészvénybdl all. A részvények dematerializalt részvények. Minden
részvény egy (1) szavazatra jogositja a tulajdonosat.

B.17.

A Kibocsaté hitelmindsitése

Az Erste Jelzalogbank Zrt. jelzaloglevele ,A-" hitelmindsitést kapott stabil kilatassal a Fitch
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Ratings Frankfurt/London hitelmingsité intézettél 2017. marcius 17-én. A Fitch Ratings
Frankfurt/London hitelmindsit6é intézet a jelzaloglevelek kilatasat 2017. november 22-én
,stabilrél” ,pozitivra® véltoztatta, egyben megerdsitette ,A-" hitelmindsitésiket. A
jelzaloglevelekre kiadott Fitch Ratings hitelmindsités a Kibocsatd kérésére készilt. A
jelzaloglevelek a mindsités alapjan befektetésre ajanlott kategdridba tartoznak. A
mindsitések részletes leirasa megtalalhato a Fitch Ratings hivatalos weboldalan.

Az Erste Jelzalogbank egyéb hitelkockazati besorolassal nem rendelkezik.

B.18.-
B.50.

Nem alkalmazhato

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsaté jelen Kibocsatasi Programjanak keretében kizardlag névre sz0l6,
dematerializalt Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara kerilhet sor.

A Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala tébb Sorozatban és adott Sorozaton
belll egy vagy tobb Részletben torténik, a jelen Alaptajékoztatéban és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kibocsaté jelen Kibocsatasi Programjanak keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
kamatozasuk szerint lehetnek Fix, Valtozo, Indexalt és Diszkont Jelzaloglevelek.

A Jelzaloglevelek névértéken, a névértéket meghalad6 vagy néveérték alatti aron, illetve
Diszkont jelzdloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban, euréban és az EU
eurézonan kivali barmely tagorszag devizajdban kerilhetnek forgalomba hozatalra. A
Jelzéloglevelek névértéke a vonatkozo Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra. A
Kibocsatasi Program soran forgalomba hozott Jelzéloglevelek futamideje az
alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott minimum 30 nap és maximum 30 év. Az egyes forgalomba
hozatalok toérténhetnek jegyzési (a tovabbiakban: jegyzés) eljarassal vagy aukciés (a
tovabbiakban: aukcio) eljarassal az Alaptajékoztaté és a vonatkozd Végleges Feltételek
feltételei szerint.

Az Erste Jelzalogbank Zrt. 2017-2018. évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege
100.000.000.000,- Ft (egyszazmilliard forint). A Kibocsatasi Program érvényességi ideje
alatt forgalomba hozott Jelzaloglevelek 06ssznévértéke nem haladhatia meg a
100.000.000.000,- Ft-ot (egyszazmilliard forintot), vagy az ennek megfelel6 eurd
Osszeget, vagy, amennyiben a kibocsatasra az EU eurézénan kivili barmely
tagorszdganak devizajdban kerll sor, az annak megfeleld forint-ellenértéket (mely eurd
O0sszeg és EU eurdzonan kivili barmely tagorszaganak deviza 6sszegének forintra valo
atszamitasanal a Forgalomba hozatal napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Kibocsatasi Program
keretében a teljes 100.000.000.000,- Ft (vagy ennek megfelelé eurd 6sszeg vagy az EU
eurézonan kivili barmely tagorszaganak deviza Osszege) 0Ossznévértékben hoz
forgalomba Jelzalogleveleket.

A Jelzéloglevelek azonositasara szolgald6 Nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam (ISIN
kéd) a vonatkozo6 Végleges Feltételekben kerdl feltlintetésre.

C.2.

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tdbb Sorozatban és adott Sorozaton belll egy
vagy tobb Részletben térténik forintban, euréban vagy az EU eurézonan kivili barmely
tagorszaganak devizajaban az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembe
vételével, valamint a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

C.3.

Nem alkalmazhato
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C.4.

Nem alkalmazhato

C.5.

Jelen Alaptajékoztaté a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készilt. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriletén kivil a fogadd allam illetékes
hatésaganak 2003/71/EK eurépai parlamenti és tanéacsi iranyelvnek megfeleld egyedi
notifikacié alapjan kertlhet sor kibocsatasokra. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget
arra, hogy a Jelzaloglevelek Magyarorszag teriletén kivil forgalomba hozatalra kertlnek.

A Jelzélogleveleket csak a hatalyos és vonatkozé jogszabalyokkal dsszhangban lehet
forgalomba hozni és értékesiteni Devizabelfoldi természetes és jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkez6 egyéb szervezetek valamint Devizakilféldi természetes
és jogi szemeélyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd egyéb szervezetek részére
akar kulféldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozo
esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. A Jelzalogleveleknek a masodlagos piacon torténd értékesitése a vonatkozd
és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint Budapesti Ertékt6zsdére (a tovabbiakban:
BET) tortént bevezetése esetén, a BET-en torténd kereskedés tekintetében a BET
szabalyzatai alapjan térténhet.

A kibocsatott Jelzaloglevelekre vonatkozéan a jelen Kibocsatasi Programban
meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Jelzéloglevél-
sorozat tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek egyéb korlatozasrol is
rendelkeznek.

A Jelzaloglevelek atruhazasa az eladd Ertékpapirszamlajanak megterhelésével és a
Jelzalogleveleknek a vevé Ertékpapirszamlajan torténd egyideji jovairasaval torténik
meg. A Jelzdloglevelek atruhazasa esetén a Szamlavezet6k Osszevont értékpapir-
szamlai kozotti atvezetésre vonatkozéan a KELER Kdézponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban:
KELER) mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolédd jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-
tulajdonosokra kotelezéek.

A Jelzéloglevelek nem keriiinek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye (Amerikai Ertékpapirtdrvény) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének megfeleléen, a Jelzalogleveleket nem
lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet
az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Jelzalogleveleket senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

C.6.-
C.7.

Nem alkalmazhato

C.8.

Kizardlag jelzalog-hitelintézet altal, a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6l6, atruhazhato
ertékpapir minésul Jelzaloglevélnek, a Jelzaloglevél elnevezést a torvény védelemben
részesiti. A Magyarorszag terlletén el6allitott Jelzaloglevéelre a kotvényre vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseket a Jht.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A
Jelzaloglevélre is alkalmazni kell a tékepiacrdl széld 2001. évi CXX. térvény (a
tovabbiakban: Tpt.) 12/B. §-at, eszerint a kétvényben a Kibocsatéd (az adds) arra kotelezi
magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatét vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgéaltatdsokat, tovabba a
pénzosszeget a kdtvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a
megjeldlt idében és moédon medfizeti, illetbleg teljesiti.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzaloglevelek
meg nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghaladé értékl Fedezettel.

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba keriil6é Jelzaloglevelek tulajdonosai jogosultak
— amennyiben alkalmazandé — a kamatfizetések id6épontjaban a Jelzaloglevelek
kamatara, valamint a t6ketérlesztési idépont(ok)ban a Jelzaloglevelek névértékének
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megfelel6 dsszegére. A Jelzaloglevelek alapjan fennallo kovetelés nem évil el.

A Jelzaloglevelek a Kibocsatd kodzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht.-ban
meghatéarozott tipusu és mennyiségli Fedezettel biztositott kbtelezettségeit testesitik meg.

A Jelzdloglevelekbél szarmazd kotelezettségek a Kibocsatdé mindenkor fennalld egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd felszamolasa,
vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. és 21. §-ai alapjan kulénleges
statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kdvetelések nem képezik a felszdmolasi
vagyon részét.

C.9.

A téketorlesztés a Jelzaloglevél esetében a ra iranyado torlesztési feltételek szerint
torténhet:

- egy alkalommal, a futamidd végén (végtorlesztéses Jelzaloglevél);
- folyamatosan, tobb részletben (résztorlesztéses Jelzaloglevél).

A Jelzaloglevél alapjan fennallé tdkekdvetelés torlesztésére a Végleges Feltételekben
meghatarozott esedékességkor kerll sor. Az egy alkalommal, a futamidd végén
téketorlesztést biztositd Jelzaloglevelek torlesztésére a lejaratkor egy dsszegben, mig a
folyamatosan, tobb részletben tdketorlesztést biztositdé Jelzaloglevelek torlesztésére a
Végleges Feltételekben meghatarozott torlesztési napokon és torlesztd részletekben kerl
sor.

A Jelzaloglevél kamat/hozam szamitasa szerint lehet:

- Fix Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a
forgalomba hozatala el6tt megallapitott mértékre valtozik);

- Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint
periodikusan allapitjak meg);

- Diszkont Jelzaloglevél (Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a
Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével haladja meg);

- Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba valamilyen képlet alapjan kertl
meghatérozasra)

a Jelzaloglevélre vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi
Alaptdl fuggéen.

A Kibocsatasi Program keretében torténd egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza:

e anévleges kamatlab mértéket,
e akamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési id6pontokat,
e amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a kamatldb meghatarozasanak elveit,

e a lejarat és a kolcsdn kiegyenlitésére vonatkozé rendelkezéseket, ideértve a
visszafizetési eljarasokat,

e avarhatdé hozamra vonatkoz6 informaciokat.

A Jelzéloglevelek kapcsan teljesitendé kifizetéseket a Kdézponti Ertékpapir szamlavezetd
nyilvantartdsaban az adott esedékességre vonatkozé — a Kozponti Ertékpapir
szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatéarozott — fordulénap végén az
adott Jelzalogleveleket illetéen &allomannyal rendelkezd Szamlavezeték részére kell
teljesiteni, a Kozponti Ertékpapir szamlavezeté vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az alkalmazanddé ado6zasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulajdonos
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részére kell teljesiteni, aki a fordulénapon Jelzaloglevél-tulajdonosnak mindsdil.

A Jelzaloglevelet természetes személy Befektetd is lejegyezheti, illetve Jelzaloglevélre
természetes személy Befektet§ is tehet aukcids ajanlatot, amennyiben ezt jogszabaly, az
alkalmazand6é Végleges Feltételek vagy az adott Forgalmazé A&ltal alkalmazott
szerzddéses feltétel nem zarja ki.

A Jelzaloglevelek jegyzése, és azokra aukciés ajanlat tétele illetve jelzaloglevelekkel valé
rendelkezés torténhet személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal
rendelkezd) képviseld utjan is, amennyiben ezt jogszabaly vagy az adott Forgalmazo
altal alkalmazott szerzddéses feltétel nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektetdt/Jelzaloglevél-tulajdonost a jogszabalyban és/vagy
mikodési formaja szerinti szerz8désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes
szemeélyek képviselik a jogszabalyban, szerz6désben meghatarozott modon és
terjedelemben.

Képvisel6 eljarasa esetén a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz kapcsolédd jogok és
kotelezettségek a képviselt BefektetSt illetik meg, a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz
kapcsolddo felelésség szintén a képviseltet terheli, a Jelzaloglevelek tulajdonjoga az
allokaciot kovetden a képviselt Befektetdre szall.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek olyan hitelpapirok, amelyek kamata el6re nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
t6zsdei termék onmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Befektetéknek figyelembe kell vennilik, hogy az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
piaci ara ingadoz6 lehet, valamint el6fordulhat, hogy az adott feltételektdl fliggéen
kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Jelen Alaptéjékoztatd keretében a Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoban megjelolt
szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket egyarant
forgalomba hozhat. A Kibocsaté az egyes sorozatok nyilvanos forgalomba hozatalakor
kezdeményezheti a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
té6zsdei bevezetését a BET-re, erre azonban kételezettséget nem vallal.

CA12.-
C.22

Nem alkalmazhatd

D. szakasz — Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhatd

D.2.

Minden Befektetének alaposan mérlegelnie kell a Jelzéloglevelekbe toérténd
befektetésben rejl6 kockazatokat befektetési dontésik meghozatala elétt.

A Kibocsaté felhivia a leend6 Befekteték figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a
Forgalmazok kozott az Alaptajékoztatéval kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges
felel6sség, tovabba mivel a Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté
legutolsé auditalt pénziigyi beszamoldjaban szereplé mérlegfédsszeg sajat tékén fellli
Osszege egyittesen meghaladja a Kibocsatd sajat tokéjének husszorosat, igy az Erste
Jelzdlogbank Zartkorlen M{kdédd Reészvenytarsasag jelen Alaptajékoztaté alapjan
forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a tékepiacrol szél6 2001. évi CXX. térvény 38.
paragrafusanak (4b) bekezdése alapjan kiemelten kockazatosnak mindsilnek. A
Kibocsatasi program keretdsszege, valamint az Erste Jelzalogbank Zrt. legutolsé auditalt
pénzigyi beszamoldjaban (2016. december 31.) szerepld mérlegf66sszeg sajat t6kén

21




ERSTES

fellili 6sszege egyuttesen a Kibocsaté sajat t6kéje 39,5-szordsének felel.

A D.2-es és a D.3-as részben felsorolt kockazati tényez6k feltételesek, vagyis
bekdvetkezésik lehetséges, de nem biztos. A lehetséges kockazati tényezdk
felmerllhetnek a Kibocsatd tevékenységével, mikddésével, valamint a megvasarolni
kivant Jelzaloglevekkel kapcsolatosan is. A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott
Jelzéloglevelekbe befektetni kivand Ugyfeleknek az Alaptdjékoztatéban és a Végleges
Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése és
megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

A Kibocsaté megitélése szerint az alabbi kockazati tényezdk befolyasolhatjak a Kibocsatd
jovébeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizet6képességét, ami a Befektetd
szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg:

Kibocsato specifikus kockazatok:
- a magyar és nemzetkézi konjunkturalis helyzetbdl fakadd kockazatok,
- hitelminésités,
- idegen forrasok-sajat téke aranya,
- forrasmegujitasi kockazat,
- ingatlanpiaci kockazatok,
- mUkodési kockazat,
- a refinanszirozott hitelallomany rendkivili el6térlesztésébdl szarmazo kockazat,
- piaci verseny,
- peres- és mas, hatosagi eljarasokbdl eredd kockazatok,

- szabalyozasi kdrnyezet valtozasabol ered6 kockazat.

D.3.

A Jelzaloglevelek vasarlasa nem minden Befekteté szamara alkalmas befektetés, ezért
minden leend® Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Jelzaloglevelek
szamara megfelel6 befektetési eszkozt jelentenek-e.

A Jelzaloglevelek a tbke- és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve a tékepiaci eszkz
jellegiikbdl addéddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek flggetlenek akar a
Kibocsatd gazdasagi kornyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsatdé gazdalkodasanak
kockéazataitol.

A Befektetd szamara a Jelzéloglevelekhez kapcsolédd kockazatként jelennek meg az
alabbi altalanos kockazatok:

- piaci hozamkockazat,

- devizaarfolyam kockazat,

- orszagkockazat és régios kockazat,

- valtozo kereslet a jelzaloglevelek irant,

- aukcids eljaras kockazata,

- jegyzési eljaras kockazata,

- masodpiaci kereskedés likviditasanak kockazata,
- betétbiztositasi védelem hianya,

- hitelminésités romlasanak kockazata,

valamint a Jelzdloglevelek egyes tipusaihoz (fix, valtozd, diszkont és indexalt
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Jelzaloglevél) kapcsolddoé specialis kockazatok.

A D.2-es és a D3-as részben felsorolt kockazatokon tilmenéen eléfordulhat, hogy a
Kibocsatd a Jelzéloglevelekkel kapcsolatos kamat, téke és egyéb dsszeget olyan egyéb
okokbdl kifolydlag nem lesz képes medgfizetni, amely okokat a Kibocsaté a jelenleg
rendelkezésére allo informacidk alapjan nem tartott jelents kockazati tényez6knek, vagy
amelyeknek bekdvetkezését jelenleg nem képes elbre latni.

A jelzaloglevelekbe t6rténd befektetésekre az OBA betétbiztositdsa — vagy mas hasonlo
jellegli garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed Ki.

D.4.-
D.6

Nem alkalmazhato

E. szakasz - Ajanlattétel

E.A1.-
E.2.a

Nem alkalmazhato

E.2b.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsaté hosszu futamideji tékepiaci forrashoz
jusson a Jelzaloglevél-kibocsatason keresztuil.

A Kibocsatasi Program lehetéséget ad arra a Kibocsatonak, hogy az Uzleti
tevékenységbdl felmertild forrasigényét rugalmasan, idérél-idére Jelzaloglevél
kibocsatasokon keresztll elégitse ki a tékepiacral.

A jelen Alaptajékoztaté keretében megvalosuld egyes forgalomba hozatalok tovabbi Uzleti
célja, hogy a szerzett forrasokbdl a Kibocsatoval 6nallé zalogjog megvasarlasan és
atruhazasan, illetve kilénvalt zalogjog atruhazasan alapulé egylttmikodési
megallapodast kotdtt kereskedelmi partnerbankok altal folydsitott hitelek allomanyabdl
minél nagyobb kdvetelésallomanyt tudjon refinanszirozni.

Amennyiben valamely Jelzaloglevél kibocsatdsanak az itt irtaktdl eltérd célja van, akkor
az erre vonatkozo informaciokat a vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazza.

E.3.

A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozni kivant Jelzéloglevelekre vonatkozo
ajanlattétel részletes feltételeit a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak. A Tpt. 27.§
(6) bekezdése alapjan a Kibocsatasi Program hatalya ala tartozd6 egyes
forgalombahozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezd&napjat
megel6zéen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kilondsen: 6ssznévérték, az
értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja
és helye, tovabba az uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek
benyujtasaval a Magyar Nemzeti Bankot (a tovabbiakban: MNB) tajékoztatja és a
dokumentumot k6zzéteszi a Kdzzétételi Helyeken.

A Kibocsatod kdzzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal iizemeltetett
tékepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) teszi kdézzé, valamint megkuldi a Kibocsaté altal kivalasztott
honlappal rendelkez6 média szerkesziéségének. A szabalyozott informacidkat a
Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen teszi kbzzé.

E4.

A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és
felligyel6 szervek tagjai altal a Kibocsatd szamara végzett feladatok, illetve e személyek
maganérdekei és/vagy mas feladatai k6zott.

E.5.-
E.G.

Nem alkalmazhato

E.7.

Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektetére terhelt koliség, de a
Befektetbknek szamolniuk kell azzal, hogy a Jelzaloglevelek, mint dematerializalt
ertékpapirok értékpapirszamlan kerilnek nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a
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Befektetdk részére.
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