ERSTES

Erste Jelzalogbank Zrt.
Végleges Feltételek
2017. marcius 21.

Erste Jelzalogbank Zartkdr Gen Miikdod 6 Részvénytarsasag

Névre sz0l6, dematerializalt, fix kamatozasu, t 6zsdei bevezetésre keril 6 EJBFN21/A
elnevezés (i Jelzdloglevél harmadik sorozatrészletének nyilvdno s forgalomba hozatala
a 2016-2017. évi 200.000.000.000 forint keretdosszeg G Jelzadloglevél Kibocsatasi
Program keretében

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz
kapcsoldédd Végleges Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2016. julius 18-an kelt
Alaptajékoztatéban keriltek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a tékepiacrél sz6lo
2001. évi CXX. torvény 27. § (6) bekezdése és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (2010/73.
EU Iranyelvvel is mdodositott) 2003/71/EK iranyelvének 5. cikke 4. bekezdése alapjan kerlt
elkészitésre és a Jelzéloglevelekre vonatkozé Alaptéjékoztatoval és kiegészitéseivel egyuitt
olvasanddé. A Jelzaloglevelekkel kapcsolatosan az Eurépai Kozdsségek Bizottsaga
809/2004/EK rendeletének 24. cikk 3. pontja alapjan elkészitett Osszefoglald a jelen
Végleges Feltételek mellékletét képezi. Az Alaptajékoztatd és annak esetleges
kiegészitése(i) megtekinthet§ a Kibocsatd (http://www.erstejelzalogbank.hu), a Budapesti
Ertéktézsde (http://www.bet.hu) honlapjan, a Magyar Nemzeti Bank altal lizemeltetett
(http://www.kozzetetelek.hu) honlapon, valamint nyomtatott formaban a Kibocsato
székhelyén és az értékesitési helyeken lehet igényelni, valamint megkildésre kerll a
befekteték szamara hozzaférhetd, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média
szerkesztéségének. A Kibocsatéra és a jelzaloglevelek kibocsatdsara vonatkozd teljes
informaciot csak a jelen Végleges feltételek és az Alaptajékoztatd egyittes olvasasaval kap
a befektetd.

1. Kibocsato: Erste Jelzalogbank Zartkorlen Makodé
Részvénytarsasag
1138 Budapest, Népfurdé utca 24-26.
2. (1) Sorozat megjeldlése: 2
(i) Részletszam: 3
3. Ossznévérték:
() Sorozat: Minimum 24.314.170.000,- Forint
(i)  Részlet: Minimum 100.000.000,- Forint
4. Meghatérozott Pénznem: Forint
5. Jelzaloglevelek forgalomba hozatali = Aukcids limitarat nem hatédroz meg a
brutté ara Kibocsato
illetve Minimalis forgalomba hozatali
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ar, (ha van ilyen)
illetve Maximélis forgalomba hozatali
ar, (ha van ilyen)

6. Neéverték: 10.000,- forint
7. Darabszam:
0] Sorozat: Minimum 2.431.417 darab
(i) Reészlet: Minimum 10.000 darab
8. (1) Forgalomba Hozatal Napja: 2017.03.27.
(i) Kamatszamitas Kezdénapja: = 2016.10.19.
9. Elszamolasi nap: 2017.03.29.
10.  Ertéknap: 2017.03.29.
11.  Lejarat Napja: 2021.10.27.
12.  Futamidé: 2016.10.19.-2021.10.27.
13. Kamatszamitasi Alap: Fix Kamatozas
14.  Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Visszavaltas Néveértéken
15.  Visszavaltasi Opciok: Nem alkalmazandé
16. Forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

17.

Fix Kamatozasu Jelzaloglevelekre
Vonatkozé Rendelkezések

Alkalmazandé

0] Kamatlab(ak):

évi 2,50% évente utdlag fizetendd, az elsé
kamatperiédus a kibocsatas értéknapja és az
elsé kamatfizetés kozotti idészaknak
(2016.10.19-2017.10.27) megfeleld, ezért a
kifizetend6 kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (két tizedesre kerekitve), azaz
2,55%

(i) Kamatfizetési Nap(ok): 2017.10.27; 2018.10.27.; 2019.10.27;
2020.10.27.; 2021.10.27.

(i) Fix Kamattsszeg(ek): 2017.10.27. 255 Ft 10.000,-Ft néveértékenként
2018.10.27. 250 Ft 10.000,-Ft névértékenként
2019.10.27. 250 Ft 10.000,-Ft névertékenként
2020.10.27. 251 Ft 10.000,-Ft névertékenként
2021.10.27. 250 Ft 10.000,-Ft névértékenként

(iv)  Toredékosszeg(ek): Nem alkalmazandd

(V) Kamatbazis: Tényleges/365

(vi)  Munkanap Szabdly: Kdvetkezé Munkanap Szabaly

(vii)  Kamatbéazis Megéallapitdsi = 2017.10.27; 2018.10.27.; 2019.10.27;

Nap(ok): 2020.10.27.; 2021.10.27.
(viii) A fizetendd 6sszegek Fizeté6 Ugynok: Erste Jelzalogbank Zrt. (1138
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kiszamitasaért felelos fél:

Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

(ix) Felhalmozott Kamat:

A felhalmozott kamat 2017.03.29. napjan
1,1027% azaz 110,27 forint egy 10.000 forint
cimletd Jelzaloglevélre

(x)  Fix Kamatozasu
Jelzéloglevelek
kamatszamitasanak
modjara vonatkozo6 egyéb
feltételek:

Nincs

(xi) Hozam (EHM):

Nem alkalmazandé

18.  Valtoz6é Kamatozasu Nem alkalmazandé
Jelzéloglevelekre vonatkozo
rendelkezések

19.  Diszkont Jelzaloglevelekre Nem alkalmazando
vonatkoz6 Rendelkezések

20. Indexalt Kamatozasu Nem alkalmazandé

Jelzéloglevelekre vonatkozo
rendelkezések:

JELZALOGLEVELEK TORLESZTESERE ES VISSZAVALTASARA VO NATKOZO

RENDELKEZESEK

21.  Jelzéloglevelek torlesztése: Végtorlesztéses

22.  Résztorlesztéses/Vegtorlesztéses | Lejarat napjan, 2021.10.27-én egy 0sszegben
Jelzéloglevelek torténik a téketorlesztés
torlesztérészleteivel (egyes
torlesztérészletek O6sszege) és
kifizetési napjaval kapcsolatos
részletek:

23. Lejarat el6tti visszavaltas a Nem alkalmazando
Kibocsato valasztasa alapjan:

24, Lejarat el6tti visszavaltds a i Nem alkalmazandé
Jelzaloglevél-tulajdonosok
vélasztasa alapjan:

25. A Jelzaloglevelek lejaratkori Néveértéken, azaz Jelzéloglevelenként 10.000,-
visszavaltasi értéke: forint

26. Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg Nem alkalmazando

és datum:
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27.

Részben fizetett jelzaloglevelekre
vonatkozo6 rendelkezések:

Nem alkalmazandé

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO

ALTALANOS RENDELKEZES EK

28. A Jelzéloglevelek tipusa: Névre sz0l6 Jelzéloglevelek
29. A Jelzaloglevelek megjelenési Dematerializlt Jelzaloglevelek, illetve az ezek
formaja: feltételeit 6sszefoglald Okirat
30. A Jelzaloglevél tulajdonosok = Nincs
képviselete:
31. Tovabbi Pénzigyi Kozpont(ok) Nem alkalmazandé
vagy mas rendelkezés a fizetési
napok vonatkozasaban:
32.  Egyéb rendelkezések vagy Nem alkalmazandé
specialis feltételek:
ERTEKESITES
33.  Forgalmazé(k): Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas
utca 50.
Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest,
Népflirdé u. 24-26.
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Neépflurdé
u. 24-26. )
FHB Bank Zrt. 1082 Budapest, Ull8i Ut 48.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia
u. 6.
34. Jegyzési garanciavallalo: Nem alkalmazando
35.  Arjegyz6(Kk): Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas
utca 50.
Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest,
Népflrdé u. 24-26. )
FHB Bank Zrt. 1082 Budapest, Ull&i Ut 48.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia
u. 6.
36. A forgalomba hozatal médja Aukcio
@ Az aukcidl/jegyzés ideje 2017.03.27. 11:00:00-11:59:59

(kompetitiv szakasz: 11:00:00-11:49:59;
nem kompetitiv szakasz: 11:50:00-11:59:59)

(ii) Az aukcid/jegyzés helye

Budapesti Ertéktézsde
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(i) Szervezd (Aukcios | Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfluirdd
Ajanlattevd) u. 24-26.

(iv) Felsé limit/tulkereslet Nem alkalmazand6. A Kibocsato elfogadhat
tulajanlast.

(V) Alsé limit/alulkereslet Nincs. Amennyiben az eladasra felajanlott
jelzéloglevelekre nem érkezik elegend® aukcios
ajanlat, illetve nem érkezik meg a megfeleld
ellenérték a jelzett szdmlara, vagy a Kibocséato
nem fogadja el az aukciés ajanlatokat, akkor a
jelen Forgalomba hozatal elmarad.

(vi)  Aukcios limitar/Forgalomba @ Nem alkalmazandé

hozatali Ar/Minimalis
Forgalomba hozatali Ar:

(vii)  Aukcios vaséarlasi Nem alkalmazando6

ajanlat/jegyzés

legalacsonyabb  és/vagy

legmagasabb 6sszege

(vii) Az Allokaci6 moddja és: Az Erste Jelzadlogbank Zrt. 2016-2017. évi

idépontja: 200.000.000.000,- forint keretdsszegl
Kibocsétasi Programjahoz készult
Alaptéjékoztatok 1V.4. ,Az ajanlattétel feltételei”
fejezetének 4.2.9. Allokacié ciml pontjaban
leirtaknak megfeleléen 2017.03.27. napjan.

(ix) A nem kompetitivaras 10%

aukcios vasarlasi
ajanlatok  aranya az
0sszes ajanlathoz
képest/dsszpiaci szinten:
x) A nem kompetitivaras 10%
aukcios vasarlasi
ajanlatok aranya a
kompetitiv  ajanlatokhoz
képest/szekcidtagonkeént:
(xi) Az Allokaci6  2017.03.27. 13:30 Budapesti Ertékt6zsde

kihirdetésének helye és
idépontja:

37.  Aforgalomba hozatal helye:

Magyarorszag

38. A Jelzaloglevél vasarldk kore:

Devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes és
jogi személyek, és jogi személyiséggel nem
rendelkezd egyéb szervezetek

39. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

Nem alkalmazandé

FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGG O FELTETELEK

40.  Kozponti Ertékpapirszamla vezeté

KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72.) vagy jogutddja
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41. A KELER-tél eltér6 elszamolasi Nem alkalmazando
rendszer(ek), és a vonatkozé
azonositasi szam(ok):
42.  Szaéllitds DVP
43. A keletkeztetési helye: Magyarorszag
44.  Ajelzaloglevelek jovairasa: Ertékpapirszamlan
45. a) A forgalmazoék és a kibocsaté Concorde Ertékpapir Zrt. 14400018-30100608
elkilonitett letéti szamla | fax: 06-1-489-2201, e-mail: a.vidovszky@con.hu
£ A P Erste Bank Hungary Zrt. 19017004-00201160
szamlainak szama: fax: 06-1-373-2200, e-mail:
. . attila.hollo@erstebank.hu
b) A Forgalmazok faxszama: Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflurdé
¢) A Forgalmazodk e-mail cime: u. 24-26. 14400018-03210600 fax: 06-1-235-
5190, e-mail:
norbert.siklosi@ersteinvestment.hu;
jozsef.farkas@ersteinvestment.hu
FHB Bank Zrt. 18200009-09000731-65010015
fax: 06-1-452-9245, e-mail: treasuryfo@fhb.hu
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, 12002102-
00833301-40000008 fax: 06-1-266-2554, e-
mail: MKT FI Sales@raiffeisen.hu
Erste Jelzalogbank Zrt.: 11600000-00000000-
77906021
46.  Kifizetési helyek: Az Erste Jelzédlogbank Zrt. 2016-2017. évi
200.000.000.000,- forint keretbsszeg
Kibocsatasi Programjahoz készllt
Alaptajekoztatok 1V.3. ,Az ajanlott/bevezetett
jelzaloglevelekre vonatkozé informaciok”
fejezetének 3.8.1 Kifizetések cimi pontjaban
leirtaknak megfeleléen.
47.  ISIN kod: HU0000652920
48.  Sorozat elnevezése: EJBFN21/A
49. Egyéb Nem alkalmazando6

ALTALANOS INFORMACIO

50. A forgalomba hozatalb6l A forgalomba hozatalbol szarmazd tékét a
szarmazo6 bevétel felhasznalasa /  Kibocsatd a refinanszirozasi tevékenység
a forgalomba hozatal célja: forrasaként hasznalja fel.

51. Kétoldalu arjegyzés: A Forgalmazok a sorozat tézsdei bevezetésétdl
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szamitott egy évig legjobb szandék szerinti
arjegyzést végeznek.

52.

Nyilvanossag felé torténd
tajékoztatas:

A Kibocsatd a Hirdetményt, a Végleges
Feltételeket, az Alaptdjékoztatot, azokat az
informacidkat, amelyekre a rendszeres illetve a
rendkivuli tajékoztatasi kotelezettségek
vonatkoznak az MNB (www.kozzetetelek.hu) és
a Kibocsato honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) valamint a BET
(www.bet.hu)  honlapjan teszi kozzé. A
szabalyozott informéciokat a Kibocsatdo a
24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen
honlappal rendelkezé médidnak is megkuldi. Az
Alaptajékoztatd  nyomtatott  formaban a
Kibocsatdé székhelyén és az értékesitési
helyeken igényelhetd.

53.

Alkalmazando jog és illetékesség:

A Jelzéloglevelekre a magyar jog az iranyado.

54.

A Kibocsatasban résztvevo
természetes és jogi szemeélyek
érdekeltségei:

A Forgalmazok részére kifizetendd dijakon kivdil,
a Kibocsaté legjobb tudomésa szerint,
semmilyen személy nem rendelkezik lényeges
érdekeltséggel a kibocsatassal kapcsolatban.

EGYEB FELTETELEK

55.

Tézsdei bevezetéssel kapcsolatos
informaciok:

(a) Tézsdei bevezetés:

A Kibocsatd kezdeményezi a Kibocsatasi
Program keretében forgalomba hozott
EJBFN21/A elnevezési Jelzaloglevél
sorozat/részlet bevezetését a  Budapesti
Ertéktézsdére

(b) A tézsdei bevezetésben
k6zremikodé befektetési
szolgéltato neve, székhelye:

Nem alkalmazandé

56.

Hitelmindsités:

A Kibocsato jelzalogleveleinek Fitch Ratings
hitelminésitése ,A-" stabil kilatassal.

57.

Engedélyezés:

(a) MNB engedély szama és datuma

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval

7




ERSTES

kapcsolatos Alaptajékoztaté kozzétételére az
MNB H-KE-I1l-623/2016. (2016.08.25.) kiadott
engedélye alapjan kerult sor, az Alaptdjékoztatod
1. szadmu kiegészitésére az MNB H-K-llI-
692/2016 (2016.10.05) engedélye alapjan kerult
sor, illetve az Alaptdjékoztatdé 2. szamu
kiegészitésére az MNB H-K-11l-176/2017
(2017.03.20) engedélye alapjan kertilt sor.

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalarél az
Erste Jelzélogbank Zrt. Operativ Iranyitd
Testllete 1/2017.03.17. szdmu hatarozatdban
2017. marcius 17. napjan dontott.

(b) Kibocsato hatarozata a
forgalomba hozatalrdl

58. A Kibocsatas becsilt  Nem haladhatja meg az 6ssznévérték 1%-at.
Osszkoltsége:

59. Hozam: Hozam értéke (EHM), Nem alkalmazandé
ahol a hozam a hatralévé teljes
futamidére megallapitasra kerdl.

Vagyonellendr nyilatkozata, nyilatkozattétel datuma: 2017. marcius 14.

Jelen Végleges Feltételek az Erste Jelzalogbank Zrt. 2016-2017. évi 200.000.000.000 Forint
keretosszegli Jelzaloglevél Kibocsatasi Programja keretében torténd Jelzaloglevél
sorozat/részlet forgalomba hozatalanak végleges feltételeit képezik.

Alulirottak, mint a jelen Végleges Feltételek tartalmaért felelds személyek kijelentjuk, hogy a
jelen Végleges Feltételek az elvarhatdo gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint
készlltek, és a jelen Végleges Feltételekben szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek,
a jelen Végleges Feltételek a valésagnak megfelel6 adatokat és allitAsokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informéciokat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a
Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

Karméan Andras Miklos Dr. Botos Andras Gabor
Erste Jelzalogbank Zartkériien Mikodé Részvénytarsasag

A Végleges Feltételek mellékletei:

Az adott kibocsatas Osszefoglaldja, amely azonos az Alaptajékoztatd Osszefoglaldjaval
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I OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

A szakasz -

Bevezetés és figyelmeztetések

A.l.

A Kibocsat6 felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy:
« ez az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevezet6jének tekintendd;

* az értékpapirokba torténd befektetésrél szolo6 dontést a Befektetének az
Alaptajékoztatd egészének figyelembevételével kell meghoznia;

 ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciékkal kapcsolatban keresetinditasra
kerll sor, eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatdval kapcsolatban a birésagi eljards meginditasat megel6zéen
felmerlé forditasi kéltségeket a felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

* az Osszefoglal6 tartalmaért felelésséget vallalé személyeket kartéritési felelésség
terheli a Befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglalo
félrevezetd, pontatlan, nincs 6sszhangban a tajékoztat6 mas elemeivel, vagy nem
tartalmazza a a t6kepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.)
27. 8§ (1a) bekezdése szerinti kiemelt informéciokat, illetve alapveté informéaciokat
annak érdekében, hogy segitsen a befektetéknek megéllapitani, érdemes-e
befektetnilik az értékpapirba.

A.2.

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott Jelzéloglevelek elsédleges forgalomba
hozatala soran Forgalmazéoként a Programforgalmazoi Megallapodast alairé Forgalmazok
mikodnek kozre: a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (a tovabbiakban: Erste Bank) (1138 Budapest, Népfurdd u.
24-26.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.), az FHB Bank Zrt.
(1082 Budapest, UlI&i Gt 48.) és a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.).
A Programforgalmaz6i Megallapodas lehetéséget biztosit (j Forgalmazék csatlakozasara.

A Fizet6 Ugynoki tevékenységet az Erste Jelzdlogbank Zrt. (1138 Budapest, Népflirdd
utca 24-26.) latja el.

A Kibocsaté hozzajarul az Alaptajékoztatok felhasznalasahoz a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzaloglevelek pénziigyi kdzvetiték altali késébbi Gjraértékesitése
vagy végleges értékesitése céljabol. A pénzugyi kozvetitbk a Kibocséatasi Program
keretében kibocsatott Jelzalogleveleket az Alaptdjékoztatok felhasznalasaval a
Jelzaloglevelek lejarataig értékesithetik Ujra, illetve a lejarataig értékesithetik véglegesen.
Az Alaptajékoztatok felhasznaldsa szempontjabdl nincsenek lényeges, a hozzajarulashoz
kapcsolodo feltételek. A Kibocsaté tajékoztatja a befektet o©ket, hogy az egyes
pénziigyi kbzvetit 6k az ajanlataik feltételeit az ajanlataik megtétele  kor adjak meg.

B. szakasz

- A Kibocsato és az esetleges kezes

B.1.

A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve:
Erste Jelzalogbank Zartkoérlen Mi{kodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Erste
Jelzélogbank, Jelzalogbank vagy Kibocsato)

B.2.

A Kibocsat6 székhelye, jogi formaja, a mikédésére irdnyadd jog és a bejegyzés orszaga:
A Kibocsat6 székhelye: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.,

A Kibocséto jogi forméja: zartkdriien mikddo részvénytarsasag

A Kibocséaté mikddésre irdnyadd jog: magyar jog

Az orszag, ahol a Kibocsato be van jegyezve: Magyarorszag

A  Kibocsétét a Foévarosi Torvényszék, mint Cégbirésdg Cg. 01-10-048682
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cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

B.3.

Nem alkalmazhat6

B.4a.

Nem alkalmazhat6

B.4b.

A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasol6 ismert trendek bemutatasa.
A magyar gazdasag teljesitménye

A 2015-6s évben a magyar gazdasag régios viszonylatban gyors, azonban jéval
alacsonyabb bazisu ndvekedési iiteme a varakozdsoknak megfeleléen lassult. Az el6z6
évi 3,7 szazalékos GDP novekedés utan a magyar gazdasag teljesitménye 2015-ben 2,9
szazalékkal béviilt, elsésorban a feldolgoz6- és az autdipar hozzajarulasanak és a
szolgéltatasok, illetve fogyasztas bévilésének kdszonhetéen. Piaci elemzdi varakozasok
szerint a brutté hazai termék névekedésének tovabbi lassulasa varhat6é az év egészében,
2016-ban 2,2 szazalékkal néhet a gazdasag teljesitménye. A ndévekedés szerkezetében
varhatéan a haztartdsok fogyasztasa kapja majd a legnagyobb szerepet, mig a
kulkereskedelem a masodlagos hajtéereje lehet a gazdasagnak.

2015 egészében a nemzetgazdasagi beruhazasi teljesitménye 0,6 szazalékkal
mérséklédott az egy évvel korabbihoz képest.! A munkanélkiliségi rata csokkend trendje
figyelhet6 meg az utébbi években, 2015 év végére 6,2 szazalékra mérséklédott, ebben
meghatarozé volt a kormanyzati kézmunkaprogram.” A fogyasztoi arak tekintetében
2014-hez képest 2015-ben folytatodott a csokkend trend, a fogyasztéi arak atlagosan 0,1
szazalékkal lettek alacsonyabbak. Elemz6&i varakozasok szerint 2016-ban 0,2 szazalékos
atlagos inflaci6 varhatd, azonban az alacsony olajar masodkorés hatasai, illetve az
Eur6zonabol importalt deflaciés hatas alacsonyabb inflaciés ratat eredményezhet. Az
allamhéztartas hianya 2015-ben a GDP 1,9 szazaléka volt, ami a 2014. évi hianynal 0,4
szazalékponttal alacsonyabb.® A 2011-et kovetd években fokozatos csokkenés figyelhetd
meg a GDP-aranyos allamadodssag trendjében, a GDP-aranyos allamadéssag 2015
végére 75,3 szazalékra mérséklddott.® A forint arfolyama a korabbi id3szakoknal
valamivel gyengébb szinten latszik stabilizalédni. A svajci frank esetében 2015 elsé
negyedévében a deviza jelentds er6sddését hozta a svajci jegybank Iépése a korabbi
években fenndlld arfolyamkiiszob eltdrlésérdl. A harmadik negyedévtél a CHF arfolyam
282-304 forint kozott, az eurd arfolyam 307-318 forint kdzott mozgott. 2016. elsd
negyéedévében a svajci frank arfolyam atlagosan 285, mig az eurd arfolyam 312 forint
volt.

A kevésbé kockazatos piacokhoz képest mért prémiumot a hazai kamatszint
mérséklédése is jelentésen befolyasolta. A Magyar Nemzeti Bank Ujrainditotta
kamatvagasi ciklusat 2015 marciusaban, ennek eredményeképpen 2015 jdliusara 1,35
szazalékon allt a jegybanki alapkamat. 2016 marciusatol a jegybank az inflaciés cél
elérése érdekében tovabb csokkentette az alapkamatot, mely 2016. majusara 0,9% lett.°

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012. év eleje 6ta csokkend palyan mozog, értéke
2015 folyaman alapvetéen a 130-170 Bazispontos savban tartézkodott. A 2015 soran
tapasztalt enyhe emelkedést kdvetéen 2016 elsé 6t honapjaban mérséklédott a CDS
felar, és az év eleji korllbellli 170 Béazispontrol koérilbeliili 140 Béazispontra csdkkent.

1
2
3
4
5
6

KSH Gyorstajékoztat6: Beruhazas 2015 IV. negyedév. Kézzététel: 2016. februar 29.

KSH Gyorstajékoztaté: Munkanélkiliség 2015. oktober-december. Kozzététel: 2016. januar 28.

KSH Gyorstajékoztato: A korméanyzati szektor egyenlege 2015. I-1V. negyedév. Kézzététel: 2016. aprilis 1.
MNB Inflaciés jelentés 2016. marcius.

Magyar Nemzeti Bank

Magyar Nemzeti Bank
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Hazank CDS-felaranak cstkkenéséhez elsésorban hazai tényezék jarultak hozza, illetve
a Moody’s 2015. novemberben pozitivra javitotta az orszag hitelmindsitési kilatasait.” A
Fitch Ratings 2016 méajusaban a harom nagy nemzetkdzi hitelmindsité kozil elsének
emelte vissza befektetésre ajanlott kategoéridba a devizaban kibocsatott hosszu lejaratd
szuverén magyar adéssagallomany osztalyzatat, amelyet az eddigi BB pluszrol egy
fokozattal BBB minuszra javitott.

Elemzdi varakozasok szerint a magyar gazdasag teljesitményét tekintve 2016-ban a kilsé
kereslet és az eur6pai uniés forrasbearamlas fékezédése szamottevéen visszavetheti a
novekedés iitemét. Elénkilés 2016 végétdl varhato, féként a felvevépiacok gazdasagi
telijesitményének erésédése valamint a jegybanki és kormanyzati intézkedések
hatadsainak eredményeként. A Magyar Nemzeti Bank Novekedéstdmogaté Programja,
valamint az 0], lakasépitéseket 6szténzd kormanyzati lépések tompitjdk a névekedési
Utem lassulaséat. Emellett a haztartasok emelkedd fogyasztdsa a kovetkezd években is
érdemben tAmogatja a gazdasag bévulését.

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

Az el6zb6 évek jellemzé trendje, a bankszektor lakossagi hitel- és betétallomanyanak
csokkenése 2015-ben is folytatédott, az U] kihelyezések névekvé volumene sem volt
képes ellensulyozni a meglévé allomany amortizaciéjat. A bruttd lakossagi hitelallomany
12,5 széazalékkal csokkent. A vallalati hitelallomanyban a lakossagi hitelezéshez hasonlé,
9,7 szazalékos cstkkenés volt tapasztalhatdé 2015-ben.

A lakossagi hitelezés teriiletén a devizahitelek elszamolasanak egyszeri hatasaként a
hiteladllomanyban nagymértékii csokkenés kovetkezett be, azonban az U] kihelyezések
volumene emelkedett. Mind a lakascéld, mind a fogyasztasi hitelek iranti kereslet élénkilt
2015-ben, féként az allamilag témO%atott konstrukciok és otthonteremtési kedvezmények
Ujboli bevezetése kovetkeztében.” A vdllalati hitelezésben az () kihelyezéseket
elsésorban a kis- és kdzépvallalati szegmens szamara kialakitott, tAmogatott programok
(Novekedési Hitelprogram, Exim hitelek) 0szténozték 2015-ben a nagyvallalati
hitelallomanyban azonban nagymértéki, egyedi hatasokbdl szarmazd csokkenés volt
megfigyelhetd.

A nem-teljesité hitelek ardnya magas volt a bankszektorban 2015-ben, a véllalati és
lakossagi szegmensben kézel azonos, 17-19 szazalék. A jegybank 2012 augusztusa 6ta
tart6 kamatcsokkentési ciklusa kovetkeztében a lakossagi betétdllomany csokkend
trendje 2015 els6 és masodik felében is tovabb folytatddott. 2016-ban az alapkamat
varhatdan alacsony szinten marad, igy a betétallomany csékkend trendjében nem varhatd
fordulat.

A bankszektor addzas el6tti eredménye a 2014. év végi 486 milliard Ft veszteséget
kovetben 2015-ben el6zetes adatok alapjan 39 milliard Ft nyereséget mutat. A
bankszektor jovedelmezéségében a profitabilitas tovabbi javulasa varhat6. A korabbi
években bevezetett banki kildnad6 2015-ben valtozatlan mértékben terhelte a szektort. A

" MNB Inflaciés jelentés 2015. december, 2016. marcius.
MNB Pénzlgyi Stabilitasi Jelentés 2014. november és 2015. november és 2016. mjus;
MNB Feltigyelet Id&sorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek 6sszesen (frissitve a 2015. IV. negyedéves
adatokkal): A hitelintézetek Osszesitett adatai magukba foglaljak a részvénytdrsasagi hitelintézetek, a szakositott hitelintézetek, a
hitelintézeti fioktelepek, a szovetkezeti hitelintézetek és harom specialis szakositott hitelintézet (MFB, EXIM, KELER) adatait,

ugyanakkor nem tartalmazzak azon pénzigyi vallalkozasok adatait, amelyek prudencidlis szempontbdl minéstlnek

hitelintézeteknek.

° MNB Hitelezési folyamatok 2016. februar.
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szektor szaméara a legnagyobb pozitiv valtozast a Magyar Kormany és az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztés Bank (EBRD) kozétt 2015 elején Iétrejott megallapodas nyoméan
2016-t6l végrehajtandé bankado-csokkentés jelenti. A szektor nettd6 kamateredménye a
2014-es 946 milliard Ft-hoz képest 2015-re az el6zetes adatok alapjan 792 milliard Ft-ra
csokkent. A jutalékokbdl, dijakbdl szarmazd eredmény az el6zetes adatok alapjan 466
milliard Ft volt. A bankrendszer tékeellatottsdga a megel6z6 evekhez képest javult, a
2014-es 17 szazalékos szintrél 19,7 szazalékra novekedett 2015-re."

Meghatarozdé esemény volt 2015-ben a harom nagy brékercég (Buda-Cash Brokerhaz
Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Quaestor Ertékpapir Zrt.) 2015. marciusi csédje, amely
utdn mind a Befekteté-védelmi Alap (a tovabbiakban: BEVA), mind az Orszagos
Betétbiztositasi Alap (a tovabbiakban: OBA) és a Karrendezési Alap, illetve ezek befizetd
tagvallalatai jelentds terheket kényszeriilnek vallalni az tgyfelek kartalanitasabol.
Lakossagi jelzaloghitelezés, a lakaspiac alakulasa ™

A bankszektor teljes 16 338 mrd Ft brutt6 hitelallomanyaban 10 992 mrd Ft forint alapu és
5346 mrd Ft-nyi deviza alapa hitelallomany van. A haztartasok hiteleinek brutt6 5 884
mrd Ft-nyi allomanyan beliil a forint alap( hitelek sulya ndvekedett kilondsen a 2015-ben
lezajlo elszamolasoknak kdszdnhetéen: a mérlegekben 5 831 mrd Ft forint alapd, és 53
mrd Ft-nyi deviza alapu hitel szerepelt 2015 végén. Ezen belll a lakascélu hiteleknek és a
fogyasztasi hiteleknek volt jelentds sulya.

A lakossagi jelzaloghitel allomany a 2014-es 5 444 Mrd Ft-rél 2015-re 4 722 Mrd Ft-ra
csokkent, ami jelentds, 13 szazalékos csokkenést jelent, ez féként a deviza alapu hitelek
elszamolasaval magyarazhaté.

A lakashitel-piac és az ingatlanpiac szamottevéen élénkiilt 2015 masodik féléve soran,
amely a lakasarak jelentés mérték(i emelkedése mellett a piaci forgalom megugrasaban is
tukroz6dott. 2015-ben a lakascélu U hitelkinelyezés esetében a névekedés éves lteme
42 szazalékot tett ki, mig a szabadfelhasznalast jelzaloghitelek kibocsatasa 9
szazalékkal, az egyeb fogyasztasi hiteleké 15 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
idészakéahoz kepest

Az Uj lakasépitések szama 2015-ben 9 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban. A
kiadott lakasépitési engedélyek szama 2015-ben 30 szazalékkal tobb a 2014. évinél. A
kiadott lakasépitési engedélyek és az U lakdépilet épitésére vonatkozé egyszeri
bejelentések e(IJ%/Uttes szama 2016. elsé negyedévében kétszer annyi, mint 2015 I.
negyedévében.”™ Az ingatlanpiacon 2016-ban fellendilés varhaté az évek 6ta tartd
mélypont utan, amit a lakaspiaci tranzakciok el6z6 évhez képest 15%-kal megemelkedett
szama mar 2015-ben jelzett. 2015-ben a hasznalt lakasok piacan a megel6z6 év atlagos
arszintj¢éhez képest 11,8 szazalékos tiszta aremelkedés koévetkezett be. Az atla(Izlar—
novekedés 9,9 szazalékos volt. Az U lakasok ara az év végéig 9%-kal emelkedett.
lakaspiaci kereslet élénkilése varhaté 2016-ban is.

B.5.

A Kibocsatdé az Erste Bank 100%-os tulajdondban 1évS szakositott hitelintézetként
mikodé jelzalog-hitelintézet.

Az Erste Bank az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport (a tovabbiakban: Erste
Group) tagja, az Erste Group Bank AG (2016.08.10-ig egyedili tulajdonos) 70%-o0s,

10 VINB és Portfolio: Nullszaldés a magyar bankszektor, szarnyalnak a biztositok, 2016. februar 24.

2 vnB Felligyelet Id6sorok — |. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek dsszesen (frissitve a 2015. IV. negyedéves
adatokkal) és MNB Stabilitasi jelentés 2015. november.

MNB Hitelezési folyamatok 2016. februar.

KSH Gyorstajékoztato -Lakasépitések, épitési engedélyek, 2015. I-IV. negyedév és 2016. . negyedév. Kdzzétételek: 2016.
februar 24., 2016. majus 5.

KSH Statisztikai tiikor — Lakéaspiaci arak, lakaséarindex, 2015. Ill. negyedév és 2015. IV. negyedév. Kozzétételek: 2016.

januar 29.

és 2016. aprilis 27.
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tbbbségi tulajdonrésszel rendelkezik az Erste Bankban.

Az Erste Bank tovabbi 15-15%-0s kisebbségi részesedéssel rendelkezd tulajdonosai a
Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Corvinus Zrt.) és az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: EBRD). Mindazonaltal a Kibocséato elétt
nem ismert olyan megéllapodéas, amely a kozeljovében a Kibocsato feletti kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonosi ellenérzés modosulaséhoz vezethet.

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban lévé Mezébank megvasarlasaval
|épett a magyar piacra, mely 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven
mikodik, és nydijt teljes kor( pénziigyi szolgaltatasokat lakossagi, vallalati €s intézményi
Ugyfelei szamara.

A teljes korl kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Erste Bank a
magyarorszagi pénziigyi szolgaltatéi piac meghatarozé szerepléje, 2015. december 31-én
1 924 milliard forintos konszolidalt mérlegf6dsszeggel rendelkezett. Az Erste Bank
univerzalis banki szolgéaltatasokat kinal mind a lakossagi, mind a vallalati és intézményi
Uzletdgaban; tovabba az Erste Bank &ltal irdnyitott vallalatcsoportba (a tovabbiakban:
Erste Csoport) tartoz6 Leanyvallalatokon keresztil a befektetési szolgaltatasok teljes
korét, biztositasi szolgaltatasokat, portfoliokezelést, lizing- és nyugdijpénztari
szolgaltatasokat is kinal Ugyfelei szamara. Az Erste Bank az Ugyfeleit 127 fidkjan,
valamint 398 bankjegykiad6 automatajan keresztil szolgalja ki.

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyedili alapitoként azzal a
szandékkal alapitotta az Erste Jelzalogbankot, hogy aktiv szerepléje legyen a
Jelzéloglevél-piacnak. A Kibocsatd finanszirozasi modellje kizarélag refinanszirozasra
irAnyul, az Erste Bank és mas partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani
hosszi tbkepiaci forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztil, ©nallé
tgyfélhitelezést és hitelportfoliok megvasarlasat nem tervezi.

B.6.- .

B8 Nem alkalmazhato

B.9. A Kibocséto jelen Alaptajékoztatoban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést.

B.10. A Kibocsatoé auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolokat) készit és
tesz kozzé a Magyar Szamviteli Szabdlyoknak (MSZSZ) megfeleléen. Az
Alaptajékoztatoban hivatkozott beszamol6t az Ernst & Young Kft. auditalta.

A konyvvizsgdld a Kibocsato legutébbi pénziigyi évre vonatkoz6 nem konszolidalt éves
beszamoldjat mindsités és korlatozas nélkili kdnyvvizsgalati zaradékkal latta el.

B.11. Nem alkalmazhat6

B.12.

A Kibocsatdé 2015.07.31-2015.12.31. idészakra sz6l6 auditalt, nem konszolidalt
eredménykimutatasa, f6bb mérlegtételei és fébb pénziigyi mutatéi

Az Erste Jelzdlogbank a Magyar Szamviteli Szabalyok alapjan szamitott auditalt, nem
konszolidalt mérlegfédsszege 2015 végén 3 885,5 milli6 Ft. A nettdé kamatbevétel
6,9 millié Ft-ot, az altalanos igazgatasi koltségek 31,8 millié Ft-ot tettek ki az alapitastol
kezdédben 2015 év végéig, mely a megalapitast kévetd egyszeri koltségekhez kéthetd.
Ennek megfeleléen az év -24,9 millié Ft-os addzott eredménnyel, veszteségesen zarult.

Eszkoz oldalon a hitelintézetekkel szembeni kdvetelés 3,9 milliard Ft-os, az immaterialis
javak allomanya 26 milli6 Ft-os szinten &llt 2015 végén. Az induld jegyzett téke a
mikodési idészakban nem véltozott, a kezdeti 3 milliard Ft volt az idészak végén. A
téketartalék 900 millié Ft-os szinten maradt.

A 2015. december 31-re vonatkoz6 pénzigyi beszamold Kibocsatdé honlapjan torténd
kozzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsatd Kkilatdsai szempontjabdl jelentds
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hatranyos valtozasok.

B.13. A Kibocsaté megitélése szerint az elmult idészakban nem tortént kifejezetten a
Kibocsatoval 0sszefuggs, a Kibocsatd fizet6képességének értékelését Iényegesen
befolyasol6 esemény.

B.14. A Kibocsatd az Erste Bank 100%-os tulajdonaban lévé Leanyvallalat. A Kibocsato
finanszirozasi modellje kizarolag refinanszirozasra iranyul, az Erste Bank és mas
partnerbankok szamaéra kivan hozzéaférést biztositani hosszl tékepiaci forrdsokhoz a
jelzéloglevelek kibocsatasan keresztiil.

B.15. A Kibocsato tevekenységi kore a gazdasagi tevékenységek egységes agazati
osztalyozasi rendszere (TEAOR) szerint:

Fétevékenység:
64.92'08 Egyéb hitelnyujtas
Tovabbi tevékenységi korok:
64.19'08 Egyéb monetaris kdzvetités
64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités
66.19'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
A Kibocséato szakositott hitelintézetként a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl szolo
1997. évi XXX. torvény (a tovabbiakban: Jht.) alapjan az alabbi tevékenységeket végzi
Uzletszer(en:
- pénzkélcson nyudjtadsa Magyarorszag teriiletén 1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete mellett (Jht. 3. § (2) bekezdés b) pont);
- jelzalogjog kikotese nélkili klcsonok nydjtasa allami készfizet6-kezesség vallalas
esetén (Jht. 3. § (2) bekezdés c) pont);
- visszafizetend® pénzeszkdz nyilvanossagtol térténé elfogadasa, ide nem értve a
betét gytjtését (Jht. 3. § (2) bekezdés a) pont);
- fedezeti céld szarmaztatott (derivativ) lgyletek megkétése kockazatkezelési és
likviditasi célbol (Jht. 3 § (10) bekezdés);
- ingatlanok forgalmi és Hitelbiztositéki értékének meghatarozasa (Jht. 3. § (5)
bekezdés).
A Kibocsaté a tevékenységét a mikoddési engedélye alapjan kizarolag pénzigyi
intézmények részére végezheti.
B.16.

Fo6 részvényesek

Tulajdoni arany
Részvényes 2016.07.15.
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%

Jelzalogbanki részvények szama és névértéke tipuson  ként

Megnevezés Részvény Részvények Részvények Osszesitett
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névértéke (Ft - darabszama névértéke (millio Ft -ban)
ban)
Neévre sz0lo 1.000 3.000.000 3.000
részvény

A Kibocsatd alaptékéje 3.000.000.000,- Ft (harommilliard forint), mely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbol all. A Kibocséaté alaptékéje 3.000.000 db (harommillié darab),
egyenként 1.000,- Ft (egyezer forint) névértékld, névre szOl6 ,A” sorozatl
torzsrészvényhdl all. A részvények dematerializalt részvények. Minden részvény egy (1)
szavazatra jogositja a tulajdonosat. A részvények kibocséatasi értéke részvényenként
1.300,- Ft (egyezerharomszaz forint).

B.17. A Kibocsato hitelmin  8sitése
Az Erste Jelzalogbank Zrt. jelzloglevele ,A-" hitelmingsitést kapott stabil kilatassal a Fitch
Ratings Frankfurt/London hitelminésité intézett6l 2017. marcius 17-én. A jelzaloglevelekre
kiadott Fitch Ratings hitelmindsités a Kibocsato kérésére készlilt.
A Kibocsato egyéb hitelkockazati besorolassal nem rendelkezik.

B.18.- .

B.50. Nem alkalmazhato

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1

A Kibocsaté jelen Kibocsatasi Programjanak keretében kizardlag névre sz06lo,
dematerializalt Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara keriilhet sor.

A Jelzéloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala tébb Sorozatban és adott Sorozaton
belll egy vagy tobb Részletben torténik, a jelen Alaptajékoztatbban és a vonatkoz6
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kibocsété jelen Kibocsatasi Programjanak keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
kamatozasuk szerint lehetnek Fix , Valtozé, Indexalt és Diszkont Jelzaloglevelek.

A Jelzaloglevelek névértéken, a névértéket meghalad6 vagy névérték alatti aron, illetve
Diszkont jelzéloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban, euréban és az EU
eur6zonan kivili barmely tagorszag devizdjaban keriilhetnek forgalomba hozatalra. A
Jelzaloglevelek névértéke a vonatkozo Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra. A
Kibocsatasi Program soran forgalomba hozott Jelzaloglevelek futamideje az
alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott minimum 30 nap és maximum 30 év. Az egyes forgalomba
hozatalok torténhetnek jegyzési (a tovabbiakban: jegyzés) eljarassal vagy aukcios
eljarassal az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei szerint.

Az Erste Jelzalogbank Zrt. 2016-2017. évi Kibocsatasi Programjanak keretdsszege
200.000.000.000,- Ft (kett6szazmilliard forint). A Kibocsatasi Program érvényességi ideje
alatt forgalomba hozott Jelzaloglevelek ©Ossznévértéke nem haladhatia meg a
200.000.000.000,- Ft-ot (kettészazmilliard forintot), vagy az ennek megfeleld eurd
Osszeget, vagy, amennyiben a kibocsatasra az EU eurézénan Kkivili barmely
tagorszaganak devizajaban keril sor, az annak megfelelé forint-ellenértéket (mely eurd
Osszeg és EU eurd6zonan kivili barmely tagorszaganak deviza 6sszegének forintra valé
atszamitdsanal a Forgalomba hozatal napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank &ltal
k6zzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatdé semmilyen kételezettséget nem vallal arra, hogy a Kibocsatasi Program
keretében a teljes 200.000.000.000,- Ft (vagy ennek megfelelé eurd 6sszeg vagy az EU
eurézonan Kkivili barmely tagorszdganak deviza 6sszege) 06ssznévértékben hoz
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forgalomba Jelzélogleveleket.

A Jelzéloglevelek azonositasara szolgald6 Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam (ISIN
kad) a vonatkozé Végleges Feltételekben kerl feltlintetésre.

c.2.

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorozatban és adott Sorozaton belill egy
vagy tébb Részletben torténik forintban, eurdban vagy az EU eur6zonan kivili barmely
tagorszaganak devizajaban az alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések figyelembe
vételével, valamint a jelen Alaptajékoztatdé és a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

C.3.

Nem alkalmazhat6

C.4.

Nem alkalmazhat6

C.5.

Jelen Alaptajékoztaté a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készilt. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam tertletén kivil a fogadd allam illetékes
hatésaganak 2003/71/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfeleld egyedi
notifikacié alapjan kertlhet sor kibocsatasokra. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget
arra, hogy a Jelzaloglevelek Magyarorszag teriletén kivil forgalomba hozatalra kertilnek.

A Jelzélogleveleket csak a hatalyos és vonatkozé jogszabalyokkal dsszhangban lehet
forgalomba hozni és értékesiteni Devizabelféldi természetes és jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkezd egyéb szervezetek valamint Devizakulfoldi természetes
és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd egyéb szervezetek részére
akar kulféldén, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozé
esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza. A Jelzalogleveleknek a masodlagos piacon torténé értékesitése a vonatkozd
és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint Budapesti Ertékt6zsdére (a tovabbiakban:
BET) tortént bevezetése esetén, a BET-en torténdé kereskedés tekintetében a BET
szabdlyzatai alapjan torténhet.

A kibocséatott Jelzaloglevelekre vonatkozéan a jelen Kibocsatasi Programban
meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Jelzaloglevél-
sorozat tekintetében a vonatkoz6 Végleges Feltételek egyéb korlatozasrol is
rendelkeznek.

A Jelzéloglevelek atruhazasa az eladé Ertékpapirszamlajanak megterhelésével és a
Jelzélogleveleknek a vevé Ertékpapirszamlajan torténd egyidejl jovairasaval torténik
meg. A Jelzéloglevelek &truhdzdsa esetén a Szamlavezetdk Osszevont értékpapir-
szamlai kozotti atvezetésre vonatkozéan a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban:
KELER) mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolédo jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-
tulajdonosokra kotelezéek.

A Jelzéloglevelek nem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrol szolé torvénye (Amerikai Ertékpapirtorvény) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtérvény S rendelkezésének megfeleléen, a Jelzalogleveleket nem
lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet
az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Jelzalogleveleket senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

C.6.-
C.7.

Nem alkalmazhat6

C.8.

Kizardlag jelzalog-hitelintézet altal, a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6l6, atruhazhato
értékpapir mindsul Jelzaloglevélnek, a Jelzaloglevél elnevezést a térvény védelemben
részesiti. A Magyarorszag terlletén el6allitott Jelzaloglevélre a kotvényre vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseket a Jht.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A
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Jelzéloglevélre is alkalmazni kell a tékepiacrdl szo6l6 2001. évi CXX. toérvény (a
tovabbiakban: Tpt.) 12/B. 8-4t, eszerint a kdtvényben a Kibocsatd (az adds) arra kotelezi
magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatéat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a kdtvény mindenkori tulajdonosénak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a
megjeldlt idében és moédon megfizeti, illetéleg teljesiti.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghalado értékl Fedezettel.

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba keriilé Jelzaloglevelek tulajdonosai jogosultak
— amennyiben alkalmazandé — a kamatfizetések id6épontjaban a Jelzéloglevelek
kamatara, valamint a téketorlesztési idépont(ok)ban a Jelzéloglevelek névértékének
megfelel6 6sszegére. A Jelzaloglevelek alapjan fennallo kovetelés nem éviil el.

A Jelzéloglevelek a Kibocsaté kodzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht.-ban
meghatarozott tipust és mennyiségil Fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

A Jelzaloglevelekbdl szarmazo6 kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennallé egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kételezettségeivel szemben a Kibocsaté felszamolasa,
vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. és 21. §-ai alapjan kulénleges
statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszamolasi
vagyon részét.

Cc.9.

A toketorlesztés a Jelzaloglevél esetében a ra irdnyadd torlesztési feltételek szerint
torténhet:

- egy alkalommal, a futamidd végén (végtorlesztéses Jelzaloglevél);
- folyamatosan, tébb részletben (résztorlesztéses Jelzaloglevél).

A Jelzéloglevél alapjan fennallé t6kekovetelés torlesztésére a Végleges Feltételekben
meghatarozott esedékességkor kerll sor. Az egy alkalommal, a futamidé végén
téketorlesztést biztositdé Jelzaloglevelek torlesztésére a lejaratkor egy 6sszegben, mig a
folyamatosan, tobb részletben t6ketdrlesztést biztositdé Jelzéloglevelek tbrlesztésére a
Végleges Feltételekben meghatarozott térlesztési napokon és torleszté részletekben kerl
sor.

A Jelzaloglevél kamat/hozam szamitasa szerint lehet:

- Fix Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a
forgalomba hozatala elétt megéllapitott mértékre valtozik);

- Véltoz6 Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint
periodikusan allapitjak meg);

- Diszkont Jelzaloglevél (Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a
Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével haladja meg);

- Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba valamilyen képlet alapjan kertil
meghatarozasra)

a Jelzaloglevélre vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi
Alaptdl figgéen.

A Kibocsétasi Program keretében torténé egyes részkibocsatadsokra vonatkozo Végleges
Feltételek tartalmazza:

e anévleges kamatlab mértéket,
« akamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési idépontokat,

« amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a kamatlab meghatarozasanak elveit,
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e alejarat és a kdlcson kiegyenlitésére vonatkozé rendelkezéseket, ideértve a
visszafizetési eljarasokat,

* avarhaté hozamra vonatkoz6 informéaciokat.

A Jelzaloglevelek kapcsan teljesitend® kifizetéseket a Kézponti Ertékpapir szamlavezetd
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkoz6 — a Kozponti Ertékpapir
szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott — fordulénap végén az
adott Jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezd Szamlavezeték részére kell
teliesiteni, a Kozponti Ertékpapir szamlavezeté vonatkoz6 mindenkor hatélyos
szabdlyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban, valamint az alkalmazand6é adézasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulajdonos
részére kell teljesiteni, aki a fordulénapon Jelzéloglevél-tulajdonosnak min&suil.

A Jelzaloglevelet természetes személy Befektetd is lejegyezheti, illetve Jelzéloglevélre
természetes személy Befektetd is tehet aukcids ajanlatot, amennyiben ezt jogszabaly, az
alkalmazandé Végleges Feltételek vagy az adott Forgalmazo 4&ltal alkalmazott
szerz@déses feltétel nem zarja ki.

A Jelzaloglevelek jegyzése, és azokra aukcids ajanlat tétele illetve jelzaloglevelekkel valé
rendelkezés torténhet személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal
rendelkezd) képviselé atjan is, amennyiben ezt jogszabaly vagy az adott Forgalmazé
altal alkalmazott szerzddéses feltétel nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektetét/Jelzaloglevél-tulajdonost a jogszabalyban és/vagy
mikodési forméja szerinti szerzédésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes
személyek képviselik a jogszabalyban, szerz6désben meghatdrozott mddon és
terjedelemben.

Képvisel6 eljardsa esetén a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz kapcsol6dd jogok és
kotelezettségek a képviselt Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz
kapcsolodo felelésség szintén a képviseltet terheli, a Jelzaloglevelek tulajdonjoga az
allokaciot kovetden a képviselt Befektetdre szall.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvdéltozasa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék 6nmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Befektet6knek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
piaci ara ingadozé lehet, valamint elé6fordulhat, hogy az adott feltételektdl fiiggéen
kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

C.11.

Jelen Alaptajékoztaté keretében a Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatbban megjeldlt
szabalyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket egyarant
forgalomba hozhat. A Kibocsaté az egyes sorozatok nyilvanos forgalomba hozatalakor
kezdeményezheti a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
tézsdei bevezetését a BET-re, erre azonban kételezettséget nem vallal.

c.12.-
C.22

Nem alkalmazhat6

D. szakasz

— Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhat6

D.2.

Minden Befektetének alaposan mérlegelnie kell a Jelzaloglevelekbe torténd
befektetésben rejlé kockazatokat befektetési dontésiik meghozatala elétt.

18




ERSTES

A Kibocsaté felhivia a leendé Befekteték figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté kevesebb,
mint egy éve mikddik valamint a Kibocsaté és a Forgalmazok kozott nem all fenn
egyetemleges felel6sség, tovadbba hogy a Kibocsato hitelintézeti tevékenységének
jellegébdl adéddan hiteltartozdsainak 6sszege meghaladja sajat tékéjének 6sszegét, azaz
a Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté utolsé auditalt pénziigyi
beszamoléja szerint a hitelintézetekkel, az tgyfelekkel szemben, valamint a kibocsatott
értékpapirok miatt fennallé és hatrasorolt kotelezettségeinek Osszege egylttesen a
Kibocséaté utolsé auditalt pénziigyi beszamoldja szerint fenndllé sajat tékéje 51,6116-
szorosanak felel meg, ezért az Erste Jelzalogbank Zartkdrien Miikodd Részvénytarsasag
jelen Alaptajékoztaték alapjan forgalomba hozandd értékpapir-sorozatai a tékepiacrol
sz016 2001. évi CXX. térvény alapjan a szokasostdl eltéré kockazatuak.

A Kibocsatasi Program keretdésszege és a Kibocsaté legutolsdé auditalt pénzigyi
beszamoléjdban szereplé mérlegfédsszeg sajat tékén felili 6sszege egyittesen
meghaladja a Kibocsatd sajat t6kéjének Osszegét. A Program keretdsszege és a
Kibocsatd utolsé auditalt beszamoldjdban szereplé mérlegféosszeg sajat tékén feliili
Osszege egyuttesen a Kibocsaté sajat tékéje 51,6143-szorosanak felel meg.

A D.2-es és a D.3-as részben felsorolt kockazati tényezdk feltételesek, vagyis
bekovetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A lehetséges kockazati tényezék
felmeriilhetnek a Kibocsaté tevékenységével, mikddésével, valamint a megvasarolni
kivant Jelzaloglevekkel kapcsolatosan is. A Kibocséatasi Program keretében kibocsatott
Jelzéloglevelekbe befektetni kivand lgyfeleknek az Alaptajékoztatéban és a Végleges
Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése és
megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

A Kibocséaté megitélése szerint az alabbi kockazati tényezék befolydsolhatjak a Kibocséatéd
jovébeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizet6képességét, ami a Befektetd
szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg:

Kibocsaté specifikus kockazatok:
- a magyar és nemzetkdzi konjunkturdlis helyzetbdl fakadd kockazatok,
- hitelminésités,
- idegen forrasok-sajat téke aranya,
- forrdsmegujitasi kockazat,
- ingatlanpiaci kockazatok,
- mikodési kockazat,
- arefinanszirozott hitelallomany rendkivili el6torlesztésébdl szarmazd kockazat,
- piaci verseny,
- peres- és mas, hatosagi eljarasokbol eredé kockazatok,

- szabélyozési kdrnyezet valtozasabdl eredd kockazat.

D.3.

A Jelzéloglevelek vaséarlasa nem minden Befekteté szaméra alkalmas befektetés, ezért
minden leendé Befektetdnek elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Jelzéloglevelek
szaméra megfelel6 befektetési eszkdzt jelentenek-e.

A Jelzéloglevelek a t6ke- és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve a tékepiaci eszkdz
jellegiikb6l addéddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a
Kibocsaté gazdalkodasi kérnyezetének kockazataitol, akar a Kibocsaté gazdalkodasanak
kockazataitol.

A Befekteté szamara a Jelzéloglevelekhez kapcsolédé kockazatként jelennek meg az
alabbi 4ltalanos kockazatok:
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- piaci hozamkockazat,

- devizaarfolyam kockazat,

- orszagkockazat és régios kockazat,

- valtozo kereslet a jelzaloglevelek irant,

- aukcios eljaras kockazata,

- jegyzési eljaras kockazata,

- masodpiaci kereskedés likviditdsanak kockazata,
- betétbiztositasi védelem hianya,

- hiteIminésités,

valamint a Jelzéloglevelek egyes tipusaihoz (fix, valtoz6, diszkont és indexalt
Jelzéaloglevél) kapcsol6do specidlis kockazatok.

A D.2-es és a D3-as részben felsorolt kockdzatokon tllmenéen eléfordulhat, hogy a
Kibocséaté a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos kamat, téke és egyéb 6sszeget olyan egyéb
okokbol kifolydlag nem lesz képes megfizetni, amely okokat a Kibocsaté a jelenleg
rendelkezésére 4ll6 informécidk alapjan nem tartott jelentés kockézati tényezéknek, vagy
amelyeknek bekdvetkezését jelenleg nem képes elére latni.

A jelzaloglevelekbe torténé befektetésekre az OBA betéthiztositasa — vagy méas hasonld
jellegii garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki.

D.4.- .

D6 Nem alkalmazhato

E. szakasz - Ajanlattétel

E.L- Nem alkalmazhat6

E.2.a

E.2b. A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsaté hosszu futamideji tékepiaci forrashoz
jusson a Jelzaloglevél-kibocsatason keresztiil.
A Kibocsatasi Program lehetéséget ad arra a Kibocsatonak, hogy az uzleti
tevékenységhdl felmertld forrasigényét rugalmasan, id6rél-idére Jelzéloglevél
kibocsatasokon keresztiil elégitse ki a tékepiacrol.
A jelen Alaptajékoztat6 keretében megvalosulé egyes forgalomba hozatalok tovabbi tzleti
célja, hogy a szerzett forrasokbdl a Kibocsatoval 6nallé zalogjog megvasarlasan és
atruhazasan, illetve kilonvalt zalogjog &truhdzdsan alapuld egyittmikddési
megallapodast koétott kereskedelmi partnerbankok altal folyositott hitelek allomanyabol
minél nagyobb kdvetelésallomanyt tudjon refinanszirozni.
Amennyiben valamely Jelzéloglevél kibocsatasanak az itt irtaktol eltéré célja van, akkor
az erre vonatkozo informaciokat a vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazza.

E.3.

A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozni kivant Jelzaloglevelek ajanlattételének
részletes feltételeit a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak. A Tpt. 27.8 (6)
bekezdése alapjan a Kibocsatasi Program hatélya ala tartozé egyes forgalombahozatalok
esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zéen a forgalomba
hozatal végleges feltételeirél (igy kuléndsen: 6ssznévérték, az értékpapir futamideje,
lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja és helye, tovabba az
0j Sorozat értékpapirkédia, stb.) a vonatkoz6 Végleges Feltételek benyujtasaval az MNB-t
tajékoztatja és a dokumentumot kbzzéteszi a Kozzétételi Helyeken.

A Kibocsatd kozzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal izemeltetett
tékepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan
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(www.erstejelzalogbank.hu) teszi k6zzé, valamint megkildi a Kibocsaté altal kivalasztott
honlappal rendelkez6 média szerkesztéségének. A szabdalyozott informéacidkat a
Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen teszi kozzé.

E.4. A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyitd és
felligyel6 szervek tagjai &ltal a Kibocsaté szaméra végzett feladatok, illetve e személyek
maganérdekei és/vagy mas feladatai kdzott.

E.5.- .

E6. Nem alkalmazhato

E.7.

Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektet6re terhelt koltség, de a
Befektet6knek szamolniuk kell azzal, hogy a Jelzaloglevelek, mint dematerializalt
értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a
Befektetok részére.
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