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Az Alaptajékoztatéban alkalmazott fogalmak és roviditések az Alaptajékoztaté 1. szamu mellékletében
részletezett jelentéssel birnak.

l. OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

A szakasz -

Bevezetés és figyelmeztetések

Al

A Kibocsato felhivja a Befektet6k figyelmét arra, hogy:
+ ez az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevezetsjének tekintends;

 az értékpapirokba torténd befektetésrél sz6l6 dontést a Befektetbnek az
Alaptajékoztaté egészének figyelembevételével kell meghoznia;

 ha az Alaptadjékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra
kertl sor, el6fordulhat, hogy a tagéllamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatoval kapcsolatban a bir6sagi eljards meginditdsaét megel6z6en
felmeriild forditasi kdltségeket a felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

e az Osszefoglal6 tartalméért felelésséget vallalé személyeket kartéritési felelésség
terheli a Befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan, nincs 6sszhangban a tajékoztatdé mas elemeivel, vagy nem
tartalmazza a a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. toérvény (a tovabbiakban: Tpt.)
27. 8 (1a) bekezdése szerinti kiemelt informéciokat, illetve alapvetd informéciokat
annak érdekében, hogy segitsen a befektet6knek megallapitani, érdemes-e
befektetnilk az értékpapirba.

A2

A jelen Alaptajékoztaté alapjan kibocséatott Jelzéloglevelek elsédleges forgalomba
hozatala soran Forgalmazéként a Programforgalmazéi Megallapodast alairé Forgalmazék
mikodnek kozre: a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (a tovabbiakban: Erste Bank) (1138 Budapest, Népfurdé u.
24-26.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), az FHB Bank Zrt.
(1082 Budapest, Ulléi ut 48.) és a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.).
A Programforgalmazéi Megallapodas lehetéséget biztosit Uj Forgalmazdk csatlakozasara.

A Fizeté Ugynoki tevékenységet az Erste Jelzdlogbank Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé
utca 24-26.) latja el.

A Kibocsaté hozzajarul az Alaptajékoztaték felhasznalasahoz a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzaloglevelek pénziigyi kozvetiték altali késébbi Gjraértékesitése
vagy veégleges értékesitése céljabdl. A pénzigyi kozvetiték a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzalogleveleket az Alaptajékoztatok felhasznalasaval a
Jelzaloglevelek lejarataig értékesithetik Ujra, illetve a lejarataig értékesithetik véglegesen.
Az Alaptajékoztatok felhasznaldsa szempontjabdl nincsenek Iényeges, a hozzajarulashoz
kapcsolédd feltételek. A Kibocsaté téjékoztatia a befektet ©6ket, hogy az egyes
pénzigyi kbzvetit 6k az ajanlataik feltételeit az ajanlataik megtétele  kor adjak meg.

B. szakasz

- A Kibocsato és az esetleges kezes

B.1.

A Kibocsat6 jogi és kereskedelmi neve:
Erste Jelzdlogbank Zartkérlen Mikddé Részvénytarsasdg (a tovabbiakban: Erste
Jelzalogbank, Jelzalogbank vagy Kibocsaté)

B.2.

A Kibocsat6 székhelye, jogi forméja, a miikbédésére irdnyado jog és a bejegyzés orszaga:
A Kibocsat6 székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.,

A Kibocsato jogi formaja: zartkdriien miikédd részvénytarsasag

A Kibocsaté miikédésre irdnyado6 jog: magyar jog

Az orszag, ahol a Kibocsato6 be van jegyezve: Magyarorszag

A Kibocsétét a Foévarosi Torvényszék, mint Cégbirésdg Cg. 01-10-048682
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cégjegyzékszam alatt tartja nyilvan.

B.3.

Nem alkalmazhaté

B.4a.

Nem alkalmazhaté

B.4b.

A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasolé ismert trendek bemutatésa.
A magyar gazdasag teljesitménye

A 2015-0s évben a magyar gazdasag régiés viszonylatban gyors, azonban joval
alacsonyabb bazisu novekedési Uteme a varakozasoknak megfeleléen lassult. Az el6z6
évi 3,7 sz4zalékos GDP ndvekedés utan a magyar gazdasag teljesitménye 2015-ben 2,9
szézalékkal bévilt, elsésorban a feldolgoz6- és az autGipar hozzajarulasanak és a
szolgaltatasok, illetve fogyasztas bévilésének kdszonhetéen. Piaci elemzdi varakozasok
szerint a brutté hazai termék novekedésének tovabbi lassulasa varhaté az év egészében,
2016-ban 2,2 szazalékkal néhet a gazdaséag teljesitménye. A ndvekedés szerkezetében
varhatéan a haztartasok fogyasztasa kapja majd a legnagyobb szerepet, mig a
kilkereskedelem a méasodlagos hajtéereje lehet a gazdasagnak.

2015 egészében a nemzetgazdasagi beruhazasi teljesitménye 0,6 szézalékkal
mérséklddott az egy évvel korabbihoz képest." A munkanélkiliségi rata csokkend trendje
figyelhetd meg az utdbbi években, 2015 év végére 6,2 szdzalékra mérséklédott, ebben
meghatarozé volt a kormanyzati kézmunkaprogram.” A fogyasztéi arak tekintetében
2014-hez képest 2015-ben folytatédott a csdkkend trend, a fogyasztdi arak atlagosan 0,1
szazalékkal lettek alacsonyabbak. Elemz&i varakozasok szerint 2016-ban 0,2 szazalékos
atlagos inflacié varhaté, azonban az alacsony olajar masodkdrds hatésai, illetve az
Eur6zénabdl importalt deflaciés hatads alacsonyabb inflacios ratat eredményezhet. Az
allamhaztartas hianya 2015-ben a GDP 1,9 szazaléka volt, ami a 2014. évi hianynal 0,4
szazalékponttal alacsonyabb.® A 2011-et kdvets években fokozatos csokkenés figyelhets
meg a GDP-ardnyos é&llamadéssag trendjében, a GDP-aranyos allamadoéssag 2015
végére 75,3 szazalékra mérséklédott.® A forint arfolyama a korabbi idszakoknal
valamivel gyengébb szinten latszik stabilizalédni. A svajci frank esetében 2015 elsé
negyedévében a deviza jelentds er6sddését hozta a svéjci jegybank lépése a korabbi
években fenndll6 arfolyamkiiszob eltoriésérdl. A harmadik negyedévtél a CHF arfolyam
282-304 forint kozott, az euré arfolyam 307-318 forint kdzo6tt mozgott. 2016. elsé
neg)éedévében a svéjci frank arfolyam éatlagosan 285, mig az euré arfolyam 312 forint
volt.

A kevésbé kockazatos piacokhoz képest mért prémiumot a hazai kamatszint
mérséklédése is jelentésen befolydsolta. A Magyar Nemzeti Bank djrainditotta
kamatvagasi ciklusat 2015 marciusaban, ennek eredményeképpen 2015 jdliusara 1,35
szazalékon allt a jegybanki alapkamat. 2016 marciusatél a jegybank az inflaciés cél
elérése érdekében tovabb csokkentette az alapkamatot, mely 2016. majusara 0,9% lett.®

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012. év eleje 6ta csokkend palyan mozog, értéke
2015 folyaméan alapvetéen a 130-170 Béazispontos savban tartdzkodott. A 2015 soran
tapasztalt enyhe emelkedést kovetéen 2016 elsd 6t hdnapjaban mérsékliédott a CDS
felar, és az év eleji korilbellli 170 Bazispontrél korulbellli 140 Bazispontra csokkent.

o O A W N P

KSH Gyorstajékoztaté: Beruhazas 2015 IV. negyedév. Kozzététel: 2016. februar 29.

KSH Gyorstajékoztatd: Munkanélkiliség 2015. oktdber-december. Kdzzététel: 2016. januar 28.

KSH Gyorstajékoztatd: A kormanyzati szektor egyenlege 2015. I-IV. negyedév. Kdzzététel: 2016. aprilis 1.
MNB Inflaciés jelentés 2016. marcius.
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Hazank CDS-felaranak csokkenéséhez elsésorban hazai tényez6k jarultak hozza, illetve
a Moody’s 2015. novemberben pozitivra javitotta az orszag hitelminésitési kilatasait.” A
Fitch Ratings 2016 majusdban a harom nagy nemzetkdzi hitelmingsité kozul elsének
emelte vissza befektetésre ajanlott kategdriaba a devizaban kibocsatott hosszu lejarati
szuverén magyar addssagallomany osztalyzatat, amelyet az eddigi BB pluszrél egy
fokozattal BBB minuszra javitott.

Elemz6i varakozasok szerint a magyar gazdasag teljesitményét tekintve 2016-ban a kiilsé
kereslet és az eurdpai unios forrasbearamlas fékezédése szamottevéen visszavetheti a
novekedés itemét. Elénkilés 2016 végétsl varhatd, féként a felvevépiacok gazdasagi
teljesitményének erésddése valamint a jegybanki és kormanyzati intézkedések
hatadsainak eredményeként. A Magyar Nemzeti Bank Névekedéstamogatd Programija,
valamint az 0j, lakasépitéseket 6sztonzé kormanyzati lépések tompitjak a névekedési
Utem lassulaséat. Emellett a haztartdsok emelkedd fogyasztasa a kovetkezd években is
érdemben tAmogatja a gazdasag béviilését.

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

Az el6z6 évek jellemzé trendje, a bankszektor lakosséagi hitel- és betétallomanyanak
csokkenése 2015-ben is folytatddott, az Uj kihelyezések novekvd volumene sem volt
képes ellensulyozni a meglévé allomany amortizacidjat. A bruttd lakossagi hitelallomany
12,5 széazalékkal csokkent. A vallalati hitelallomanyban a lakossagi hitelezéshez hasonlé,
9,7 szazalékos csokkenés volt tapasztalhaté 2015-ben.

A lakosséagi hitelezés teriiletén a devizahitelek elszamolasanak egyszeri hatasaként a
hitelallomanyban nagymértéki csokkenés kovetkezett be, azonban az (j kihelyezések
volumene emelkedett. Mind a lakascéll, mind a fogyasztasi hitelek iranti kereslet élénkiilt
2015-ben, féként az allamilag tAmogatott konstrukcidk és otthonteremtési kedvezmények
Gjboli bevezetése kovetkeztében.” A véllalati hitelezésben az U kihelyezéseket
elsésorban a kis- és kézépvallalati szegmens szamara kialakitott, tamogatott programok
(Novekedési Hitelprogram, Exim hitelek) 06sztondzték 2015-ben a nagyvallalati
hiteldllomanyban azonban nagymértéki, egyedi hatdsokbdl szarmazé csdkkenés volt
megfigyelhetd.

A nem-teljesitd hitelek ardnya magas volt a bankszektorban 2015-ben, a véllalati és
lakossagi szegmensben kozel azonos, 17-19 sz4zalék. A jegybank 2012 augusztusa éta
tartd6 kamatcsokkentési ciklusa kovetkeztében a lakosséagi betétallomany csoékkend
trendje 2015 elsé és masodik felében is tovabb folytatodott. 2016-ban az alapkamat
varhat6an alacsony szinten marad, igy a betétallomany csokkend trendjében nem véarhaté
fordulat.

A bankszektor addzas el6tti eredménye a 2014. év végi 486 milliard Ft veszteséget
kovetéen 2015-ben elézetes adatok alapjan 39 milliard Ft nyereséget mutat. A
bankszektor jovedelmezdségében a profitabilitds tovabbi javuldsa varhat6. A korabbi
években bevezetett banki kildnad6 2015-ben valtozatlan mértékben terhelte a szektort. A
szektor szdmara a legnagyobb pozitiv valtozdst a Magyar Kormany és az EurOpai
Ujjaépitési és Fejlesztés Bank (EBRD) koz6tt 2015 elején létrejott megéllapodas nyoman
2016-t6l végrehajtandd bankadd-csokkentés jelenti. A szektor nettdé kamateredménye a
2014-es 946 millidrd Ft-hoz képest 2015-re az elézetes adatok alapjan 792 milliard Ft-ra

! MNB Inflaciés jelentés 2015. december, 2016. marcius.

8 MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés 2014. november és 2015. november és 2016. majus;
MNB Feltigyelet Idésorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek ésszesen (frissitve a 2015. IV. negyedéves
adatokkal): A hitelintézetek 0sszesitett adatai magukba foglaljak a részvénytarsasagi hitelintézetek, a szakositott hitelintézetek, a
hitelintézeti fi6ktelepek, a szovetkezeti hitelintézetek és harom specidlis szakositott hitelintézet (MFB, EXIM, KELER) adatait,
ugyanakkor nem tartalmazzék azon pénzugyi vallalkozasok adatait, amelyek prudencialis szempontbdl minésulnek
hitelintézeteknek.

o MNB Hitelezési folyamatok 2016. februar.
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csokkent. A jutalékokbol, dijakbdl szarmaz6 eredmény az elézetes adatok alapjan 466
milliard Ft volt. A bankrendszer tékeellatottsaga a megel6z6 évekhez képest javult, a
2014-es 17 széazalékos szintrél 19,7 szazalékra novekedett 2015-re.™

Meghatarozé esemény volt 2015-ben a harom nagy brokercég (Buda-Cash Brékerhaz
Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Quaestor Ertékpapir Zrt.) 2015. marciusi csédje, amely
utdn mind a Befektet6-védelmi Alap (a tovabbiakban: BEVA), mind az Orszagos
Betétbiztositasi Alap (a tovabbiakban: OBA) és a Karrendezési Alap, illetve ezek befizetd
tagvallalatai jelent6s terheket kényszeriinek vallalni az tgyfelek kartalanitasabol.
Lakossagi jelzaloghitelezés, a lakaspiac alakulasa ™

A bankszektor teljes 16 338 mrd Ft brutt6 hitelallomanyaban 10 992 mrd Ft forint alapU és
5346 mrd Ft-nyi deviza alapu hitelallomany van. A haztartasok hiteleinek brutté 5 884
mrd Ft-nyi &llomanyan belll a forint alapu hitelek sulya névekedett kulénésen a 2015-ben
lezajlo elszamolasoknak készdnhetéen: a mérlegekben 5831 mrd Ft forint alapu, és 53
mrd Ft-nyi deviza alapu hitel szerepelt 2015 végén. Ezen beliil a lakascéll hiteleknek és a
fogyasztéasi hiteleknek volt jelentds sulya.

A lakossagi jelzaloghitel allomany a 2014-es 5 444 Mrd Ft-rol 2015-re 4 722 Mrd Ft-ra
csokkent, ami jelentds, 13 szazalékos cstkkenést jelent, ez f6ként a deviza alapu hitelek
elszamolasaval magyarazhato.

A lakashitel-piac és az ingatlanpiac szamottevéen élénkilt 2015 masodik féléve soran,
amely a lakasarak jelentés mérték(i emelkedése mellett a piaci forgalom megugraséban is
tikroz6dott. 2015-ben a lakascélu Uj hitelkihelyezés esetében a névekedés éves lteme
42 szAzalékot tett ki, mig a szabadfelhasznaldsu jelzaloghitelek kibocsatdsa 9
szézalékkal, az egyéb fogyasztasi hiteleké 15 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
idészakahoz képest.™

Az (] lakédsépitések szama 2015-ben 9 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel kordbban. A
kiadott lakasépitési engedélyek szama 2015-ben 30 szazalékkal tobb a 2014. évinél. A
kiadott lakasépitési engedélyek és az (] lakdéépilet épitésére vonatkozd egyszeri
bejelentések e?yUttes szama 2016. els6é negyedévében kétszer annyi, mint 2015 I.
negyedévében.” Az ingatlanpiacon 2016-ban fellendillés varhaté az évek ota tartd
mélypont utan, amit a lakaspiaci tranzakciok el6z6 évhez képest 15%-kal megemelkedett
szdma mar 2015-ben jelzett. 2015-ben a hasznalt lakasok piacan a megel6z6 év atlagos
arszintjéhez képest 11,8 szazalékos tiszta aremelkedés kovetkezett be. Az étlagér-
novekedés 9,9 szazalékos volt. Az Uj lakasok ara az év végéig 9%-kal emelkedett.”* A
lakaspiaci kereslet élénkiilése varhaté 2016-ban is.

B.5. A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdonaban lévé szakositott hitelintezétként

mikddé jelzalog-hitelintézet.

Az Erste Bank az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport (a tovabbiakban: Erste
Group) tagja, 100% részesedéssel rendelkezd egyedili tulajdonosa az Erste Group Bank
AG.

2016. junius 20-an alairasra kerult a keret-megallapodas a Magyar Allamot képvisels, és
annak tulajdonaban all6 Corvinus Zrt., az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD),

10 MNB és Portfolio: Nullszaldés a magyar bankszektor, szarnyalnak a biztositok, 2016. februar 24.

1 MNB Feluigyelet Idésorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek dsszesen (frissitve a 2015. IV. negyedéves
adatokkal) és MNB Stabilitasi jelentés 2015. november.

12 MNB Hitelezési folyamatok 2016. februar.

13 ksH Gyorstajékoztatd -Lakasépitések, épitési engedélyek, 2015. I-1V. negyedév és 2016. |. negyedév. Kozzétételek: 2016.
februar 24., 2016. majus 5.
KSH Statisztikai tikor — Lakaspiaci arak, lakasarindex, 2015. Ill. negyedév és 2015. IV. negyedév. Kozzétételek: 2016. januar 29.
és 2016. aprilis 27.
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valamint az Erste Group Bank AG ko6z6tt az ERSTE BANK HUNGARY Zrt.-ben térténd,
fejenként 15 szazalékos kisebbségi részesedés megvasarlasarol. A tranzakcié varhatéan
2016. 6szre zarul le. Mindazonaltal a Kibocsatd elétt nem ismert olyan megallapodas,
amely a kozeljévében a Kibocsat6 feletti kozvetlen tulajdonosi ellenérzés modosulasahoz
vezethet.

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban 1évé Mezébank megvéasarlasaval
Iépett a magyar piacra, mely 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven
mikodik, és nyujt teljes korli pénziigyi szolgéltatasokat lakosséagi, vallalati és intézményi
ugyfelei szdmara.

A teljes kori kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Erste Bank a
magyarorszagi pénzigyi szolgaltatéi piac meghatarozé szerepléje, 2015. december 31-én
1 924 milliard forintos konszolidalt mérlegfédsszeggel rendelkezett. Az Erste Bank
univerzalis banki szolgaltatasokat kinal mind a lakosségi, mind a vallalati és intézményi
Uzletagaban; tovabba az Erste Bank altal iranyitott vallalatcsoportba (a tovabbiakban:
Erste Csoport) tartozé Leanyvallalatokon keresztlil a befektetési szolgaltatasok teljes
korét, biztositasi szolgaltatasokat, portfoliokezelést, lizing- és nyugdijpénztéri
szolgaltatasokat is kinal Ugyfelei szaméara. Az Erste Bank az Ugyfeleit 127 fiokjan,
valamint 398 bankjegykiadé automatajan keresztil szolgalja ki.

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyeduli alapitoként azzal a
szandékkal alapitotta az Erste Jelzalogbankot, hogy aktiv szerepléje legyen a
Jelzaloglevél-piacnak. A Kibocsaté finanszirozasi modellje kizarélag refinanszirozasra
irAnyul, az Erste Bank és mas partnerbankok szdmara kivan hozzaférést biztositani
hosszu tékepiaci forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztil, 6nallé
Ggyfélhitelezést és hitelportfoliok megvasarlasat nem tervezi.

B.6.- .

B 8. Nem alkalmazhat6

B.9. A Kibocsato jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kdzzé nyereség-elérejelzést.

B.10. A Kibocsato auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolékat) készit és
tesz kozzé a Magyar Szamviteli Szabélyoknak (MSZSZ) megfeleléen. Az
Alaptajékoztatéban hivatkozott beszamolét az Ernst & Young Kft. auditalta.

A koényvvizsgalo a Kibocsaté legutébbi pénziigyi évre vonatkozé6 nem konszolidalt éves
beszamolodjat mingsités és korlatozas nélkili kdnyvvizsgélati zaradékkal latta el.

B.11. Nem alkalmazhat6

B.12.

A Kibocsat6 2015.07.31-2015.12.31. idészakra sz616 auditalt, nem konszolidalt
eredménykimutatasa, f6bb mérlegtételei és f6bb pénzigyi mutatdi

Az Erste Jelzédlogbank a Magyar Szamviteli Szabalyok alapjan szamitott auditalt, nem
konszolidalt mérlegféosszege 2015 végén 3 885,55 milli6 Ft. A nettdé kamatbevétel
6,9 millio Ft-ot, az altalanos igazgatasi koltségek 31,8 milli6 Ft-ot tettek ki az alapitastol
kezd6dben 2015 év végéig, mely a megalapitast kdvetd egyszeri koltségekhez kéthetd.
Ennek megfeleléen az év -24,9 milli6 Ft-os addzott eredménnyel, veszteségesen zarult.

Eszkdz oldalon a hitelintézetekkel szembeni kdvetelés 3,9 milliard Ft-os, az immaterialis
javak allomanya 26 milli6 Ft-os szinten allt 2015 végén. Az induldé jegyzett téke a
mikddési idészakban nem valtozott, a kezdeti 3 milliard Ft volt az idészak végén. A
t6ketartalék 900 millié Ft-os szinten maradt.

A 2015. december 31-re vonatkoz6 pénzigyi beszdmold Kibocsatdé honlapjan torténd
kozzététele 6ta nem kovetkeztek be a Kibocsaté kilatdsai szempontjabdl jelentés
hatranyos valtozasok.




ERSTES

B.13. A Kibocsatd megitélése szerint az elmilt idészakban nem tortént kifejezetten a
Kibocsatéval 0Osszefliggé, a Kibocsatd fizetdképességének értékelését lényegesen
befolyasolé esemény.

B.14. A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdondban lévd Leanyvéllalat. A Kibocséatéd
finanszirozasi modellje kizarélag refinanszirozasra iranyul, az Erste Bank és mas
partnerbankok szaméara kivan hozzaférést biztositani hosszu tékepiaci forrasokhoz a
jelzaloglevelek kibocsatasan keresztil.

B.15. A Kibocsato tevekenységi kore a gazdasagi tevekenységek egységes agazati
osztalyozasi rendszere (TEAOR) szerint:

Fotevékenység:
64.92'08 Egyéb hitelnyujtas
Tovabbi tevékenységi korok:
64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités
64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kozvetités
66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység
A Kibocsat6 szakositott hitelintézetként a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzélogleveélrdl sz6l6
1997. évi XXX. térvény (a tovabbiakban: Jht.) alapjan az alabbi tevékenységeket végzi
Uzletszerlen:
- pénzkdlcson nydjtdsa Magyarorszag teriiletén 1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete mellett (Jht. 3. § (2) bekezdés b) pont);
- jelzélogjog kikotése nélkili kolcsénok nyudjtasa allami készfizeté-kezesség
véllalas esetén (Jht. 3. § (2) bekezdés c) pont);
- visszafizetend6 pénzeszkdz nyilvanossagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a
betét gydijtését (Jht. 3. § (2) bekezdés a) pont);
- fedezeti céli szarmaztatott (derivativ) lgyletek megkotése kockazatkezelési és
likviditasi célbdl (Jht. 3 § (10) bekezdés);
- ingatlanok forgalmi és Hitelbiztositéki értékének meghatarozasa (Jht. 3. 8§ (5)
bekezdés).
A Kibocsaté a tevékenységét a mikddési engedélye alapjan kizarélag pénzigyi
intézmények részére végezheti.
B.16.

Fo6 részvényesek

Tulajdoni arany
Részvényes 2016.07.15.
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%

Jelzalogbanki részvények szdma és névértéke tipuson  ként

Megnevezés Reszveny Részvények Részvények sszesitett

”e"egz'r‘]‘)* (Ft darabszama névértéke (millié Ft-ban)
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Névre sz6l6

. . 1.000 3.000.000 3.000
részvény

A Kibocséaté alaptékéje 3.000.000.000,- Ft (harommilliard forint), mely teljes egészében
pénzbeli hozzajarulasbdl all. A Kibocsaté alaptékéje 3.000.000 db (harommillié darab),
egyenként 1.000,- Ft (egyezer forint) névértékl, névre szOl6 ,A" sorozatl
torzsrészvénybdl all. A részvények dematerializalt részvények. Minden részvény egy (1)
szavazatra jogositja a tulajdonosat. A részvények kibocséatasi értéke részvényenként
1.300,- Ft (egyezerharomszaz forint).

B.17. A Kibocsatoé hitelmin  6sitése
Jelen Alaptajékoztaté elkészitésének id6épontjdban a Kibocsaté hitelmingsitésére
vonatkoz6 szerz6déssel nem rendelkezett, kérésére vagy kozremlkodésével
hitelmindsités nem késziilt.

B.18.- ,

B.50. Nem alkalmazhat6

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsétd jelen Kibocsatasi Programjanak keretében kizarélag névre sz0l6,
dematerializalt Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara keriilhet sor.

A Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala tdbb Sorozatban és adott Sorozaton
belil egy vagy tébb Részletben torténik, a jelen Alaptajékoztatoban és a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kibocséaté jelen Kibocsatasi Programjanak keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
kamatozasuk szerint lehetnek Fix , Valtozé, Indexalt és Diszkont Jelzaloglevelek.

A Jelzaloglevelek névértéken, a névértéket meghaladd vagy névérték alatti aron, illetve
Diszkont jelzéloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban, euréban és az EU
eurézénan kivili barmely tagorszag devizajaban kerilhetnek forgalomba hozatalra. A
Jelzaloglevelek névértéke a vonatkozd Végleges Feltételekben kerlll meghatarozasra. A
Kibocsatasi Program soran forgalomba hozott Jelzéloglevelek futamideje az
alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott minimum 30 nap és maximum 30 év. Az egyes forgalomba
hozatalok torténhetnek jegyzési (a tovabbiakban: jegyzés) eljarassal vagy aukcids
eljarassal az Alaptajékoztatd és a vonatkozé Végleges Feltételek feltételei szerint.

Az Erste Jelzdlogbank Zrt. 2016-2017. évi Kibocséatasi Programjanak keretdsszege
200.000.000.000,- Ft (kett6szazmilliard forint). A Kibocséatési Program érvényességi ideje
alatt forgalomba hozott Jelzaloglevelek 6ssznévértéke nem haladhatia meg a
200.000.000.000,- Ft-ot (kettészazmilliard forintot), vagy az ennek megfeleld eurd
Osszeget, vagy, amennyiben a kibocsatasra az EU eur6zénan Kkivili barmely
tagorszaganak devizajaban keriil sor, az annak megfeleld forint-ellenértéket (mely eurd
0sszeg és EU eurdzénan kivili barmely tagorszaganak deviza 6sszegének forintra valé
atszamitasanal a Forgalomba hozatal napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Kibocsatasi Program
keretében a teljes 200.000.000.000,- Ft (vagy ennek megfelelé eurd 6sszeg vagy az EU
eur6zénan kivili barmely tagorszaganak deviza 0sszege) 0©ssznévértékben hoz
forgalomba Jelzalogleveleket.

A Jelzéloglevelek azonositasara szolgalé6 Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam (ISIN
kdd) a vonatkozé Végleges Feltételekben kertl feltlintetésre.
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A Jelzéloglevelek forgalomba hozatala tébb Sorozatban és adott Sorozaton beliil egy
vagy tébb Részletben térténik forintban, euréban vagy az EU eurdzonan kivili barmely
tagorszaganak devizajdban az alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések figyelembe
vételével, valamint a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

C.3.

Nem alkalmazhaté

C.4.

Nem alkalmazhaté

C.5.

Jelen Alaptajékoztat6 a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készilt. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriletén kivil a fogadd allam illetékes
hatésdganak 2003/71/EK eurbpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfelelé egyedi
notifikacio alapjan keriilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsaté nem vdllal kotelezettséget
arra, hogy a Jelzaloglevelek Magyarorszag teriiletén kivill forgalomba hozatalra keriinek.

A Jelzélogleveleket csak a hatalyos és vonatkoz6 jogszabdélyokkal 6sszhangban lehet
forgalomba hozni és értékesiteni Devizabelf6ldi természetes és jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkez6 egyéb szervezetek valamint Devizakulféldi természetes
és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd egyéb szervezetek részére
akar kilféldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozo
esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. A Jelzalogleveleknek a masodlagos piacon térténé értékesitése a vonatkoz6
és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint Budapesti Ertéktézsdére (a tovabbiakban:
BET) tortént bevezetése esetén, a BET-en torténd kereskedés tekintetében a BET
szabdlyzatai alapjan torténhet.

A kibocsatott Jelzéloglevelekre vonatkozéan a jelen Kibocsatasi Programban
meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Jelzaloglevél-
sorozat tekintetében a vonatkoz6 Végleges Feltételek egyéb korlatozasrol is
rendelkeznek.

A Jelzéloglevelek atruhdzésa az eladé Ertékpapirszamlajanak megterhelésével és a
Jelzélogleveleknek a vevé Ertékpapirszamlajan torténé egyideji jovairasaval térténik
meg. A Jelzéloglevelek atruhdzasa esetén a Szamlavezeték 6sszevont értékpapir-
szamlai kdzotti atvezetésre vonatkozdan a KELER Kdzponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban:
KELER) mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolédé jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-
tulajdonosokra kotelezéek.

A Jelzéloglevelek nem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrél szol6 torvénye (Amerikai Ertékpapirtérvény) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezésének megfeleléen, a Jelzélogleveleket nem
lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet
az Amerikai Egyesiilt Allamok terilletén a Jelzalogleveleket senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

C.6.-
C.7.

Nem alkalmazhaté

C.8.

Kizarolag jelzalog-hitelintézet &ltal, a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6l6, atruhazhatéd
értékpapir mindsil Jelzaloglevélnek, a Jelzaloglevél elnevezést a térvény védelemben
részesiti. A Magyarorszag terlletén el@allitott Jelzaloglevélre a koétvényre vonatkozé
jogszabalyi rendelkezéseket a Jht.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A
Jelzaloglevélre is alkalmazni kell a tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény (a
tovabbiakban: Tpt.) 12/B. §-at, eszerint a kdtvényben a Kibocsatd (az adds) arra kotelezi
magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
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pénzosszeget a kdtvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a
megjeldlt idében és mdédon medfizeti, illetbleg teljesiti.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghaladé értékl Fedezettel.

A Kibocséatasi Program alapjan forgalomba keriilé Jelzaloglevelek tulajdonosai jogosultak
— amennyiben alkalmazandé — a kamatfizetések id6épontjdban a Jelzéloglevelek
kamatara, valamint a téketdrlesztési idépont(ok)ban a Jelzéloglevelek névértékének
megfeleld dsszegére. A Jelzaloglevelek alapjan fenndllo kdvetelés nem évil el.

A Jelzaloglevelek a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht.-ban
meghatarozott tipust és mennyiségili Fedezettel biztositott kdtelezettségeit testesitik meg.

A Jelzéloglevelekbdl szarmaz6 kotelezettségek a Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsatd felszamolasa,
vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran a Jht. 20. és 21. §-ai alapjan kilonleges
statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen koévetelések nem képezik a felszamolasi
vagyon részét.

C.9.

A tbketorlesztés a Jelzéloglevél esetében a ra iranyadd torlesztési feltételek szerint
torténhet:

- egy alkalommal, a futamid® végén (végtorlesztéses Jelzaloglevél);
- folyamatosan, tdbb részletben (résztérlesztéses Jelzaloglevél).

A Jelzaloglevél alapjan fennall6 tékekdvetelés torlesztésére a Végleges Feltételekben
meghatarozott esedékességkor kerll sor. Az egy alkalommal, a futamidé végén
téketdrlesztést biztositd Jelzaloglevelek torlesztésére a lejaratkor egy 6sszegben, mig a
folyamatosan, tobb részletben téketodrlesztést biztositd Jelzaloglevelek torlesztésére a
Végleges Feltételekben meghatérozott torlesztési napokon és térlesztd részletekben keril
sor.

A Jelzaloglevél kamat/hozam szamitasa szerint lehet:

- Fix Kamatozéasu Jelzaloglevél (Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a
forgalomba hozatala el6tt megéllapitott mértékre valtozik);

- VAltoz6 Kamatozasu Jelzéloglevél (Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint
periodikusan allapitjak meg);

- Diszkont Jelzaloglevél (Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a
Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével haladja meg);

- Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba valamilyen képlet alapjan kerl
meghatarozasra)

a Jelzaloglevélre vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi
Alaptdl figgben.

A Kibocsatasi Program keretében torténé egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza:

* anévleges kamatlab mértéket,
» akamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési idépontokat,
e amennyiben a kamatlab nem régzitett, a kamatlab meghatarozasanak elveit,

» alejarat és a kolcson kiegyenlitésére vonatkozo rendelkezéseket, ideértve a
visszafizetési eljarasokat,

e avarhaté hozamra vonatkoz6 informaciokat.
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A Jelzéaloglevelek kapcsan teljesitendé kifizetéseket a Kézponti Ertékpapir szamlavezetd
nyilvantartasdban az adott esedékességre vonatkoz6 — a Kdozponti Ertékpapir
szamlavezet6 mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott — fordulébnap végén az
adott Jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezé Szamlavezeték részére kell
teljesiteni, a Kozponti Ertékpapir szamlavezeté vonatkoz6 mindenkor hatalyos
szabdlyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban, valamint az alkalmazand6é addzasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulajdonos
részére kell teljesiteni, aki a fordulénapon Jelzaloglevél-tulajdonosnak mindsdl.

A Jelzéaloglevelet természetes személy Befektetd is lejegyezheti, illetve Jelzaloglevélre
természetes személy Befektetd is tehet aukcids ajanlatot, amennyiben ezt jogszabaly, az
alkalmazandé Végleges Feltételek vagy az adott Forgalmazé Aaltal alkalmazott
szerzédéses feltétel nem zérja ki.

A Jelzéloglevelek jegyzése, és azokra aukcids ajanlat tétele illetve jelzaloglevelekkel vald
rendelkezés torténhet személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal
rendelkez®) képviselé Utjan is, amennyiben ezt jogszabaly vagy az adott Forgalmazé
altal alkalmazott szerz6déses feltétel nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektet6t/Jelzaloglevél-tulajdonost a jogszabélyban és/vagy
mikddési formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjdn meghatérozott természetes
személyek képviselik a jogszabalyban, szerz6désben meghatarozott modon és
terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcidés ajanlathoz kapcsoldédé jogok és
kotelezettségek a képviselt Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukciés ajanlathoz
kapcsolédd felelésség szintén a képviseltet terheli, a Jelzaloglevelek tulajdonjoga az
allok&ciot kdvetéen a képviselt Befektetére szall.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t&zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék dnmagéban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Befektetéknek figyelembe kell venniik, hogy az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
piaci ara ingadozé lehet, valamint el6fordulhat, hogy az adott feltételektdl fliggéen
kamattsszegre nem lesznek jogosultak.

C.11.

Jelen Alaptajékoztatd keretében a Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatéban megjeldlt
szabdlyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket egyarant
forgalomba hozhat. A Kibocsaté az egyes sorozatok nyilvdnos forgalomba hozatalakor
kezdeményezheti a Kibocséatasi Program keretében forgalomba hozott Jelzéloglevelek
tézsdei bevezetését a BET-re, erre azonban kotelezettséget nem vallal.

C.12.-
C.22

Nem alkalmazhaté

D. szakasz

— Kockéazatok

D.1.

Nem alkalmazhaté

D.2.

Minden Befektetének alaposan mérlegelnie kell a Jelzaloglevelekbe torténd
befektetésben rejl6 kockazatokat befektetési dontésiik meghozatala elétt.

A Kibocsaté felhivia a leendd Befekteték figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté kevesebb,
mint egy éve mikddik valamint a Kibocsaté és a Forgalmazék kozétt nem all fenn
egyetemleges felelsség, tovadbba hogy a Kibocsatd hitelintézeti tevékenységének
jellegébbl adédban hiteltartozasainak 6sszege meghaladja sajat tékéjének dsszegét, azaz
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a Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocséaté utolsé auditélt pénzigyi
beszamolodja szerint a hitelintézetekkel, az tgyfelekkel szemben, valamint a kibocsatott
értékpapirok miatt fenndlld6 és hatrasorolt kotelezettségeinek 6sszege egyittesen a
Kibocsaté utolsé auditalt pénziigyi beszdmolodja szerint fenndlld sajat tékéje 51,6116-
szorosénak felel meg, ezért az Erste Jelzalogbank Zartkdrien Mikddé Részvénytarsasag
jelen Alaptajékoztatok alapjan forgalomba hozandé értékpapir-sorozatai a tékepiacrdl
sz616 2001. évi CXX. térvény alapjan a szokasostol eltéré kockazatuak.

A Kibocsatasi Program keretdsszege és a Kibocsaté legutolsé auditalt pénzigyi
beszamoldjaban szereplé mérlegfédsszeg sajat tékén fellli 6sszege egyittesen
meghaladja a Kibocsaté sajat tdékéjének Osszegét. A Program keretdsszege és a
Kibocsatéd utolsé auditalt beszamoldjaban szerepld mérlegfédsszeg sajat tékén felili
0sszege egyuttesen a Kibocsato sajat tékéje 51,6143-szorosanak felel meg.

A D.2-es és a D.3-as részben felsorolt kockazati tényez6k feltételesek, vagyis
bekbvetkezésik lehetséges, de nem biztos. A lehetséges kockazati tényezék
felmerllhetnek a Kibocséaté tevékenységével, mikddésével, valamint a megvasarolni
kivant Jelzéloglevekkel kapcsolatosan is. A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott
Jelzaloglevelekbe befektetni kivand tgyfeleknek az Alaptajékoztatéban és a Végleges
Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozdsa, megértése és
megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

A Kibocséaté megitélése szerint az alabbi kockazati tényez&k befolyasolhatjak a Kibocséaté
jovébeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetbképességét, ami a Befektetd
szamara kibocséatéi kockazatként jelenik meg:

Kibocséaté specifikus kockéazatok:
- a magyar és nemzetkdzi konjunkturalis helyzetbél fakadd kockazatok,
- hitelmindsités,
- idegen forrasok-sajat téke aranya,
- forrAsmegujitasi kockazat,
- ingatlanpiaci kockazatok,
- mkddési kockazat,
- a refinanszirozott hitelallomany rendkivili elétérlesztésébdl szarmazd kockazat,
- piaci verseny,
- peres- és mas, hatdsagi eljarasokbdl eredé kockazatok,

- szabalyozési kornyezet valtozasabdl eredd kockazat.

D.3.

A Jelzéloglevelek vaséarlasa nem minden Befekteté szaméra alkalmas befektetés, ezért
minden leendd Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Jelzéloglevelek
szamara megfeleld befektetési eszkozt jelentenek-e.

A Jelzéloglevelek a téke- és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve a tékepiaci eszkdz
jellegikbél addéddéan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek flggetlenek akar a
Kibocsaté gazdalkodasi kérnyezetének kockazataitél, akar a Kibocsatdé gazdalkodasanak
kockazataitol.

A Befektetd szamara a Jelzaloglevelekhez kapcsol6dd kockézatként jelennek meg az
alabbi altaldnos kockazatok:

- piaci hozamkockazat,

- devizaarfolyam kockazat,
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- orszagkockazat és régios kockéazat,

- valtoz6 kereslet a jelzaloglevelek irant,

- aukcids eljaras kockazata,

- jegyzési eljaras kockazata,

- masodpiaci kereskedés likviditasanak kockazata,
- betétbiztositasi védelem hianya,

- hitelmindsités,

valamint a Jelzaloglevelek egyes tipusaihoz (fix, valtozé, diszkont és indexalt
Jelzaloglevél) kapcsol6do specidlis kockazatok.

A D.2-es és a D3-as részben felsorolt kockazatokon tilmenden el6fordulhat, hogy a
Kibocséaté a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos kamat, téke és egyéb dsszeget olyan egyéb
okokbdl kifolydlag nem lesz képes megfizetni, amely okokat a Kibocsaté a jelenleg
rendelkezésére all6 informacidk alapjan nem tartott jelentés kockazati tényezéknek, vagy
amelyeknek bekdvetkezését jelenleg nem képes eldre latni.

A jelzéloglevelekbe torténé befektetésekre az OBA betétbiztositdsa — vagy mas hasonld
jellegl garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed Ki.

D.4.- .

D6 Nem alkalmazhat6

E. szakasz - Ajanlattétel

E.1.- .

Eoa Nem alkalmazhat6

E.2b. A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocséaté hosszu futamideji tékepiaci forrashoz
jusson a Jelzaloglevél-kibocsatason keresztil.
A Kibocséatasi Program lehetéséget ad arra a Kibocsaténak, hogy az uzleti
tevékenységbdl felmerilé forrésigényét rugalmasan, id6rél-idére  Jelzaloglevél
kibocséatasokon keresztill elégitse ki a tékepiacrdl.
A jelen Alaptajékoztatd keretében megvalosuld egyes forgalomba hozatalok tovabbi Uzleti
célja, hogy a szerzett forrasokbdl a Kibocsatoval 6nall6 zalogjog megvaséarlasan és
atruhdzéasan, illetve kulénvalt zéalogjog atruhazasan alapulé egyittmikddési
megallapodast kotott kereskedelmi partnerbankok altal folyésitott hitelek allomanyabdl
minél nagyobb kdvetelésallomanyt tudjon refinanszirozni.
Amennyiben valamely Jelzéloglevél kibocsatdsanak az itt irtaktdl eltérd célja van, akkor
az erre vonatkoz6 informéciokat a vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazza.

E.3.

A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozni kivant Jelzaloglevelek ajanlattételének
részletes feltételeit a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak. A Tpt. 27.8 (6)
bekezdése alapjan a Kibocsatasi Program hatalya ala tartoz6 egyes forgalombahozatalok
esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezd6énapjat megel6z6en a forgalomba
hozatal végleges feltételeirél (igy kulondsen: Ossznévérték, az értékpapir futamideje,
lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal mdodja és helye, tovabbéa az
0j Sorozat értékpapirkddija, sth.) a vonatkozé Végleges Feltételek benyujtasaval az MNB-t
tajékoztatja és a dokumentumot kdzzéteszi a Kdzzétételi Helyeken.

A Kibocsatd kozzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal iizemeltetett
tékepiaci kodzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) teszi kézzé, valamint megkuildi a Kibocsatéd altal kivalasztott
honlappal rendelkez6 média szerkesztéségének. A szabalyozott informaciokat a
Kibocséaté a 24/2008 (VII1.15) PM rendeletnek megfeleléen teszi kdzzé.
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A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyit6 és
feliigyel6 szervek tagjai &ltal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, illetve e személyek
maganérdekei és/vagy mas feladatai kbzott.

E.5.-
E.6.

Nem alkalmazhaté

E.7.

Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektetére terhelt kéltség, de a
Befektetéknek szamolniuk kell azzal, hogy a Jelzaloglevelek, mint dematerializalt
értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a
Befektetdk részére.
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Il. KOCKAZATI TENYEZ OK

A Kibocsaté megitélése szerint az alabbi kockazati tényez6ék befolyasolhatjdk a Kibocsaté jovébeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizetGképességét, ami a Befektetd szaméara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg, valamint az egyes Jelzéloglevél tipusok az aldbbi specilis kockazatokat
hordozzak magukban, melyek a Jelzaloglevélhez kapcsol6déd kockazatként jelennek meg.

Minden leendd Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Jelzaloglevelek szaméara megfeleld
befektetési eszkdzt jelentenek-e. A leendd Befektetének tobbek kozott szilkséges sajat koriilményeit
figyelembe véve mérlegelnie, hogy

- megfeleld ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Jelzaloglevelekbe torténd
befektetéshez, a Jelzaloglevelek elényeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez, valamint
az Alaptajékoztatoban szerepl6 vagy hivatkozassal beépitett informaciok megitélése tekintetében;

- rendelkezik-e megfeleld hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez szilkséges eszkdzdkhdz és
azok megértéséhez abban a tekintetben, hogy a Jelzaloglevél-befektetés milyen hatassal lesz a
mar esetlegesen tulajdonaban Iévé befektetési portfoli6 megvaltozasara,

- rendelkezik-e megfeleld pénzigyi forrdsokkal és likviditassal a Jelzaloglevelekbe vald befektetés
kockazatainak fedezéséhez,

- a Jelzéloglevelekbe torténdé befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetéségeinek és
céljainak;

- a befektetés 6sszhangban van-e befektetési politikgjaval, illetve tisztaban van-e a Jelzéloglevelek
kockazataival 6sszefliggésben az egyes pénziigyi piacok és indexek viselkedésével, valamint

- abefektetés 6sszhangban van-e a Befektetére vonatkozo el6irasokkal és jogszabalyokkal.

Mivel a Kibocsat6 kevesebb, mint egy éve mikddik valamint a Kibocsaté és a Forgalmazok kdzott nem all
fenn egyetemleges felelésség, tovabba hogy a Kibocsatd hitelintézeti tevékenységének jellegébdl
addédoan hiteltartozadsainak 6sszege meghaladja sajat t6kéjének 6sszegét, azaz a Kibocséatasi Program
keretdsszege, valamint a Kibocsaté utols6 auditalt pénzigyi beszamoldja szerint a hitelintézetekkel, az
Ugyfelekkel szemben, valamint a kibocsatott értékpapirok miatt fennallé6 és hatrasorolt kbtelezettségeinek
Osszege egylttesen a Kibocsatd utolsé auditalt pénziigyi beszamolbdja szerint fenndllé sajat tékéje
51,6116-szorosénak felel meg, ezért az Erste Jelzélogbank Zartkériien Mikddd Részvénytarsasag jelen
Alaptajékoztaték alapjan forgalomba hozandd értékpapir-sorozatai a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.
térvény alapjan a szokasostdl eltéré kockazatuak.

A Kibocsatasi Program keretdsszege és a Kibocsato legutolsd auditalt pénziigyi beszdmoléjaban szereplé
mérlegfédsszeg sajat tékén feliili 6sszege egyittesen meghaladja a Kibocséaté sajat té6kéjének 6sszegét.
A Program keretésszege és a Kibocsatd utolsé auditalt beszamoléjdban szereplé mérlegfédsszeg sajat
tékén fellli 6sszege egyittesen a Kibocsato sajat tékéje 51,6143-szorosanak felel meg.

1. Kibocsatoé specifikus kockazatok

A magyar és nemzetkdzi konjunkturalis helyzetbdl fakad6 kockazatok

A makrogazdasagi kornyezetben bekodvetkezé valtozasok jelentdés hatast gyakorolhatnak a pénzigyi
kozvetitérendszer egészének, ezen belll is a Kibocsatonak a miikbdésére. Nyitott gazdasag lévén
Magyarorszag nem tudja fliggetleniteni magat az eurdpai és a globalis konjunkturdlis folyamatoktél. A
nemzetkozi konjunktira kedvezétlen alakulasa kedvezétlen hatast gyakorolhat az orszag névekedési és
és tékemérleget, ezzel a gazdasadg novekedését és a belfdldi keresletet, melyek hatassal vannak a
bankszektor teljesitményére.
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A magyar gazdasag méretébdl, nyitottsdgabdl és a nemzetkdzi tékepiacokra valod rautaltsagabol adédoan
érzékeny a globdlis piacok alakulasara, illetve az orszag kilsé megitélésére. A globdlis piacokon
bekodvetkezé kedvezdtlen valtozasok, illetve a magyar gazdasdg megitélésének romlasa a hazai kamatok,
illetve felarak valtozdsdban is megjelenhet, ami befolyasolhatja a Kibocséaté forrasbevonasi lehetéségeit
is. Nemzetkdzi gazdasagi egyensuly elmozduldsa esetén a forint sebezhetd devizava valhat, igy nem
lehet kizarni a jelent6s leértékelddését.

A forint arfolyaméra és a hazai kamatszintre komoly hatast gyakorol a kilféldi Befekteték forint eszkdzok
irdnti kereslete. A kereslet csokkenése a forint gyengilésével és a kamatszinvonal emelkedésével jarhat
egyutt.

A gazdaséag kilénb6z6 szegmenseiben bekodvetkezhetnek olyan véltozdsok, amelyek egyszeri, nagy
hordereji kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik szilkségessé. Az allami beavatkozas jelent6s
hatdssal lehet a Kibocsaté mikodésére, jovedelmezéségére akar kdzvetlenlll a bankrendszert érinti akar
kozvetetten valamely méas szereplé helyzetének megvaltozasan keresztill. A hazai politikai, gazdasagi,
szabalyozasi kdrnyezet kedvezétlen valtozasai széls6séges esetben veszélyeztethetik a jelzaloglevelek
kamatainak, illetve torlesztérészleteinek fizetését is.

Az Alaptajékoztatd alapjan kibocséatott Jelzaloglevelek futamideje alatt nem kizart, hogy sor kertl az euré
bevezetésére. Ebben az esetben a forintban jegyzett Jelzéloglevelekhez kapcsolddo kifizetésekre a kézos
deviza bevezetése utan eurdban keril sor. Az atvaltasi arfolyam megallapitasara csak egy késébbi idében
kerllhet sor, igy a Befekteték szdmara kockazatot jelent, hogy annak mértéke eltérhet a befektetés
idépontjaban fennallé eurd/forint arfolyamtal.

Hitelmindsités

Jelen Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjadban a Kibocsatd hitelmindsitésére vonatkoz6 szerzddéssel
nem rendelkezett, kérésére vagy kdzremikodésével hitelmindsités nem készult.

Idegen forrasok-sajat téke aranya

Mivel a Kibocséaté kevesebb, mint egy éve mikddik valamint a Kibocsat6 és a Forgalmazdk kézétt nem all
fenn egyetemleges felelésség, tovabba hogy a Kibocsatd hitelintézeti tevékenységének jellegébdl
addédoan hiteltartozadsainak 6sszege meghaladja sajat t6kéjének 6sszegét, azaz a Kibocséatasi Program
keretdsszege, valamint a Kibocsaté utols6é auditalt pénzigyi beszamoldja szerint a hitelintézetekkel, az
ugyfelekkel szemben, valamint a kibocsatott értékpapirok miatt fennéllé és hatrasorolt kotelezettségeinek
Osszege egyiittesen a Kibocsatd utolsd auditalt pénziigyi beszamoléja szerint fennalld sajat tékéje
51,6116-szorosanak felel meg, ezért az Erste Jelzalogbank Zartkdriien Miikdédd Részvénytarsasag jelen
Alaptéjékoztatok alapjan forgalomba hozandd értékpapir-sorozatai a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX.
térvény alapjan a szokasostdl eltéré kockazattuak.

A Kibocsatasi Program keretdsszege és a Kibocsato legutolsé auditalt pénziigyi beszdmol6jaban szereplé
mérlegfé0sszeg sajat tékén fellli 6sszege egyuttesen meghaladja a Kibocsaté sajat tékéjének 6sszegét.
A Program keretdsszege és a Kibocsat6 utolsé auditélt beszamoléjdban szereplé mérlegfédsszeg sajat
tékén fellli 6sszege egyiittesen a Kibocsato sajat tékéje 51,6143-szorosanak felel meg.

Forrasmegujitasi kockazat

A Kibocséaténak a Jelzéloglevél lejarati struktirdjanak fliggvényében alkalmanként nagyobb volumend
kibocsatasokat kell végrehajtania. A forrds meguijitasi kockazat mérsékelhetd, amennyiben a Kibocséaté az
esedékes lejaratokat megelézden visszavasarlasokat eszkdzol. A hozamkornyezet volatilitdsa, illetve a
piaci hangulat kedvezétlen alakulasa jelentésen noveli a meguijitasi kockazatot.

Ingatlanpiaci kockazatok
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Az ingatlanpiaci arak csokkenése, jelentds mértékil tartds visszaesése kockazatot jelent a Kibocsatd
szdmara. A kedvezétlen ingatlanpiaci trend negativan hat a Kibocsété fedezetbe vont eszkdzallomanyara.
A Jht.-ban definiélt, valamint a Kibocséaté altal vallalt megfelelések szinten tartasa, illetve a fedezeti kényv
eszkoz-forras egyensulyanak fenntartasa érdekében a Kibocsaté kezdeményezheti a Rendes fedezetek
allomanyanak névelését, illetve Jelzaloglevél visszavasarlast és/vagy Pétfedezet bevonast.

Miikddési kockazat

Mikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend Uzleti folyamatokbdl,
ember altal okozott hibakbdl, rendszerek nem megfeleld mikodésebdl, illetve a kiilsé kdrnyezetbdl eredd
veszteségek bekovetkezésének lehetéségét értjik. A mikddési kockazat sajatossaga, hogy minden
szervezeti egységben jelen van, és nagyon széles a lehetséges kockazatok spektruma. A mikddési
kockazat cstkkentése érdekében a Kibocsatd évente részletes értékelést készit, amelyben feltérképezi a
kockazati pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki, és annak végrehajtasat rendszeresen ellenérzi.

A refinanszirozott hitelalloméany rendkivili elétorlesztésébdl szarmazo kockazat

A Kibocsaté szamara a partnerbankok tgyfelei altal eszkdzolt elétérlesztések kockazatot jelentenek, mivel
ebben az esetben a partnerbanknak részben vagy egészben vissza kell vadséarolnia a hitel biztositékaként
eladott 6néllé zalogjogot, vagy vissza kell fizetnie a refinanszirozasi jelzaloghitelt, aminek kdvetkeztében
az eszkoz-forras egyensuly sérilhet a Kibocsaté oldalan. A Kibocsatdé szamara tobb eszkoz is
rendelkezésre all az eszkoz-forras egyensuly helyreallitdsara, igy példaul kezdeményezheti
jelzaloglevelek visszavasarlasat, Pétfedezetet vonhat be, vagy novelheti a Rendes fedezetek alloméanyat.

Piaci verseny

A jelzalog-hitelintézetek kozott verseny az eszkézoldalon a lehetséges partnerbankokért és jelzaloghitel-
adosokeért, mig forrasoldalon a t6kepiaci befektetdkért folyik. A csokkend fedezeti allomany a fajlagos
koltségek novekedéséhez, mig a forrdsszerzés korében kisebb volumeni vagy ritkdbb kibocsatasokhoz,
és ekként a likviditasi prémium novekedéséhez vezet. A jelzdlogbankok a partnerbankokért jobb
folyamatszervezéssel és kiszolgalassal, illetve alacsonyabb refinanszirozasi koltségekkel tudnak
versenyezni, mig a befekteték tébbsége a folyamatos piaci jelenlétet és a likvid kibocséatasokat tekinti
elénynek az elérheté hozamokon tul.

A jelzéloghitel-finanszirozas megfelelési mutaténak (a tovabbiakban: JMM) valé megfelelési kdtelezettség
2017. aprilis 1-jétdl er6siti a piaci versenyt a jelzalog-hitelintézetek kozétt, illetve tébb Uj jelzalog-
hitelintézet is megkezdi a mikodését. A JMM-nek a hitelintézetek, valamint a hitelintézeti csoportok
jelzaloglevelek kibocsatasaval, illetve refinanszirozas igénybevételével tudnak megfelelni, ezaltal a
jelzaloglevelek allomanya ndvekedni fog.

Peres- és mas, hatdsagi eljardsokbdl eredd kockazatok

A magyar jog lehetéséget ad mér kordbban létrejott szerz6dések vagy egyes szerzédéses rendelkezések
birésag el6tt torténd megtamadaséara, illetve meghatérozott feltételek fennallas esetén a birésag —
kérelemre — médosithatja is a felek szerz6dését. Bar Magyarorszagon nincs precedensjog, eléfordulhat,
hogy valamely birésagi dontés témeges perinditdshoz vezet, ami akar a szerzédések jogszabaly altal
toérténd modositasat is maga utan vonhatja. A szerz6dések tartalmanak utdlagos megvaltoztatasa
valamely fél szerzédéses pozicidjanak elnehezedéséhez vezethet.

A jelen Alaptajékoztatd keltének napjan a Kibocsaténak nincs tudomasa olyan perrdl, birsagi itéletrél
vagy jogszabaly-mddositasi kezdeményezésrél, amely barmely partnerbank szerzddéses
kotelezettségeinek teljesitését akadalyozna vagy ellehetetlenitené.

A jelen Alaptajékoztat6é keltének napjan a Kibocsaténak nincs tudomasa vele szemben inditott birdsagi

peres eljarasrdl vagy valasztottbir6sagi eljarasrél, tovabba nincs tudomasa ellene inditott
versenyhat0séagi, fogyasztovédelmi, vagy barmely mas, jogi szankcié kockazatat hordozdé eljarasrol. A
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Kibocsaté nem tudja kizarni, hogy vele szemben a jév6ben olyan peres, valasztottbir6sagi vagy barmely
mas hatdsagi eljarast inditanak, amelynek hatasa lesz a mikddési eredményeire vagy a pénzigyi
helyzetére.

A Kibocsatd a tevékenységét a mindenkor hatdlyos jogszabalyok, fellgyeleti el&irdsok, elvarasok,
ajanlasok alapjan végzi.

A szabalyozasi kdrnyezet valtozasabol eredé kockazat

A fogyasztévédelem mind az eurdpai, mind pedig a magyar szabalyozasban egyre nagyobb hangsulyt
kap, az elmult években szdmos Uj fogyasztévédelmi rendelkezés jelent meg a jelzaloghitelezés teriiletén
is. A fogyaszték védelmében sziiletett rendelkezésekre kildondsen jellemz8, hogy azok nem csak a
jovében létrejovd jogviszonyokat, hanem a mar kordbban létrejtteket is érintik. llyen, a korabban mar
Iétrejott jogviszonyokat is érinté rendelkezések szillethetnek az elé- és a végtorlesztés lehetéségével,
annak dijaval, a jelzaloghitelek arazaséaval, a felszamithato koltségekkel, vagy a fogyasztok egyéb jogaival
és kotelezettségeivel kapcsolatban. Mivel a Kibocsaté nem nydijt hitelt fogyasztonak mindsilé természetes
személyeknek, a fogyasztékat érint6 szabalyok véltozasa csak kozvetetten, a partnerbank
refinanszirozasan keresztiil érinti, azonban a partnerbank szerzédéses pozicidjat elnehezitd barmely
jogszabdlyvaltozas a partnerbank fizet6képességének romlasan keresztil hatassal lehet a Kibocséaté
miikodési eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére is.

A Kibocsaté nem tudja kizarni annak lehetéségét, hogy a jogalkotdé egyes szerzddések tartalmat
megvaltoztatja, és ezaltal a partnerbank vagy a Kibocsaté szerzédéses pozicidja elnehezil, ami
kozvetlendl, vagy kozvetve, a partnerbank fizetbképességének romlasan keresztil hatassal lehet a
Kibocsaté mikodési eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére is.

Bar a Kibocsaté nem nyujt hitelt fogyasztonak mindsilé természetes személyeknek, a partnerbank
jovedelmez8ségét és refinanszirozasi igényét jelentésen befolyasolhatjadk a lakasszerzéshez- vagy a
lakasépitéshez nydijtott allami tamogatasok. Az elmult években tdbbszor is médosult a lakastamogatasi
rendszer, amely érdemben befolyasolta a lakashitel-keresletet. A jovében a refinanszirozdson keresztil a
Kibocséaté jovedelmezdségére is hatassal lehet a lakastamogatasok altal 6szténzott kereslet, illetve annak
csokkenése a partnerbank refinanszirozas iranti igényének csokkenéséhez vezethet, ami hatassal lehet a
Kibocsaté mikddési eredményeire, jévedelmezdségére is.

A Kibocsatét mint jelzalog-hitelintézetet kulénésen hatranyosan érinthetik azok a jogszabaly-valtozasok
vagy ideiglenes korlatozasok, amelyek akadalyozzak vagy megnehezitik a zalogjogosult kbvetelésének az
ingatlanbd6l mint zalogtargybdl toérténd Kkielégitését, vagy egyébként a kovetelése érvényesitését a
hiteladdssal szemben. llyen korlatozasok kiléndsen a végrehajtasi és a kilakoltatasi korlatozasok, kvotak,
egyéb kotelezé veszteségviselési szabalyok. Bar a Kibocsatdé nem nydjt hitelt fogyasztonak mingsulé
természetes személyeknek, a partnerbank fizet6képességének, illetve egy esetleges jogszabalyi portfolio-
engedményezést kovetéen a természetes személy lgyfelek fizetbkészségének romlasan keresztil az
ilyen jellegli korlatozasok és a kapcsoldédo veszteségek jelentdsen elnehezithetik a Kibocsatéd pénziigyi
helyzetét.

A Kibocsaté tevékenységét érdemben befolyasolhatja az eurdpai uniés szabalyozas valtozasa is. 2013.
juniusdban az Eurbpai Parlament és az Eurbépai Tanacs &ltal jovahagyasra kerllt a hitelintézetek
tevékenységéhez valé hozzéaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feligyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositaséardl, valamint a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelvek
hatélyon kivul helyezésérél sz6l6 2013/36/EU iranyelv, valamint a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkoz6 prudencidlis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasarol szélé
575/2013/EU rendelet (CRD IV. Csomag). A CRD IV. Csomag szigoru tékemegfelelési, likviditasi,
partnerkockazati és tékeattételre vonatkozo6 kovetelményeket, valamint vallalatiranyitasi szabalyokat ir el
a hitelintézetek szaméra. A szabalyozas egyes elemei csak késébb, felhatalmazdson alapul6 bizottsagi
rendeletek formajaban jelennek meg. A CRD IV. Csomagban foglalt el6irdsok és a felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendeletekben foglaltak teljesitése fokozott eréfeszitéseket kivan a piaci szerepléktél —
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ideértve a Kibocsatét is —, ennélfogva befolydsolhatja ezen szereplék jovedelmezdségét és pénzigyi
helyzetét.

Ugyancsak befolyasolhatja a Kibocsaté mikédési eredményeit és jovedelmez&ségét az addérendszer
valtozasa. Magyarorszagon jelenleg jaradék terheli a hitelintézetek dallami kamattamogatassal,
kamatkiegyenlitéssel kozvetleniil vagy kozvetetten érintett hitelallomanyét, illetve a hitelintézeteket
szektordlis kildnado is terheli. A Kibocsaté nem tudja kizarni, hogy a jov6ében olyan, a kdzponti
koltségvetésnek vagy jogszabdly alapjan méas intézménynek fizetend6 adoé-, jaradék-, illeték-, pénzigyi
hozzajarulas- vagy mas fizetési kotelezettsége keletkezik, amely kedvezétlenlll fogja érinteni a
jovedelmezdségét. A Kibocsaté nem tudja kizarni azt sem, hogy mar létez6 ado-, jaradék-, illeték-,
pénzigyi hozzajarulads- vagy mas fizetési kotelezettségei valtoznak kedvezétlenil, ami szintén ronthatja a
jovedelmezdségét.

Elnehezitheti a Kibocsaté miikddését és ronthatja a jovedelmezéségét barmely olyan szabalyozoi elbiras
vagy intézkedés is, amely a kotelezd tartalékrata mértékén, a szavatol6 t6kére vonatkoz6 eléirasokon,
birsagfizetési kotelezettségen, kotelezd veszteségviselésen vagy barmely egyéb raforditason keresztil
érvényesdl.

A forrasszerzés elnehezilésén keresztll negativan érintheti a Kibocsatd mikodését barmely olyan
intézkedés vagy jogszabaly-mddositas is, amely jelentésen befolyasolja a jelzaloglevelek iranti keresletet.

A JMM 0,15-8s szintjének esetleges ndvekedése a piaci verseny erésddésén keresztil fejthet ki negativ
hatast a Kibocséaté mikodésére.

2. A Jelzéloglevelekkel kapcsolatos altalanos kocka zatok

Piaci hozamkockazat

A makrogazdasagi folyamatok, a piaci kamatok valtozdsa, valamint a kereslet-kinalat alakulasa
befolyasolja a jelzéloglevelek piaci arfolyamat. Amennyiben a Jelzaloglevél-tulajdonosok ugy dontenek,
hogy lejarat el6tt értékesitik a jelzaloglevelet, akkor veszteséget realizalhatnak a piaci arfolyamok
kedvezétlen alakulasa esetén.

Devizaarfolyam kockazat

A Kibocséat6 a Jelzaloglevelek kamatait, illetve a téketorlesztést a Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél-
sorozat meghatarozott pénznemeként meghatarozott devizdban — igy forintban, euréban, vagy az
eurézénan kivali barmely olyan orszag devizajaban, amely tagja az Eurdpai Unidnak — fogja kifizetni. A
kifizetés pénznemeként meghatarozott deviza arfolyama a futamidd alatt valtozhat. Ez az arfolyam-
valtozas kockazatot jelenthet azon Befekteték szamara, akik a Végleges Feltételekben meghatérozott
pénznemtdl eltéré pénznemben tartjak nyilvan a befektetéseiket. Amennyiben ahhoz a devizahoz képest,
amelyben a Befektetd a befektetéseit nyilvantartja a Jelzéloglevél alapjan teljesitené kifizetés
pénznemeként meghatarozott deviza arfolyama romlik, akkor ez csokkenti a Jelzélogleveleken a
Befektetd altal realizalhaté hozamot, a Jelzaloglevelek téketartozasanak értékét, és a Jelzalogleveleknek
a piaci értékét.

Orszagkockazat és régios kockazat

Magyarorszag, illetve a régid kockazati megitélésének valtozdsa hatassal lehet Magyarorszag
tékepiacéara, ezen keresztll pedig az egyes értékpapirok iranti piaci keresletre is.

Valtozo kereslet a jelzaloglevelek irant

A devizaarfolyamokbdl, a kamatldbkdrnyezetbdl, az ad6zasi- illetve a szabdalyoz6i kdrnyezetbdl adodé
relativ elénydk kihasznélasara torekvd Befektetbk szaméara egyes tdkepiacok vonzdbbak lehetnek
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masoknal, ennek kdvetkeztében eltéréen alakulhat a kilonb6z6 piacok likviditasa, és ezaltal az egyes
értékpapirok iranti kereslet is valtozhat.

Az aukciés eljaras kockazata

Az aukcibés eljards szabdlyaibdl addéddéan a Kibocsaté Uzleti dontése, illetve hozamelvardsa alapjan
kerlilnek az ellenajanlatok elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukciés eljarasra benyuijtott
minden ellenajanlat elfogadasra kerll. A Kibocsaté a Végleges Feltételeknek megfeleléen az aukcids
ellenajanlatok egy részét vagy teljes korét elutasithatja.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibol ad6ddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a jegyzési ajanlatok
maradéktalanul elfogadasra keriilnek, a Kibocsaté lzleti dontésétdl fligg az elfogadott ajanlatok kore. A
Kibocsaté a Végleges Feltételeknek megfeleléen a jegyzési ajanlatok egy részét vagy teljes korét
visszautasithatja.

Masodpiaci kereskedés likviditasanak kockazata

A magyarorszagi méasodlagos Jelzéloglevél-piacot az alacsony likviditas jellemzi, ami kedvezétlendl
befolyasolhatja a jelzaloglevelek piaci arfolyamat. A BET-re bevezetésre keriils jelzaloglevelek esetében
sem garantélt a jelzaloglevelek Befektetdk altal elvart arfolyamon térténé értékesitése. igy eléfordulhat,
hogy a Jelzaloglevél-tulajdonosoknak csak korlatozott lehetdségiik nyilik a futamidé alatt a Jelzaloglevelek
értékesitésére, illetve mas, likvidebb értékpapirokhoz képest lehetséges, hogy a Jelzalogleveleket csak
kedvezétlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni.

Betétbiztositasi védelem hianya

A jelzaloglevelekbe torténé befektetésekre az OBA betétbiztositasa — vagy méas hasonlé jellegli garancia,
igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki.

Hitelmindgsités
Jelen Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjaban a Kibocséaté az altala kibocsatott Jelzaloglevelekre

hitelmingsitésére vonatkozd szerzddéssel nem rendelkezett, kérésére vagy kdzremikodésével
hitelminésités nem készuilt.

3. A Jelzéloglevelek tipusaihoz kapcsolddod speciali s kockazatok

A jelen Kibocsatasi Program alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek eltérd jogokat és kotelezettségeket
testesithetnek meg és specialis kockazatokat jelenthetnek a Befektet6knek. A legjellemzdébb ilyen
kockazatok az alabbiakban foglalhatok 6ssze:

i) A fix kamatozasu jelzéloglevelek esetében a piaci hozamok emelkedése negativan befolyasolhatja
a Jelzéloglevelek arfolyamat.

i) A véltozé kamatozasu jelzaloglevelek kamata két komponensbdl all: egyrészt referenciakamatbol
(példaul 3 havi Bubor, 6 havi Bubor), masrészt egy kamatfelarbdl, ami lehet pozitiv vagy negativ. A
Jelzaloglevél-sorozat kibocsatasakor meghatarozott kamatfelar az értékpapir teljes futamideje alatt
valtozatlan, azonban a referenciakamat a vonatkozé Végleges Feltételekben és Hirdetményben
meghatarozott médon (példaul hdromhavonta, hathavonta) a piaci kondiciékhoz igazodik. Ebbdl
kovetkezéen a piaci kamatlabak véltozadsa esetén a valtoz6 kamatozasu Jelzéloglevelek piaci
értéke is ingadozhat, ugyanis a kamatlabak valtozasa kizarélag a kovetkezé kamatfixing soran
érvényesilhet a Jelzdloglevelek kamatdban.
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iii) Diszkont jelzaloglevelek esetében kockazatot jelenthet a piaci kamatszintek valtozasanak hatasara
bekdvetkez¢ arfolyamcsokkenés. A diszkont jelzaloglevelek arfolyama az azonos futamidejd, fix
kamatozdsu jelzéloglevelek arfolyamahoz képest érzékenyebben reagélhat a piaci
hozamvaltozasokra.

iv) Az indexdlt kamatozasu jelzaloglevelek olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keril meghatérozasra. Az ilyen index
és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd
hitel-, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A Befektetéknek figyelembe kell vennitik, hogy
az Indexalt Kamatozasu jelzaloglevelek piaci ara ingadoz6 lehet, valamint eléfordlhat, hogy az adott
feltételektdl fliggéen kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

V) Jelzaloglevelek a Kibocsato visszavaltasi opcidjaval. A Kibocséatéasi Program alapjan lehetéség van
arra, hogy a Kibocsatoé olyan Jelzalogleveleket hozzon forgalomba, amelyeket a Kibocsaté a sajat
dontése alapjan a lejarat el6étt visszavalthat. Az ilyen jelzaloglevelek piaci arat ez a visszavaltasi
opcid korlatozhatja. A Kibocsaté minden valdszinliség szerint akkor él a lejarat elétti visszavaltas
lehetéségével, ha az aktudlis finanszirozasi kdoltsége alacsonyabb lenne, mint a kibocsatott
jelzéloglevelek utan fizetendé kamat. Amennyiben a Kibocsaté a jelzéloglevelet id6 elétt
visszavaltja (visszavasarolja), nem biztos, hogy a Befektet§ a visszavaltasi vételarat hasonl6
hozamot biztosité eszkdzbe tudja ismételten befektetni.

4. A Jelzaloglevél fedezeti rendszere és biztonsaga

A jelzélog-hitelintézetek tevékenysége jogszabaly altal korlatozott, kizardlag ingatlanon alapitott
jelzélogjog fedezete vagy allami készfizeté kezességvallalas biztositéka mellett nyUjthatnak pénzkdlcsoént,
illetve a Jht.-ban meghatarozott Rendes- és Poétfedezetek fedezetével bocsathatnak ki jelzaloglevelet.

A jelzaloglevelek fedezete — Rendes- és Pétfedezet

A Jht. szigoru koévetelményeket tAmaszt a jelzaloglevelek fedezeteként figyelembe veheté Rendes- és
Poétfedezetekkel szemben, illetve korlatozdsokat tartalmaz mind az egyes fedezetek, mind pedig a
portfolié tekintetében.

Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekovetelés és a
szerz6dés alapjan jar6 kamat, valamint a fenndll6 tékekovetelés szdzalékdban meghatarozott, a
kolcsénszerzédés szerint a futamidé alatt rendszeresen felszamithat6 kezelési koltség vehetd figyelembe,
amely fedezetélll kikétott jelzalogjog a jelzadlog-hitelintézet javara az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre
kerlilt, azzal, hogy refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredé tékekovetelés, illetve 6néllé zalogjog vasarlasa-
visszavasarlasa esetén a visszavasarlasi vételar, tovabba a szerzédés alapjan jar6 kamat és kamat
jellegl bevétel abban az esetben is figyelembe veheté Rendes fedezetként, ha a kulénvalt zalogjog,
illetve az 6néll6 zalogjog alapitasa, valamint a jelzalog-hitelintézet javara torténé atruhazasa érvényesen
megtoértént, és a jelzalog-hitelintézet feltétel nélkil jogosult kezdeményezni a kulénvalt zalogjog, valamint
az 6ndllé zalogjog atjegyzését a sajat javara az ingatlan-nyilvantartasban. Ha a jelzalog-hitelintézet az
altala kibocsatott jelzalogleveleket, illetéleg azok fedezetét érinté szarmaztatott (derivativ) tgyletet kot,
ugy ezen szarmaztatott (derivativ) Ugyletet is jogosult a derivativ partner szerz6désben megadott elézetes
hozzajarulasa esetén - az erre vonatkozd kilon jogszabalyi rendelkezések szerint - a jelzaloglevelek
Rendes fedezeteként figyelembe venni.

Az ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott Rendes fedezetek esetében kiilénds jelentdsége van az
ingatlan értékének. A jelzalog-hitelintézetek az ingatlanok értékét Ovatos becsléssel hatarozzak meg,
figyelembe véve a jelzaloghitelek hosszl lejaratabdl szarmaz6 sajatos kockazatokat is. Az ekként
megallapitott ,Hitelbiztositéki érték” mar csak az ingatlannak azon tulajdonsagait és hozamait veszi
figyelembe, amelyek varhatéan a jovében barmely tulajdonost megilletnek. A hitelbiztositéki érték
megallapitdsanak mddszertani elveit jogszabdaly hatarozza meg. A jelzalog-hitelintézetnek hitelbiztositéki
érték-megéallapitasi szabalyzattal kell rendelkeznie, amelyet a Magyar Nemzeti Bank hagy jova.
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A Pétfedezet a Rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a kdvetkezd eszkdzokbdl allhat:

a) a Magyar Nemzeti Banknal elkllonitett, zarolt pénzforgalmi szamlan tartott pénz,

b) az Eurépai Unié, az EGT és az OECD tagallamainak nemzeti bankjai, valamint az Eurépai Kdzponti
Bank altal kibocsatott értékpapir,

¢) az Eurdpai Unid, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocséatott értékpapir,

d) az Eurdpai Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (IBRD), az Eurépa
Tanacs Fejlesztési Bankja (CEB) és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) &ltal kibocsatott
azon értékpapirok, melyek kételezettje a kibocsato,

e) a Magyar Allam készfizetd kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir,

f) azon értékpapirok, amelyek téke- és kamattorlesztéséért a c) és d) pontban felsorolt kibocsatok
valamelyike kezességet vallalt,

g) a Magyar Allam készfizetd kezességvallalasa mellett nyujtott - a 3. § (3) bekezdésében szabalyozott
kérbe nem tartozé - hitel,

h) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kdvetelményekrél és a
648/2012/EU rendelet médositasardl sz6l6 2013. janius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 129. cikke szerint fedezett kétvénynek mindsilé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam
nemzeti bankja, vagy az Eurdpai Kdzponti Bank elfogadhaté fedezetnek mindsitett, ide nem értve a
jelzélog-hitelintézet sajat kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint a a hitelintézetekrél és a pénzigyi
véllalkozasokrél sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.) 6. 8§ (1) bekezdésében
meghatarozott, a jelzalog-hitelintézettel szoros kapcsolatban allé hitelintézet vagy befektetési vallalkozas
altal kibocsétott fedezett kotvényt.

A Jelzaloglevél kibocsatdsanak feltétele, hogy a vagyonellenér igazolja az el6iras szerinti fedezetek
meglétét és a fedezetek fedezet-nyilvantartdsba tortént bejegyzését. A fedezet-nyilvantartasba bejegyzett
zalogtargyakra, valamint a Rendes és a Poétfedezetre vonatkozé adatokat csak a vagyonellendr irasbeli
hozzajarulasaval lehet torolni.

Rendes fedezetekre vonatkoz6 korlatozasok

A Jht. alapjan, ha a jelzaloghitelbél és a refinanszirozasi jelzéloghitelbdl eredé tékekdvetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar 6sszege a fedezetil lek6tott ingatlan hitelbiztositéki értékének hatvan szazalékat
meghaladja, Rendes fedezetként a tékekodvetelés, illetve a visszavasarlasi vételar 6sszege legfeljebb
annak 60%-4ig vehet6 figyelembe. Ha a fedezetil lekotott ingatlan lakdingatlan, akkor a jelzaloghitelbél
ered6 tbkekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar 6sszege a hitelbiztositéki érték 70%-aig vehetd
Rendes fedezetként figyelembe.

A fedezeten bellll a Rendes fedezetek aranya nem lehet kevesebb nyolcvan szazaléknal, de ezt az aranyt
a jelzalogbanknak csak a miikbédése harmadik naptari évétdl kell elérnie. A jelzaloglevelek fedezetein
beliil a Rendes fedezetek ardnya a jelzalog-hitelintézet mikddésének elsd évében nem lehet kevesebb
hatvan, a masodik évében pedig hetven szazaléknal.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzaloglevelek még nem
torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghaladd értékl fedezettel. A fedezet Rendes fedezetet és
Pétfedezetet tartalmazhat. A megfelelést a jelzalog-hitelintézetnek oly mddon kell teljesitenie, hogy

a) a fedezetként figyelembe vett tékekovetelések értékvesztéssel csokkentett egylittes értékének meg kell
haladnia a forgalomban 1évé jelzaloglevelek még nem térlesztett névértékének 100%-at,

b) a fedezetként figyelembe vett értékvesztéssel csokkentett tékére jaré kamat egyittes értékének pedig
meg kell haladnia a forgalomban |évé jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékére jutdé kamatanak
100%-at. A jelzéloglevelek mindenkori fedezetét - a nominalis megfelelés mellett - a jelzalog-
hitelintézeteknek a jelenérték alapjan is biztositania kell. A jelzaloglevelek fedezete kérében alkalmazando
jelenérték-szamitas szabalyait jogszabaly allapitja meg.

A Pétfedezetekre vonatkoz6 korlatozasok
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Az Eurdpai Unié, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott értékpapir; az
Eurdpai Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkdzi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (IBRD), az Eurépa Tanacs
Fejlesztési Bankja (CEB) és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal kibocséatott azon
értékpapirok, melyek kételezettje a kibocséatéd; azon értékpapirok, amelyek téke- és kamattorlesztéséért az
el6z6ekben felsorolt kibocsaték valamelyike kezességet vallalt, és a hitelintézetekre és befektetési
véallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasarél szo6l6
2013. junius 26-i 575/2013/EU eurbpai parlamenti és tanacsi rendelet 129. cikke szerint fedezett
kotvénynek mindsilé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam nemzeti bankja, vagy az Eurépai
Kodzponti Bank elfogadhatéd fedezetnek mindsitett, Potfedezetként legfeljebb a jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, forgalomban [évé jelzaloglevelek névértékének 2%-aig vehetd figyelembe, amennyiben a
kovetelés egyazon kotelezettel szemben all fenn.

A hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdél és a
648/2012/EU rendelet médositasardl sz6l6 2013. janius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 129. cikke szerint fedezett kétvénynek mingsulé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam
nemzeti bankja, vagy az Eurdpai Kozponti Bank elfogadhat6 fedezetnek minésitett, egyuttesen legfeljebb
a Potfedezetek 0sszegének 25%-4ig vehetdk figyelembe Pétfedezetként, illetve 6sszegilk nem haladhatja
meg a jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, forgalomban 1évé jelzaloglevelek névértékének 5%-at.

Fedezet-nyilvantartas

A jelzéloglevelek Rendes fedezetét biztositd zalogtargyakrél, a Rendes és a Pdétfedezeti értékekrdl a
jelzalog-hitelintézet fedezet-nyilvantartast vezet, amelyben a fedezeteket egyedileg mutatja ki. A jelzalog-
hitelintézetnek fedezet-nyilvantartasi szabalyzatot kell készitenie, amelyet a Magyar Nemzeti Bank hagy
jova.

A Vagyonellen 6r szerepe a fedezetekkel kapcsolatban

A jelzalog-hitelintézet a Jht. alapjan koteles vagyonellenért megbizni. A vagyonellenér a munkjat a
Jelzaloglevél-tulajdonosok érdekében végzi. A vagyonellenér megbizasdnak érvényességéhez a Magyar
Nemzeti Bank engedélye szilkséges, a Magyar Nemzeti Bank engedélye nélkil a jelzalog-hitelintézet és a
vagyonellendr kozott 1étrejott megbizasi szerzédés érvényesen nem mondhato fel.

A vagyonellendr folyamatosan ellenérzi és igazolja a jelzaloglevelek eléiras szerinti fedezete mindenkori
rendelkezésre allasat, valamint a jelzaloglevelek Rendes fedezetét biztositdé zalogtargyak, azok ingatlan-
nyilvantartasi adatai és hitelbiztositéki értéke, tovabba a Rendes és a Pétfedezet fedezet-nyilvantartasba
torténd bejegyzését. A fedezet-nyilvantartasba bejegyzett zalogtargyakra, valamint a Rendes és a
Pétfedezetre vonatkozé adatokat csak a vagyonellendr irasbeli hozzajarulasaval lehet térolni.

A vagyonellendr barmikor betekinthet a jelzalog-hitelintézet olyan kényveibe és egyéb irataiba, amelyek a
feladatai ellatasahoz szilkséges adatokat tartalmaznak, és feladatai ellatdsadval kapcsolatosan
felvilagositast kérhet. A jelzalog-hitelintézet e nélkill is kételes a vagyonellenért folyamatosan tajékoztatni
a fedezet-nyilvantartdsba bejegyzett jelzaloghitelek téke- és kamattorlesztéseirdl, valamint a
zalogtargyakat, illetve a Potfedezetet érintd valtozasokrol.

A vagyonellenér haladéktalanul irasban jelenti a Magyar Nemzeti Banknak, ha a forgalomban lévé
jelzéloglevelek fedezete nem felel meg a Jht. 14. § (1) bekezdésében elbirtaknak.

A vagyonellendr a térvényben szabalyozott kételezettségeinek teljesitése soran az ilyen feladatot ellatd
személytdl elvarhaté gondossaggal jar el, felelésségére egyebekben a magyar polgari jogi felelésség
altalanos szabalyai az irdnyadok.

Kulonos felligyelet
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A Magyar Nemzeti Bank a jelzalog-hitelintézet felett a Hpt.-ben és a Tpt.-ben meghatarozottakon tul
kulénleges felligyeletet gyakorol. A kildnleges felligyelet keretében a Magyar Nemzeti Bank az altala
Osszedllitott vizsgalati terv szerint a jelzalog-hitelintézetnél évenként helyszini ellenérzést végez.

Kozzétételi kbtelezettségek a fedezetekkel kapcsola  tban

A jelzélog-hitelintézet minden naptari negyedévet kovetéen a targynegyedév utolsé napjara
megallapitottan a forgalomban levd jelzéloglevelek még nem torlesztett névértékének és kamatanak
0sszegét, tovabbéa a vagyonellendr altal igazolt fedezetek értékét a felligyeleti szabalyok szerint a Magyar
Nemzeti Bank részére benyujtja, majd ezt kdvetéen egy orszagos napilapban és a tézsde lapjaban a
hénap utols6 napjéig kdzzéteszi. A kozzététel, illetve a bejelentés a fedezetre vonatkozdan tartalmazza
mind a Rendes fedezet értékét, mind a Potfedezeti értékeket, a lehetséges Potfedezeti eszkdzok szerinti
bontasban.

A jelzélog-hitelintézet éves jelentésének a Tpt.-ben eldirt tartalmi kdvetelményeken tul tartalmaznia kell

a) a forgalomban levd jelzaloglevelek december 31-i allapot szerinti fedezeti értékeit, a Potfedezet tételes
felsoroldséaval;

b) az olyan végrehajtasi arverések szamat, amelyek a jelzalog-hitelintézet kérelmére indultak, a
befejez6dott arverések esetében az arverési eredmény és a még fennallt jelzaloghitel értékkiilénbségét;

c) a jelzaloghitelezéssel kapcsolatos veszteségek cstkkentése, elharitasa érdekében vagy felszamolas,
illetve végrehajtas kovetkeztében atvett ingatlanok szamat, jogi jellegét, illetdleg miivelési agba sorolasat;
d) a jelzaloghitel-torlesztések dsszegét.

Kulonds felszamoléasi szabalyok

A Jht. az altalanos fizetésképtelenségi szabalyokhoz képest kiilénds rendelkezéseket tartalmaz a jelzalog-
hitelintézet fizetésképtelenségének esetére.

Az altalanos szabalyokhoz képest jelentds kildnbség, hogy a jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi
eljards esetén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl ered®
kovetelések a felszamolas kezd® id6pontjAban nem valnak lejarttd (esedékessé), a Jelzaloglevél-
tulajdonosok kielégitésére f6szabaly szerint az elére meghatarozott idépontokban keril sor, mind a téke-,
mind pedig a kamatkdveteléseket illetéen.

A jelzalog-hitelintézet felszamolasa esetén - a fedezeti gondnok dijanak, valamint egyes kovetelések
nyilvantartasaval és érvényesitésével, tovabb4 a vagyonellendr tevékenységével kapcsolatos koltségek
kiegyenlitését kovetéen - kizarolag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fenndllo kotelezettség
kielégitésére hasznalhat6 fel

a) a felszamolas kezd6 idépontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett Rendes és Potfedezet,

b) a Rendes fedezeteknek a jelzéloglevelek fedezeteként figyelembe veheté mértékét meghaladg,
fedezetbe nem vonhaté hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a felszamolas kezdé idépontjaban
meglévd, de fedezetbe nem vont likvid eszkbdzeinek az a része, amely megfelel a jelen térvény
Pétfedezetekkel szemben tAmasztott kdvetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszk6zok a Jht. alapjan tehat nem képezik a
felszamolasi vagyon részét, azok kizar6lag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fennallé
kotelezettségek teljesitésére hasznélhatéak fel.

Ha a jelzaloglevelekbdl, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl eredd kovetelések
kielégitésére a kovetelések megnyiltakor a jelzalog-hitelintézet vagyontargyai nem elegendéek, a
jelzéloglevelek tulajdonosainak, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletek szerz6dott
partnereinek kovetelései a fedezetbdl kovetelésilk ardnydban keriilnek kielégitésre. Ha a kovetelés
lejaratakor aradnyos kielégités tortént, agy a vagyontargyakbdl szarmazé késébbi bevételek terhére és
erejéig a fedezeti gondnok koteles a ki nem elégitett koveteléseket - a lejaratok sorrendjében, azonos
lejarati  kovetelések tekintetében kovetelésaranyosan - Kkifizetni. Késedelmes teljesités esetén a
Jelzaloglevél-tulajdonos az érintett Jelzaloglevélre vonatkozd kibocsatasi feltételekben meghatarozott
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mértékben késedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti lejarati id6t6l kezdédben jaré késedelmi kamatot a
jelzéloglevelekbdl ered6 téke- és kamatkdvetelések kielégitését kdvetden kell kiegyenliteni.

A jelzélog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott
(derivativ) tgyletekbdl ered6 kovetelések teljesitése érdekében a birésdg - a felszdmolast elrendeld
végzésében - a felszamoldn tal fedezeti gondnokot is kirendel, a fedezeti gondnok pedig e feladat
ellatasara a vele létesitett munkaviszony, tagsagi viszony vagy megbizasi jogviszony alapjan a nevében
eljar6 természetes személyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felszamol6 éltal a jelzalog-hitelintézet
felszamolasanak lefolytatdsara kinevezett felszamoldbiztossal.

A fedezeti gondnok legfontosabb feladata a fizet6képesség folyamatos fenntartdsa. A fedezeti gondnok
koteles mindent megtenni annak érdekében, hogy a meghatarozott vagyontargyakbol mindenkor
biztositott legyen a kovetelések esedékességkor térténd teljes korl kielégitése. Ha ez maradéktalanul
nem biztosithatd, ugy a fedezeti gondnok Ugy kételes eljarni, hogy - a jelzaloglevelek lejarati idépontjatol
fuggetlendl - a Jelzaloglevél-tulajdonosok kielégitése t6kekdvetelésiik aranyaban torténjen.

A felszdmolas kezd6 idépontjatél kezdédben kizarélagosan a fedezeti gondnok a jogosult a jelzalog-
hitelintézet vagyontargyaival rendelkezni, illetve a jelzalog-hitelintézet nevében eljarni tekintetében - a
vagyonellendri jogosultsagok valtozatlan fennallasa mellett.

A mindenkori fizetéképesség fenntartasa érdekében a fedezeti gondnok jogosult jelzaloglevelek részleges
atruhazaséat kezdeményezni mas jelzalog-hitelintézetre Rendes- és Potfedezetek egyideji atadasaval, de
kezdeményezheti a teljes Jelzaloglevél-allomany &truhdzasat is. Jelzaloglevélbdl és szarmaztatott
(derivativ) Ugyletb6l ered6é kotelezettség atvallalasa soran a Ptk. szerzédésatruhazésra vonatkozé
szabalyait azzal az eltéréssel kell alkalmazni, hogy az atruhdzas esetén a szerzdédés biztositékai nem
sziinnek meg, tovabba az atruhdzashoz nem szilkséges a Jelzéloglevél-tulajdonos és a fedezetbe vont
szarmaztatott (derivativ) Ugylet szerzddétt partnerének hozzajarulasa. Az atruhazassal - az engedély
kézhezvételének idépontjatdl - a Jelzaloglevélbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tgyletbél
ered6 kotelezettség az atruhdzo jelzalog-hitelintézetet terheli. A jelzaloglevelek és a fedezetek
atruhazasdhoz a Magyar Nemzeti Bank engedélye szilkséges. Amennyiben a fedezeti gondnok barmely,
kizar6lag a Jelzaloglevél-tulajdonosok kielégitésére felhasznalhaté vagyontargyat értékesit, ugy a
vagyontargy helyébe I[épd érték is kizar6lag a Jelzéloglevél-tulajdonosokkal szemben fennallé
kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel.

A jelzalog-hitelintézet vagyontargyainak a felszamolasi vagyontél elkilondlt nyilvantartasaért a fedezeti
gondnok a felelds.

Barmely Jelzaloglevél-tulajdonos a felszamolas kezdé idépontjat kdvetd két éven belll kévetelheti, hogy a
birésag a felszamolasi vagyon terhére rendelje el a kizardlag a Jelzaloglevél-tulajdonosok kielégitésére
felhasznalhatd vagyontargyak kiegészitését, amennyiben bizonyitja, hogy e vagyontargyak a
Jelzaloglevél-tulajdonosok koveteléseinek kielégitését nem fedezik. A hatéridé elmulasztidsa jogveszté.
Ha a birésag a vagyon kiegészitésérdl hataroz, gy e hatarozat jogerére emelkedését kbvetéen az érintett
vagyon feletti rendelkezési jog kizarélag a fedezeti gondnokot illeti meg.

Intézkedés és kivételes intézkedés

A Fellgyelet a Hpt.-ben és a Tpt.-ben meghatéarozottakon tilmenden a kdvetkez intézkedést és kivételes
intézkedést alkalmazhatja:

a) hataridé megjelolése mellett elrendeli a fedezet helyreallitdsat, ha a forgalomban 1évé jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértékének és kamatanak 6sszege meghaladja a fedezet 0sszegét. A fedezet
helyredllitasa Potfedezet bevonaséaval, Ujabb jelzaloghitel kihelyezésével vagy Jelzaloglevél
visszavasarlaséaval térténhet;

b) a jelzaloglevelekbdl eredd kotelezettség és a fedezetet képezd jelzaloghitel-alloméany, ideértve a
visszavasarlasi vételarbol, valamint refinanszirozasi hitelbdl eredd koévetelésallomanyt is, tovabba a
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Pétfedezet atruhdzéséara kotelezheti a jelzalog-hitelintézetet, ha tékemegfelelési mutatdja - kilencven
napot meghaladdan - négy szazaléknal alacsonyabb, és azt a Magyar Nemzeti Bank altal megallapitott
hatéridén beldl nem tudjak helyreéllitani.

Specidlis szanalasi szabalyok

A Szandlasi torvény értelmében a hitelezéi feltbkésitési kotelezettség nem terjed ki a jelzaloglevél-
befektetékre, vagyis a jelzaloglevél-befektet6k nem kotelezhetdk arra, hogy részt véllaljanak a jelzalog-
hitelintézet mas hitelez6inek részleges vagy teljes kielégitésében a jelzélog-hitelintézet
fizetésképtelensége esetén.

A jelzalog-hitelintézetet a szanalasi feladatkérében eljar6 MNB mentesiti a minimumkdvetelménynek val6é
megfelelés aldl is.
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REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felelés személyek

1.1. Felelésségvallalé személy

A Kibocsat6é (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.) jelen Alaptajékoztatét maga készitette. A
Kibocsat6 az Alaptajékoztato tartalméért, az abban foglalt informacidkért felelésséggel tartozik.

A Kibocsato6 lgazgatésaganak és FelligyelSbizottsdganak tagjait nevilk és beosztasuk feltliintetésével a lll.
fejezet 8. pont tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat
A Kibocsato nyilatkozik arrél, hogy jelen Alaptéajékoztatot az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb
tudasa szerint készitette el, az Alaptajékoztatbban szereplé informaciok és adatok megfelelnek a
tényeknek. A Kibocsaté nem mellézi azoknak a kériilményeknek a bemutatasat, amelyek befolyasolhatjak
a Kibocsatd megitélését a Befektetdi dontések meghozatalakor.

Az Erste Jelzalogbank Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.) mint felelés személy nevében
cégszerlen alairt Nyilatkozatot az Alaptajékoztaté VIII. fejezete tartalmazza.

2. Bejeqyzett kdnyvvizsgald, vagyonellen  6r

2.1. Bejegyzett kdnyvvizsgald

A Kibocséaté kdnyvvizsgaldja az Ernst & Young Konyvvizsgald Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhelye:
1132 Budapest, V&ci Gt 20.; kamarai nyilvantartasi szama: 001165), személyében felelés kdnyvvizsgalo:
Szabo Gergely (kamarai nyilvantartasi szama: 005676). Szab6 Gergely az ACCA (Association of Certified
Chartered Accountants) tagja 1997 6ta, a Magyar Konyvvizsgaloi Kamaranal bejegyzett kényvvizsgalo
2000 ota, és az aladbbi mindsitésekkel rendelkezik: Pénztari (EPT005676), Biztositasi (EB005676), IFRS
(IFRS000019), Pénzugyi intézményi (E-005676/03). Szabd Gergely tagja a Magyar Kodnyvvizsgaloi
Kamara Pénz és T6kepiaci Tagozat vezetéségének.

2.2. Vagyonellen 6r
A Kibocséaté vagyonellenére a KPMG Hungaria Kft. (székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.; kamarai
nyilvantartasi szama: 000202). A megbizas ellatasaért feleldés természetes személy Henye Istvan, partner,

Ugyvezet6 igazgaté (kamarai nyilvantartasi szama: 005674).

3. A Kibocsaté bemutatasa

3.1. Altalanos informaciok a Kibocsatordl

A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:  Erste Jelzdlogbank Zartkérlien Miikodé Részvénytarsasag.

A Kibocsaté cégbejegyzésének helye és cégjegyzéksza ma: Budapest, Févarosi Torvényszék
Cégbirésaga; Cégjegyzékszama: 01-10-048682.

A Kibocsato6 cégbirésagi bejegyzésének id  épontja: 2015. december 11.

A Kibocsaté m (ikédési id étartama: A Kibocsatd hatarozatlan idére jott Iétre.

A Kibocsat6 székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.

A Kibocsato tarsasagi formaja: A Kibocsato zartkdriien mikodé részvénytarsasag.

A Kibocsaté m Gkodésére iranyado jog: Magyar jog.

A Kibocsat6 céghbirésagi bejegyzésének orszaga: Magyarorszag.

A Kibocsato létesit 6 okirat szerinti székhelyének cime és telefonszdma: 1138 Budapest, Népfiirdé u.
24-26. Tel.: 06-1-268-4350.
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A Kibocsatot érint 6 kozelmultbeli események: A Kibocsaté megitélése szerint az elmult idészakban
nem tortént kifejezetten a Kibocséatéval 6sszefliggd, a Kibocsato fizetéképességének értékelését
Iényegesen befolyasoldé esemény.

Egyéb informaciék a kibocsatérol

A Kibocsato roviditett cégneve:  Erste Jelzdlogbank Zrt.

A Kibocsat6 alapitdsanak helye: Budapest

A Kibocséaté alapitasi engedély datuma és szama: 2015. november 25. napjan kapta meg az MNB-tél
(alapitasi engedély szama: H-EN-I-747/2015.)

A Kibocsato hatalyos létesit 6 okiratanak (Alapszabalyanak) kelte: ~ 2016. julius 5.

A Kibocsato6 tzleti éve: A Kibocséato Uzleti éve minden naptéri év januar 1-jén kezdédik és ugyanazon
naptéri év december 31-én végzadik.

A Fellgyelet engedélyei az engedélykoteles tevékeny  ségek végzésér 6l:
A Kibocsaté az engedélyhez kotott tevekenységeket a Felligyelet altal kiadott 2016. junius 30-an kelt
H-EN-1-589/2016 szamu engedélyben meghatarozottak alapjan végzi.

A Kibocsat6 hirdetményei kdzzétételének helye:

A Kibocsaté kozzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal iizemeltetett tékepiaci kdzzétételi
weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu) teszi kdzzé,
valamint megkildi a Kibocsaté éltal kivalasztott honlappal rendelkezé média szerkesztéségének. A
szabalyozott informacidkat a Kibocséaté a 24/2008 (VI11.15) PM rendeletnek megfeleléen teszi kbzzé.

A Kibocsat6 hatélyos Alapszabéalyanak megtekintési h elye
A Kibocsato6 hatalyos Alapszabéalya megtekinthetd a Kibocsaté honlapjan: www.erstejelzalogbank.hu.

A Kibocsato telephelyei
A Kibocsato telephelyei és fioktelepei: Nincsenek

A Kibocsato jegyzettt 6kéje:

A Kibocsatdé alaptékéje 3.000.000.000,- Ft (harommilliard forint), mely teljes egészében pénzbeli
hozzajarulasbdl all. A Kibocsaté alaptékéje 3.000.000 db (harommillié darab), egyenként 1.000,- Ft
(egyezer forint) névértékd, névre szo6lo ,A” sorozatl térzsrészvénybdl all. A részvények dematerializalt
részvények. Minden részvény egy (1) szavazatra jogositja a tulajdonosét. A részvények kibocsatasi értéke
részvényenként 1.300,- Ft (egyezerharomszaz forint).

3.2. A Kibocséato torténete, fejl 6dése

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal 2015-ben bevezetett JIMM a 2015. februéri becsilt adatok szerint
279 milliard Ft értékben teszi sziikségessé Jelzaloglevél kibocsatasat a bankszektor szamara 2017. aprilis
1-jéig."® Az Erste Bank - az tigyfélszam, fiok- és ATM szam alapjan a magyar bankpiac harom legnagyobb
szerepl6je kozé tartozd hitelintézet - a jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutato teljesitéséhez 2015.
julius 31-én sajat jelzalog-hitelintézet alapitasarol dontott.

Az Erste Jelzalogbank 2015. november 25. napjan kapta meg az alapitasi engedélyt az MNB-t8l (alapitasi
engedély szdma: H-EN-I-747/2015.) és 2015. december 11-én jegyezték be a cégnyilvantartasba a
Fovarosi Torvényszék, mint Cégbirdésag altal. Az Erste Jelzalogbank 2016. junius 30. napjan H-EN-I-
589/2016 szamon kapta meg tevékenységi engedélyét. Az Erste Jelzalogbank az Erste Csoport tagja.

Az Erste Jelzalogbank alapitéja, az Erste Bank 1997 6ta tagja az Erste Group Bank AG &ltal iranyitott
osztrak Erste Group-nak. Az Erste Group Bank AG az els6 osztrak takarékpénztarként 1819-ben jott Iétre.
1997 6ta a nemzetkdzi Erste Group Kelet-Eurdpa egyik legnagyobb pénziigyi szolgaltatéjava valt, mely 7

5 MNB Pénzligyi Stabilitasi Jelentés 2015. majus.
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orszagban (Ausztria, Csehorszag, Szlovakia, Romania, Magyarorszag, Horvatorszag és Szerbia) kdzel 46
000 munkavéllaléjaval 16,2 millié Gigyfelet szolgal ki 2 700 fidkbdl allé halézataban.

2012 6ta az Erste Bank tulajdonosa Magyarorszagon tébbszor bizonyitotta elkdtelezettségét, sikeres
akviziciok és egyre hatékonyabb mikédés eredményeként erés pozicidval rendelkezik a régidban és
Magyarorszagon.

Az Erste Jelzalogbank kizarélag pénziigyi intézménynek kivan hitelezéssel kapcsolatos szolgaltatasokat
nyljtani, ezért tevékenységi (mikddési) engedélye Uzletdgi korlatozast tartalmaz. Az Erste Jelzalogbank
tevékenységi (mikodési) engedélye pénzigyi intézmény Ugyfelek részére torténd korlatozassal engedi,
hogy az Erste Jelzalogbank

a) visszafizetend® pénzeszkdzt nyilvanossagtdl elfogadjon, ide nem értve a betét gylijtését;

b) pénzkdlcsont nydjtson Magyarorszag vagy EGT-allam teriletén |évé ingatlanon alapitott jelzalogjog

fedezete mellett;
c) jelzélogjog kikétése nélkili kdlesént nyudjtason allami készfizetdé kezességvallalas esetén.

A tevékenységi (mikodési) engedélye alapjan az Erste Jelzalogbank jogosult ingatlanok forgalmi és

hitelbiztositéki értékének meghatarozasat ulzletszerlien végezni, illetve jogosult kockazatkezelési és
likviditasi célbdl szarmaztatott (derivativ) Ugyleteket kotni.

A Kibocsaté hitelmin _6sitése

Jelen Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjaban a Kibocséatd hitelmindsitésére vonatkozd szerzdédéssel
nem rendelkezett, kérésére vagy kdzremikodésével hitelmindsités nem készult.

Fo6 részvényes

2 Tulajdoni arany
Részveényes 2016.07.15.
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%

Jelzalogbanki részvények szdma és néveértéke tipuson  ként

Megnevezés [Reszveny Részvények Részvények dsszesitett
névérteke (Ft- d . o g,
ban) arabszama névertéeke (millio Ft-ban)
Névre 2610 1.000 3.000.000 3.000
részvény

A Kibocsatdé alaptékéje 3.000.000.000,- Ft (harommilliard forint), mely teljes egészében pénzbeli
hozzajarulasbdl all. A Kibocsatd alaptékéje 3.000.000 db (h&rommilli6 darab), egyenként 1.000,- Ft
(egyezer forint) névértékd, névre szo6lo ,A” sorozatl térzsrészvénybdl all. A részvények dematerializalt
részvények. Minden részvény egy (1) szavazatra jogositja a tulajdonosét. A részvények kibocsatasi értéke
részvényenként 1.300,- Ft (egyezerharomszaz forint).

4. Uzleti tevékenyséqg attekintése

4.1. AKibocséato f 6 tevékenységi koreinek felsorolasa

A Kibocsato tevékenysegi kdre a gazdasagi tevekenysegek egységes agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR) szerint:
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Foétevékenység:
64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

Tovabbi tevékenységi korok:

64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kdzvetités
66.19'08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

A Kibocsat6 szakositott hitelintézetként a jelzalog-hitelintézetrdl és a Jelzaloglevélrél sz6l6 1997. évi XXX.
térvény alapjan az alabbi tevékenységeket végzi:

pénzkdlcson nydjtasa, Magyarorszag teriletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezet mellett

((Iht. 3. § (2) bekezdés b) pont);

- jelzalogjog kikétése nélkili kdélcsdnok nyujtasa allami készfizet6-kezesség véllalas esetén (Jht. 3.
8 (2) bekezdés c) pont);

- visszafizetend® pénzeszkoz nyilvanosséagtol torténd elfogadasa, ide nem értve a betét gyljtését
(Jht. 3. § (2) bekezdés a) pont);

- fedezeti céll szarmaztatott (derivativ) Ugyletek megkdtése kockazatkezelési és likviditasi célbdl
(Jht. 3 § (10) bekezdés;

- ingatlanok forgalmi és Hitelbiztositéki értékének meghatarozasa (Jht. 3. § (5) bekezdés).

4.1.1. A Kibocséaté altal értékesitett termékek és  nyujtott szolgaltatasok
Refinanszirozas

A Jelzalogbank mint szakositott hitelintézet a Jht. alapjan Magyarorszag teruletén levé ingatlanon alapitott
jelzélogjog fedezete vagy éllami készfizetd kezességvéllalas biztositéka mellett pénzkoélcsont nydjt
pénzigyi intézmények részére (refinanszirozas).

Magyarorszag terlletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott fedezetek (jelzéloghitelek)
refinanszirozasa 0nallé zalogjog vasarlasan-visszavasarlasan keresztil, vagy az ingatlanon alapitott
jelzalogjognak a jelzalog-hitelintézetre torténd atrunadzasaval tdrténhet.

Jelzalog-hitelintézet olyan Magyarorszag teruletén |évé ingatlanon alapitott 6néll6 zalogjogot vaséarolhat
meg, amelyet az eladd hitelintézet - az eladdssal egyidejlleg - részletvétel keretében vagy halasztott
fizetés mellett azzal a feltétellel vaséarol vissza, hogy az 6nall6 zalogjog a visszavasarld hitelintézetre csak
a teljes vételar megfizetése napjan szall at.

A kilénvalt zélogjog fedezete mellett torténd refinanszirozas esetében a jelzalog-hitelintézet a
refinanszirozott pénzugyi intézménynek refinanszirozasi jelzaloghitelt nydjt kilénvalt zalogjog fedezete
mellett (refinanszirozasi jelzaloghitel). A refinanszirozott pénzigyi intézmény a refinanszirozasi
jelzaloghitel biztositékaként ruhdzza &t a jarulékos jelzalogjogot, amely az atruhazast kovetéen kulonvalt
zélogjogként a pénzigyi intézménynek a jelzalog-hitelintézettel szembeni kévetelése biztositékaként
szolgal. A kilonvalt zalogjog alapjan a pénzigyi intézmény mint korabbi zalogjogosult jogai a
tovabbiakban zélogjog megszerzg§jét, a jelzalog-hitelintézetet illetik.

Mind az ©6nallé zalogjog véaséarlasan-visszavaséarlasan, mind pedig a refinanszirozasi jelzaloghitel
nyujitasan alapulé konstrukci6 biztositja, hogy a refinanszirozott pénziigyi intézménynek a nem-teljesitd
jelzélog-hiteladdssal szembeni fellépését — vagyis az ingatlanvégrehajtas megkezdését megel6zéen —
vissza kelljen vasarolnia az 6nallé zalogjogot, illetve vissza kelljen fizetnie a refinanszirozasi jelzaloghitelt.
A refinanszirozott pénzigyi intézmény ekként csak a jelzalog-hitelintézettel térténé elszamolast kévetéen
tud fellépni a nem-teljesitd hiteladéssal szemben.

Ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének m egéllapitasa
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A jelzélog-hitelintézet a Jht.-ban meghatéarozott pénziigyi, befektetési, illetve kiegészitd befektetési
szolgéltatason Kkivul Uzletszerllen kizardlag ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének
meghatarozaséat végezheti.

A Hitelbiztositéki érték az az érték, amelyet az ingatlan jov6beni értékesithet6ségének gondos
értékelésével allapitanak meg, szamitasba véve az ingatlan hosszu tavu fenntarthatdsagi szempontjait, a
rendes és helyi piaci viszonyokat, az ingatlan jelenlegi hasznalatat és megfelel alternativ felhasznélasi
mddjait. Mivel a jelzalog-hitelintézetek specialis piacismerettel és robosztus adatbazisokkal rendelkeznek,
ezért a jogalkotd indokoltnak latta, hogy mas piaci szereplék szdmara Uzletszerlien is nyujthassanak
ingatlan vagyon-értékelési szolgaltatast.

A Kibocsato tervei kdzott szerepel, hogy a refinanszirozas korén kivil, Uzletszeriien is végezzen forgalmi-
és hitelbiztositéki érték-megallapitdst mas pénzigyi intézmények szdmara.

4.1.2. Fontosabb (j termékek és/vagy szolgéltatdso  k ismertetése

A Kibocsat6é hitelintézetek refinanszirozasan Kkiviul kizarélag ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki
értékének meghatarozasat kivanja izletszerien végezni.

4.1.3. Legfontosabb piacok bemutatasa

A Kibocséato kizarélag Magyarorszag teriletén |évé ingatlanon alapitott jelzalogjog, illetve 6nallé zalogjog
fedezete mellett nydjtott jelzaloghiteleket refinansziroz, ebbdél kdvetkezéen a refinanszirozast igénylé
hitelintézetek is a Magyarorszagon jelzaloghitelezést végz6 hitelintézetek kdzul kertilnek ki.

A JMM bevezetése jelentés igényt tdmaszt ugyanakkor a jelzalogbanki refinanszirozas irant, ami
felértékeli a magyarorszagi jelzalog-hitelintézetek szerepét. Az MNB 2015. februari becslése alapjan a
JMM bevieezetése 279 milliard Ft értékben teszi szilkségessé jelzaloglevelek kibocsatasat a bankszektor
szaméra.

Az Erste Jelzalogbank kizarélag refinanszirozast végez, onallé hitelezési tevékenységet nem folytat és
hitelportfoliok megvasarlasat sem tervezi.

4.1.4. A Kibocsatd altal a sajat versenyhelyzetére tett megallapitasai, alapul szolgald
adatok

2015-ig harom jelzalog-hitelintézet alakult Magyarorszagon: az FHB Jelzdlogbank Nyrt. (korabbi nevén
FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Részvénytarsasag, 1997), az UniCredit Jelzalogbank Zrt. (korabbi nevén
HVB Jelzélogbank Részvénytarsasag, 2001) és az OTP Jelzalogbank (korabbi nevén: OTP Jelzdlogbank
Részvénytarsasag, 2002).

A jelzéloglevél-piac fejlédése akkor gyorsult fel, amikor a 12/2001. (I. 31.) Korm. rendelet a lakascélu
allami tamogatdsokrél bevezette a forrasoldali kamattamogatds, vagyis a jelzaloglevelek
kamattdmogatasan keresztil mikddé lakascéli kamattamogatasok rendszerét. Méretgazdasagosséagi
szempontok, valamint a Jht. altal életre hivott pooling-modell eredményeként két jelzalog-hitelintézet, az
FHB Jelzélogbank Nyrt. és az UniCredit Jelzdlogbank Zrt. kezdett6l tobb kereskedelmi bank
refinanszirozasét is biztositotta, illetve biztositja.

A JMM bevezetésének bejelentését kovetden tovabbi jelzadlogbankok is alapitasi engedély iranti
kérelemmel fordultak az MNB-hez, a Kibocsaton kivil megalakult a K&H Jelzalogbank Zzartkdriien
Mkoddé Részvénytarsasag, valamint az MKB Jelzalogbank Zartkdrien Mikodé Részvénytarsaséag, ezzel
a magyarorszagi jelzalog-hitelintézetek szama hatra névekedett.

16 MNB Pénzligyi Stabilitasi Jelentés 2015. majus.
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A Kibocséaté szamara a lehetséges partnerbankokeért folytatott versenyben elényt jelent, hogy a banki
mikddést és a refinanszirozast Ujonnan fejlesztett banki informatikai rendszer szolgalja ki, amely a
fedezetbevonas folyamatat dinamikussa teszi, egyuttal képes nagy volumenid felajanlasok gyors
feldolgozasara.

Tovabbi elényt jelenthet a Kibocséaté esetleges partnerei szaméra, hogy az Erste Csoport a nemzetkozi
héatterére és er6s pénziigyi helyzetére tekintettel a forrdsszerzés soran kedvezé megitélésben részesul a
befektetdi oldalon.

Béar a kordbban alakult jelzalogbankok termékei mar régebb 6ta jelen vannak a magyar tékepiacon, az
Erste Bank is rendszeres koétvénykibocséatd, illetve a Csoport rendelkezik egy sikeres, kivald
tgyfélkapcsolatokkal rendelkez8 befektetési szolgaltatéval is, az Erste Befektetési Zrt.-vel, amely segithet
felépiteni a Jelzaloglevelek befektetdi bazisat.

Az MNB-statisztikak szerint a hazai jelzaloglevelek legjelentésebb befektetéi a bankok és befektetési
alapok, ©Oket kovetik a kilfoldiek és a kilénbdzd hazai intézményi befekteték (biztositok,
nyugdijpénztarak).’” A lakossag kozvetlen részesedése alacsony és néhany specialis lakossagi papirra
koncentralodik. A jelzaloglevél mint befektetési eszkdz mas befektetési eszk6zékhodz képest privilegizalt
helyzetben van mind a hitelintézetek szaméara relevdns CRR szempontjdbdl, mind pedig a biztositdk
szamara relevans, a biztositasi és viszonthiztositasi Gzleti tevékenység megkezdésérél és gyakorlasardl
sz06l6 Eurdpai Parlamenti és Tanacsi iranyelv (2009/138/EK - Szolvencia Il. iranyelv) alapjan. A bankok
mint befekteték szaméra elényt jelent, hogy a jelzéloglevelek bizonyos feltételek esetén (kotelezd
arjegyzes) jegybanki fedezetként felhasznalhatéak és szabalyozéi szempontbdl likvid eszkdznek
szamitanak.

5. Szervezeti felépités

A Kibocsaté szervezeti felépitését az aldbbi abra mutatja be (2016.07.15.):

1 MNB statisztika — Statisztikai adatok, informéciok — Adatok, idésorok — XlII. Ertékpapirok és tékepiaci informaciok — A rezidens
kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatéi és tulajdonosi bontasban, 2016. aprilis.
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‘ Feliigyelobizottsig I
Igazgatosag
I
Pénziigyi és Uzleti Vezérigazgato Kockazatkezelési
teriiletért felelos Vezérigazgato-helyettes
Vezérigazgato-helyettes (CRO)
(CFO) | H
Jogtandcsos (jogi Titkdrsg
szakért6)/ : Iggat]an 5
fogyasztovédelmi értékbecslés
kapcsolattartds

Kockdzatkezelés

Fedezet-nyilvantartas és Huménpolitika (HR)
Refinanszirozas -
Compli Integralt kockazatértékelési
Treasury és és modszertani teriilet
tokepiacok

Belsé szabélyozds || Kockdzati jelentések
Treasury Back teriilet
Office
Kontrolling
Szamvitel Partner- és piaci
kockazatkezelési teriilet
— Biztonsdg-menedzsment/ J
Informatikai izemeltetés és Adatvédelmi felelés/
fejlesztési terulet [Informacidbiztonsagi felelés]

5.1. AKibocsaté vallalatcsoportjanak bemutatasa

A Kibocsat6 az Erste Bank 100%-o0s tulajdonaban 1évé Leanyvallalat. Az Erste Bank az Erste Group tagja,
100%-o0s részesedéssel rendelkezé egyedili tulajdonosa az Erste Group Bank AG. 2016. janius 20-an
alairasra keriilt a keret-megallapodas a Magyar Allamot képvisel8, és annak tulajdonaban all6 Corvinus
Zrt., az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), valamint az Erste Group Bank AG kozott az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt.-ben torténd, egyenként 15 szazalékos kisebbségi részesedés
megvasarlasarol. A tranzakcié varhatéan 2016. 6szén zarul le. A Kibocséatéd elétt nem ismert mas olyan
megallapodas, amely a kozeljovében a Kibocsatd feletti kdzvetlen vagy kodzvetett tulajdonosi ellenérzés
maédosulasahoz vezethet.

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban |évé Mez6bank megvasarlasaval Iépett a magyar
piacra. Az Erste Bank 2011. januér 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven miikoédik, és nyuijt teljes
kor( pénzigyi szolgaltatasokat lakossagi, véllalati és intézményi Gigyfelei szamara.

A teljes korl kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Erste Bank a magyarorszagi pénzigyi
szolgaltatoi piac meghataroz6 szerepléje, 2015. december 31-én 1 924 milliard forintos konszolidalt
mérlegféosszeggel rendelkezett. Az Erste Bank univerzalis banki szolgéltatdsokat kinal mind a lakosségi,
mind a vallalati és intézményi (zletagaban; tovabba a Erste Csoportba tartoz6 Leanyvallalatokon
keresztlll a befektetési szolgaltatasok teljes korét, biztositasi szolgaltatasokat, portfoliokezelést, lizing- és
nyugdijpénztari szolgaltatasokat is kinal tgyfelei szamara. A pénzintézet tgyfeleit 127 fidékjan, valamint
398 bankjegykiadé automatajan keresztiil szolgalja ki.

Az Erste Bank 100%-o0s tulajdoni részesedés mellett, egyedili alapitoként azzal a szandékkal alapitotta a
Kibocséatét, hogy aktiv szerepléje legyen a Jelzéloglevél-piacnak. Az Erste Jelzadlogbank Zrt. 6néllo
Ugyfélhitelezést és hitelportfoliok megvasarlasat nem tervezi, finanszirozasi modellje kizarélag
refinanszirozasra iranyul, az Erste Bank és mas partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani
hosszu tékepiaci forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocséatasan keresztil.

5.2. A Kibocsato érdekeltségei

Az Erste Jelzdlogbank Zrt. az Erste Bank konszolidalt Leanyvallalati kdozé tartozik, mikodése ezen
konszolidalt Leanyvallalatoktdl teljesen fliggetlen. A Kibocsaté nem rendelkezik érdekeltségekkel.
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6. Trendek

A Kibocséatét és tevékenysége szerinti 4gazatot befolyadsold ismert trendeket mutatja be részletesen az
alabbi fejezet.

A magyar gazdasag teljesitménye

A 2015-0s évben a magyar gazdasag régios viszonylatban gyors, azonban joval alacsonyabb bazisu
ndvekedési Uteme a varakozasoknak megfeleléen lassult. Az el6z6 évi 3,7 szdzalékos GDP novekedés
utdn a magyar gazdasag teljesitménye 2015-ben 2,9 szézalékkal bdvilt. A negyedik negyedévi
névekedés az el6zd év azonos idészakahoz képest 3,2 szézalékos teljesitménybdéviilést jelent, mely
elsésorban a feldolgoz6-, és autdipar hozzdjaruldsdnak és a szolgaltatasok, illetve fogyasztas
bévilésének koszdnhet6. A termelési oldalon az ipar bruttdé hozzdadott értéke 6,3 szzalékkal, az
épitiparé 2,9 szézalékkal, a szolgaltatasoké 2,8 szzalékkal ndvekedett, mig a mezbgazdasag
teljesitménye jelentésen, 12,9 szazalékkal csdkkent.

2015-ben az el6z6 évhez képest afelhasznalasi oldalon legnagyobb aranyt képviselé héztartdsok
tényleges fogyasztasa 2,6 szdzalékkal bévilt, emellett a kisebb aranyt képviselé k6z6sségi fogyasztas
0,6 szazalékkal novekedett. Osszességében a végsé fogyasztas 2,3 szézalékos béviilést mutatott.
Ugyanezen id6szakban a brutté felhalmozas 0,5 szazalékkal, ezen belll a brutté alléeszkoz-felhalmozas
1,9 szazalékkal lett nagyobb, igy a belfdldi felhasznalas O6sszességében 1,9 szazalékkal emelkedett.
Az export 8,4 szazalékkal, az import 7,8 szazalékkal nétt.™®

2016 elsé negyedévében Magyarorszag bruttd hazai terméke 0,9 szézalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A ndvekedés elsdsorban a piaci szolgéltatdsok emelkedésének készdnhetd, mig
az ipar kissé, az épitSipar jelentésen csokkentette a novekedési titemet™. Elemzéi varakozasok szerint a
brutt6 hazai termék tovabbi lassuldsa varhat6 az év egészében, 2016-ban 2,2 szézalékkal néhet a
gazdasag teljesitménye. A ndvekedés szerkezetében varhatdéan a haztartasok fogyasztasa kapja majd a
legnagyobb szerepet, mig a kiilkereskedelem a méasodlagos hajtéereje lehet a gazdasagnak. Utdbbi
esetében ugyanakkor megfigyelheték lefelé mutatd kockazatok is. A globdlis konjunktira alakulasa
nagymértékben befolyasolja a magyar kilkereskedelem teljesitményét.

2015 harmadik negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 6,9 szazalékkal cstkkent az
egy évvel korabbi magas bazishoz képest, elsésorban az EU 2007-2014 koltségvetési ciklusanak vége és
igy uniés forrasbdl finanszirozott &allami beruhdzdsok kifutasa miatt. A beruhazasi teljesitmény
visszaesése tobbek kozoétt a feldolgozoipar, a szallitds, raktarozas, valamint a kereskedelem teriiletén volt
jellemzé. Ezzel szemben a negyedik negyedévében a beruhazasok volumene 7,0 szazalékkal nétt 2014
azonos id6északahoz képest, els6sorban a koéltségvetési szervek beruhazasainak eredményeként. 2015
egészében a beruhazasi teljesitmény 0,6 szazalékkal mérséklédstt az egy évvel korabbihoz képest.?

A munkanélkuliségi rata csokkend trendje figyelhetd meg az utdbbi években, 2013 méasodik felében
tartosan 10 szAazalék al4 esett, 2014 végén 7,1 szazalék, 2015 év végére 6,2 szazalékra mérséklddott,
melyben meghatarozé faktort jelentett a kormanyzati kdzmunkaprogram, illetve a belféldi elsédleges
munkaerdpiac fokozatos feszesebbé valasa.”* 2016 elsé negyedévében a munkanélkiiliségi rata tovabb,
0,2 szazalékponttal, 6 szazalékra csokkent.

18 ksH Gyorstajékoztatd: Bruttd hazai termék (GDP), 2015. IV. negyedév (méasodik becslés). Kozzététel: 2016. marcius 8.
19 KSH Gyorstajékoztatd: Bruttd hazai termék (GDP), 2016. I. negyedév (elsé becslés). Kdzzététel: 2016. majus 13.

KSH Gyorstajékoztatd: Beruhazas 2015 IV. negyedév. Kézzététel: 2016. februar 29.
2 KSH Gyorstajékoztatd: Munkanélkiliség 2016. januar-marcius. Kézzététel: 2016. aprilis 28.
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A fogyasztéi arak tekintetében 2014-hez képest 2015-ben folytatddott a csékkend trend, a fogyasztoi
arak atlagosan 0,1 szazalékkal lettek alacsonyabbak. A legnagyobb mértékben az egyéb cikkek ara
csokkent, 4,6 szazalékkal, mig a haztartasi energiaara 2,9 szazalékkal mérséklédott.”* 2014-hez
hasonl6éan a szeszes italok, dohanyaruk (3,1 szazalék), illetve a szolgaltatdsok fogyasztoi arait (1,9
szazalék) emelkedés jellemezte. Az élelmiszerek ara atlagosan 0,9 szazalékkal, a tartés fogyasztasi
cikkeké 0,8 szazalékkal nétt. 2016. elsé negyedévében atlagosan az éves inflaciés rata 0,3% volt.”
Elemz6i varakozasok szerint 2016-ban 0,2 sz&zalékos atlagos inflacié varhatd, azonban az alacsony
olajar masodkoros hatasai, illetve az Eur6zénabdl importalt deflacios hatds alacsonyabb inflaciés ratat
eredményezhet.

Az el6z6 évekhez hasonléan tovébbra is szigoru fiskdlis politika jellemzi az &llami koltségvetést. A
korabban bevezetett agazati kilbnaddk mellett 2013-ban keriilt bevezetésre a bankszektort érint6
pénzigyi tranzakcios illeték is, illetve 2014-ben megszilletett a devizahitelek elszamolasat és
forintositasat érinté dontés. Az Eurdpai Uni6 ESA2010 mddszertana szerint az allamhaztartds hianya a
GDP aranyaban 2013-ban elérte a 2,6 szazalékot, 2014-ben pedig 2,3% volt. A kormanyzati szektor 2015.
évi hianya el6zetes adatok alapjan a GDP 1,9 szazaléka volt, ami a 2014. évi hidnynal GDP-aranyosan
atlagosan 0,4 szazalékponttal alacsonyabb,. A bazisidészakinal alacsonyabb hiany els6sorban annak
kdszonhetd, hogy a gazdasag fehéredését célzd lépések hatdséara a vartnal gyorsabb Gtemben néttek a
bevételek, mig a kiadasokat kontroll alatt tartotta a kormany.**

A 2011-et kovetd években egy fokozatos csokkenés figyelhetd meg a GDP aranyos allamaddssag
trendjében. 2014 év végén ez az érték a korabbi 2011-es csucsrol, azaz 80,8%-r6l 76,2 szazalékra
csokkent, majd 2015 végére 75,3%-ra mérséklédott a mutatd.>

A forint arfolyama a 2010-2012-es évekhez képest gyengébb szinten stabilizalédott 2015-ben. Az
euréhoz képest a 310-es szint korll, mig a svajci frank esetében pedig 280 forint/frank felett alakul az
arfolyam. A svajci frank esetében 2015 elsé negyedévében a deviza jelentés er6sddését hozta a svajci
jegybank Iépése a kordbbi években fennall6 arfolyamkiszob eltérlésérél. A harmadik negyedévtdl a CHF
arfolyam 282-304 forint kdzott, az eurd arfolyam 307-318 forint kdzott mozgott. 2016. elsé negyedévében
a svéjci frank arfolyam atlagosan 285, mig az euré arfolyam 312 forint volt. A 2015-8s évben elsésorban a
nemzetkozi befektetéi hangulat mozgatta az eurd/forint arfolyamat. Az euro/forint arfolyam egyiitt mozgott
az euro/zloty arfolyammal 2015 soran, illetve 2016 elsé negyedévében a két devizapar elvalt egymastol.?

A kevésbé kockazatos piacokhoz képest mért prémiumot a hazai kamatszint mérséklédése is jelentésen
befolyasolta. A Magyar Nemzeti Bank Ujrainditotta kamatvagasi ciklusat 2015 marciusdban, ennek
eredményeképpen 6t havi 15 szazalékpontos csokkentés utan 2015 juliusara 1,35 szézalékon Allt a
jegybanki alapkamat. 2016 marciusaban a jegybank az inflaciés cél elérése érdekében tovabbi 15
Bazisponttal 1,20 szazalékra, aprilisban 1,05 szazalékra, majusban pedig 0,9%-ra csokkentette az
alapkamatot.”” 2016-ban a Magyar Nemzeti Bank tovabb lazithatia a monetéris kondiciokat, mivel az
inflacid jelentdsen elmarad a 3 szazalékos jegybanki céltél.

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012. év eleje 6ta csokkend palyan mozog, értéke 2015 folyaman
alapvetéen a 130-170 Bazispontos savban tart6zkodott. A 2015 soran tapasztalt enyhe emelkedést
kovetéen 2016 elsd 6t hénapjaban mérséklédott a CDS felér, és az év eleji korilbellli 170 Bazispontrdl
korulbeliili 140 Bazispontra csokkent.”® Hazank CDS-felaranak csokkenéséhez elsésorban hazai tényezék

22 KSH Gyorstajékoztatd: Fogyasztoi arak, 2015. december, 2015. év. Kdzzététel: 2016. januar 14.

2 KSH Gyorstajékoztatd: Fogyasztoéi arak, 2016. marcius. Kézzététel: 2016. aprilis 8.
KSH Gyorstajékoztatd: A kormanyzati szektor egyenlege 2015. I-IV. negyedév. Kdzzététel: 2016. aprilis 1.
MNB Infl&cids jelentés 2016. marcius.

6 Magyar Nemzeti Bank

27 Magyar Nemzeti Bank

2 MNB Inflaciés jelentés 2015. december, 2016. marcius.
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jarultak hozza, illetve a Moody's novemberben pozitivra javitotta az orszag hitelmindsitési kilatasait.
Régids dsszehasonlitasban azonban ez a visszafogott érték is magasnak szamit.

Elemz6i varakozasok szerint a magyar gazdasag teljesitményét tekintve 2016-ban a kiilsé kereslet és az
eurdpai uniés forrasbearamlas fékezédése szamottevéen visszavetheti a névekedés iitemét. Elénkiilés
2016 végétdl varhato, féként a felvevdpiacok gazdasagi teljesitményének er6sédése valamint a jegybanki
és kormanyzati intézkedések hatasainak eredményeként. A Magyar Nemzeti Bank Noévekedéstamogatd
Programja, valamint az Uj, lakasépitéseket 6szténzé kormanyzati Iépések tompitjdk a ndvekedési Utem
lassulasat. Emellett a haztartdsok emelkedd fogyasztasa a kdvetkez6 években is érdemben tdmogatja a
gazdaséag bévilését.

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa 29

Az el6z8 évek jellemzd trendje, a bankszektor lakosséagi hitel- és betétallomanyanak csékkenése 2015-
ben is folytatddott, az 0j kihelyezések novekvé volumene sem volt képes ellensilyozni a meglévd
allomany amortizaciojat. A lakossagi hitelezésben a bruttd hitelallomany 12,5 szazalékkal csékkent, mely
nagyrészt az elszamolasi térvény végrehajtasanak kdvetkezménye. A KKV szektor hitelezése béviilt az
MNB Novekedési Hitelprogramjanak kdszdnhetéen, azonban ez 8sszességében nem tudta kompenzalni a
nagyvallalati hiteldllomany csoékkené tendencigjat. A vallalati hitelezésben a lakossagi hitelezéshez
hasonl6, 9.7 szazalékos cstkkenés volt tapasztalhaté 2015-ben.

A lakossagi hitelezés teriiletén 2015-ben a forintositds hatasara kikerillt az arfolyamkockazat a
haztartdsok mérlegébél, ezzel jelent6sen &talakitva a héaztartdsi hitelezés devizdlis szerkezetét. Az
elszamolas egyszeri hatdsaként a hitelallomanyban nagymértékii csbkkenés kdvetkezett be, azonban az
Uj kihelyezések volumene — az adossagfék-szabalyozas hatalyba |épése ellenére — emelkedett. Mind a
lakascéll, mind a fogyasztasi hitelek iranti kereslet élénkilt 2015-ben, fé6ként az allamilag tdmogatott
konstrukciok és otthonteremtési kedvezmények Gjboli bevezetése kovetkeztében. 2016-ban a lakédshitelek
iranti kereslet, és az allomany novekedése prognosztizalhatd, ugyanakkor csak a bankok 25 szazaléka
helyezte kilatasba a hitelfeltételek lazitasat.*

A véllalati hitelezésben , mig az Uj kihelyezéseket els6sorban a kis- és kdzépvallalati szegmens szaméra
kialakitott, tamogatott programok (Novekedési Hitelprogram (NHP), Exim hitelek) 6sztonozték 2015-ben
is, addig a nagyvallalati hitelalomanyban nagymértékd, egyedi hatasokbdl szarmazéd csokkenés volt
megfigyelhetd. A hitelezés nélkiili fellendiilés kockazatanak csokkentése érdekében célzottabb formaban
és alacsonyabb volumenben az NHP harmadik, kivezetési szakaszdban 2016-ban is elérhetéek maradnak
jegybank a bankok piaci hitelezéshez valé visszatérését el6segité Novekedéstdmogatdé Program
elinditdsardl dontott, melynek részeként elinditia a Piaci Hitelprogramot, melynek keretében egy
kockazatkezelést és egy likviditAskezelést segité eszkdzzel tAmogatja a bankok piaci hitelezésre val6
atallasat.

A nem-teljesit 6 hitelek aranya magas, a véllalati és lakossagi szegmensben kdzel azonos. A tovabbra is
magas nem-teljesité portfolid kovetkeztében a kockazati felar mérsékelt szinten maradt 2015-ben. A
jegybanki kamatcsokkentésekkel tovabb mérséklédott a referenciakamat, ami csokkentette a
hitelallomany kamatait. A lakascélu hitelek kamatlaba 6sszesen 0,9 szazalékponttal 5,8 szazalékra, mig a

29 MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés 2014. november, 2015. november és 2016. majus;
MNB Feluigyelet Idésorok — |. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek 6sszesen (frissitve a 2015. IV. negyedéves
adatokkal): A hitelintézetek 6sszesitett adatai magukba foglaljak a részvénytarsasagi hitelintézetek, a szakositott hitelintézetek, a
hitelintézeti fioktelepek, a szdvetkezeti hitelintézetek és harom specialis szakositott hitelintézet (MFB, EXIM, KELER) adatait,
ugyanakkor nem tartalmazzék azon pénziigyi vallalkozasok adatait, amelyek prudencialis szempontb6l minésilnek
hitelintézeteknek.
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szabadfelhasznalasl jelzaloggal fedezett hitelek kamata 1,6 szazalékponttal 7,3 szazalékra csékkent. A
hitelkamatok mérséklédése meghaladta a referenciakamat csokkenését, igy az atlagos hitelfelarakban is
csokkenés kovetkezett be a vizsgalt id6szakban. A lakashitelek kamatfelara 6sszességében 0,2
szazalékponttal csokkent, értéke 4,4 szazalékpontot tett ki 2015 december végén. A szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek felara 0,9 szazalékponttal 6 szazalékpontra mérséklédott 2015-ben.

A jegybank 2012 augusztusa o6ta tartdé kamatcsokkentési ciklusa kévetkeztében a bankbetétek kevésbé
vonzé befektetési formava valtak a lakossag kdrében, ennek eredményeként a lakossagi betétallomany
csokkené trendje 2015 els6 és méasodik felében is tovabb folytatddott, a novekvd lakossagi
megtakaritasok pedig a magasabb hozamot biztosité alternativ befektetésekbe (allamkotvények,
biztositasi termékek, befektetési jegyek) aramoltak. A haztartasoknal Iévé készpénzallomanyt ndvelte a
banki szolgaltatdsok dijemelkedése és a mélyponton 1évé inflaci6. A lakossagi betétallomany csékkend
trendje ellenére a teljes betétélloméany a vallalati és egyéb szegmensek megtakaritasainak kdszénhetéen
enyhén novekedett. 2016-ban az alapkamat varhatéan alacsony szinten marad, igy a betétéllomany
csokkend trendjében nem varhat6 fordulat, igy a megtakaritasok varhat6an tovabbra is mas, magasabb
hozamu befektetésekbe dramolnak.

A magyar bankrendszer jovedelmez 6sége az elmult években meglehetésen alacsony volt a hitelezési
veszteségek és a magas fiskalis terhek kovetkeztében. A szektor eredményét jelentésen befolyasolta tobb
piaci, szabélyoz6i esemény is: devizahitelesek megsegitését célzé elszdmolési térvény utan a
pénzintézetek kamateredményét érzékenyen érintette az alacsonyabb volumenek utédn beszedhetd, a
kamatkdrnyezet és a fair banki szabalyozas altal behatarolt kamatbevétel, amely a kbzvetlen negativ
eredményhatas mellett a jovébeni mikddési bevételek kiesését is okozza. 2015 soran sor kerilt a
devizaalapl és deviza ingatlanlizing és jelzaloghitelek forintositasara, valamint 2015 szeptemberében a
Parlament dontott a személyi- és autodhitelek forintositasardl is. A bankszektor ad6zas el6tti eredménye a
2014. év végi 486 milliard Ft veszteséget kdvetden 2015-ben az elézetes adatok alapjan 39 milliard Ft
nyereséget mutat, amely a szektor valsagot kdveté szabalyoz6 dontésekkel elszenvedett veszteséges
évei utadn a stabilizalodas jele. A bankszektor jovedelmezdségében bekdvetkezett fordulatot kdvetéen a
profitabilitas tovabbi javulasa varhatd, 2016-ban és 2017-ben 6-8 szézalék koruli sajattéke-aranyos
megtériilés (ROE) jellemezheti a szektort az alacsony kamatkérnyezet ellenére.

A Kkorabbi években bevezetett banki kilénadé 2015-ben valtozatlan mértékben terhelte a szektor
koltségvetését, a pénzigyi tranzakcios illeték és az ingyenes készpénzfelvétel is érvényben maradt. A
szektor szamara a legnagyobb pozitiv véltozast a Magyar Kormany és az Eurdpai Ujjaépitési és
Fejlesztési Bank (EBRD) kozott 2015 elején létrejott megallapodas nyoman 2016-t6l végrehajtandé
bankadé-csokkentés jelenti. A megallapodas alapjan a hitelintézeti killbnadé alapja 2016-ban is a 20009.
adoévi adoalap lesz, ellentétben a korabban igért 2014-es addalaphoz képest, az adé mértéke pedig az
adoalap 50 milliard forintot meg nem haladé része utan valtozatlanul 0,15 szazalék, mig az 50 milliard
feletti 6sszegre 0,24 szazalék lesz.

A szektor nett6 kamateredménye a 2014-es 946 milliard Ft-hoz képest 2015-re az elézetes adatok
alapjan 792 milliard Ft-ra csokkent. A kamateredményt leginkdbb negativan befolyasolé hatast a
devizahitelesekkel torténd elszamolas jelentette, ezzel szoros dsszefiiggésben az allomany drasztikus
csokkenése és a kamatmarzs szikulése.

A jutalékokbdl, dijakbél szarmaz6 eredmény  2014-ben is a megeléz8 év szintjen maradt 451 milliard
Ft-tal. Az el6zetes adat alapjan szamitott 466 milliard Ft-os tétel 2015-ben sem jelentett érdemi
névekedést.

A bankrendszer tékeellatottsaga a megel6z6 évekhez képest javult, a 2014-es 17 szézalékos szintrél
19,7 szézalékra novekedett 2015-re. A tkeellatottsag bankonként vegyes képest mutat.®*

8l MNB és Portfolio: Nullszaldés a magyar bankszektor, szarnyalnak a biztositék, 2016. februar 24.
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A 2015. évi értékvesztés és céltartalék valtozas nem dsszehasonlithaté a 2014. évi értékkel, mivel az
elszamolasi torvény miatti elszamolasokra 2014. évben megképzett céltartalékokat a hitelintézetek 2015.
évben felhasznaltdk, azaz a céltartalékokat visszairtak, igy az értékvesztés és kockazati céltartalék
valtozasa pozitiv irdnyd hatast gyakorolt 2015. évben az eredményre (503,8 milliard forint értékben). Az
elszamolasok okozta tényleges veszteségek a rendkivili raforditasok kozott jelentek meg, igy a rendkivili
eredmény 2015-ben -609,0 milliard Ft-ot tett ki, szemben az el6z6 évi 12,1 milliard forinttal.

Meghatarozé esemény volt 2015-ben a harom nagy brékercég (Buda-Cash Brokerhaz Zrt., Hungaria
Ertékpapir Zrt., Quaestor Ertékpapir Zrt.) 2015. mérciusi csédje, amely utan mind a BEVA, mind az OBA
és a Karrendezési Alap, illetve ezek befizetd tagvallalatai jelentds terheket kényszeriinek véllalni az
ugyfelek kéartalanitasabol.

A Fitch Ratings 2015 tavaszan az eddigi stabilrél pozitivra javitotta Magyarorszag hitelmindsitési kilatasat,
majd 2016 majusdban az addigi BB plusz szintrél BBB minuszra javitotta, tehat visszaemelte a magyar
szuverén besorolast a befektetési ajanlasu kategoériaba. A hitelmindsité elséként tovabbra is a magas
fizetési mérleg-tobbletet emelte ki Magyarorszaggal kapcsolatban, nagyban hozzjarult a felmindsitéshez
az uniés forrasok bearamlasa, a bankok kilsé adéssagéallomanyanak leépilése, az MNB 6nfinanszirozasi
programja, illetve a devizahitelek forintositasa.

Lakossagi jelzaloghitelezés, lakaspiac alakulasaval >

A bankszektor teljes 16 338 mrd Ft bruttd hiteldllomanyaban 10 992 mrd Ft Forint alapt és 5 346 mrd Ft-
nyi deviza alapu hitelallomany szerepelt. A haztartasok hiteleinek brutté 5 884 mrd Ft-nyi allomanyan belil
a forint alapa hitelek tulsulya névekedett kildondsen a 2015-ben lezajlé elszdmolasoknak készdnhetéen:
5831 mrd Ft forint alapu és 53 mrd Ft-nyi deviza alapu hitel szerepelt 2015 végén. Ebben a lakascéli
hiteleknek és a fogyasztasi hiteleknek volt jelentds szerepe.

A lakossagi jelzaloghitel allomany a 2014-es 5 444 Mrd Ft-r6l 2015-re 4 722 Mrd Ft-ra csokkent, ami
jelentés, 13 szazalékos csokkenést jelentett, amely féként a deviza alapu hitelek elszamolasaval
magyarazhatd. A lakosséagi jelzaloghiteleken belili csbkkenés 2015-ben a szabad felhasznélasu hiteleknél
volt jelentésebb, 18 szazalék, mig a lakascéll hitelek esetében 9,9 szazalékos csokkenés volt
megfigyelhetd. Az allomany deviza alapu részének forintositasa a megmaradt forint és deviza allomany
teljes atstrukturalodadsahoz vezetett: mig 2014 végén a forint alapl lakosséagi jelzaloghitel allomany 2 113
Mrd Ft volt, 2015 decemberében 4 701 Mrd Ft-ra emelkedett, ezzel szemben a deviza alapu hitelek 2014-
es zaro értéke 3 331 Mrd Ft-rél, 2015-re 22 Mrd Ft-ra csokkent.

A lakashitel-piac és az ingatlanpiac szamottevéen élénkilt 2015 méasodik féléve soran, amely a lakas-
arak jelentés mértékli emelkedése mellett a piaci forgalom megugrasaban is tikrozédétt. 2015-ben a
lakascéli Uj hitel kihelyezés  esetében a novekedés éves Uteme 42 szazalékot tett ki, mig a
szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek kibocsatasa 9 szazalékkal, az egyéb fogyasztasi hiteleké 15
szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest.®® Az élénkilést részben mérséklete a 2015.
januéar 1-jétél életbe 1épd rendelet, amely maximélta a jovedelemardnyos torleszté-részlet és a
hitelfedezeti mutaté nagysagat, valamint a mutatok kiszamitasahoz csak az igazolt, legalis, nettd
jovedelem figyelembe vételét engedi a jovében.

A KSH adatai szerint az Uj lakdsépitések szdma a 2014-es alacsony szintrél még tovabb sullyedt: 2015-
ben 7 612 (j lakas épiilt, 9 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel kordbban. 2016 |. negyedévében az
Ujonnan épitett lakdsok szdma 1 407 volt, amely 10 szazalékkal kevesebb az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Ezzel szemben a kiadott lakasépitési engedélyek szadma 2015-ben 12 515 volt, 30
szazalékkal tobb a 2014. évinél, amely a 2015 negyedik negyedévben megjelent allami tamogatési
programoknak kdszonheté. Ezzel magyarazhatd, hogy a kiadott lakasépitési engedélyek és az (j

32 MNB Felugyelet Idésorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek dsszesen (frissitve a 2015. IV. negyedéves
adatokkal) és MNB Stabilitasi jelentés 2015. november
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lak6épulet épitésére vonatkozé egyszerl bejelentések egyilttes szama 2016. elsé negyedévében 4 765
volt, kétszer annyi, mint 2015 |. negyedévében. A CSOK (Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény)
kifejezetten az Gjépitési lakasvasarlasokra nyudjt a csalddosok szadméra tdmogatast, tovdbba a 2015
decemberében hozott kormanydontés szerint az ﬂj lakdsok afaja 27 szazalékrél 5 szazalékra csokken,
mely szintén a lakaspiac fellendiilését erdsitheti.*’Az ingatlanpiacon 2016-ban fellendiilés varhaté az
évek 6ta tarté mélypont utan, amit a lakaspiaci tranzakciok megemelkedett szama mar 2015-ben jelzett.
2015-ben 119 ezer adasvétel tortént el6zetes adatok alapjan, amely a megel6z6 év ugyanezen
idépontjaig beérkezett és Osszesitett adatokhoz viszonyitva 15 szazalékkal tébb. Az I-lll. negyedév
atlagos 18%-0s piaci béviilését az év utolso idészakdban mar kisebb, 2%-o0s emelkedés jellemezte az egy
évvel korabbi, hasonl6 feldolgozottsagi szinti forgalomhoz viszonyitva. A hasznalt lakasok eladasa béviilt
gyors Utemben, az Uj lakasok értékesitése tovadbbra is stagnalt, a 119 ezer adasvételnek csak 2
szézalékat tette ki.

2015-ben a hasznalt lakasok piacan a megel6zd év atlagos arszintjehez képest 11,8 szazalékos tiszta
aremelkedés kovetkezett be (2014-es portfélio 2015-0s évi arakon torténd értékesitésével szamolva). A
2015-ben ténylegesen eladott hasznalt lakasportféli6 gyengébb minésége miatt az atlagar-névekedés
ennél alacsonyabb szinti, 9,9 szdzalékos volt, amely a valsag elétti, 2008-ban jellemzé értéktél még
érzékelhetden (3,1 szazalékkal) elmaradt. Az (j lakdsok ara az év végéig 9%-kal emelkedett, igy a 2015-
ben eladott Uj lakasok ara Iényegében elérte a 2008. évi szintet.*

A lakéspiaci kereslet élénkilése varhaté 2016-ban is, azonban a kinalat varhatéan lassabb ttemben lesz
képes reagalni erre, ami révidtavon sziikdsséget okozhat. A 2015-ben a hasznalt lakas piacon tapasztalt
arndvekedés trendje 2016-ban mérséklédhet, ennek mértéke a CSOK miatt varhatéan bekévetkezd
keresletstruktira valtozasatol is figg majd. Az Uj lakas-arak varhatd ndvekedése a CSOK és az afa
csokkentés &rakban torténd realizadloddsa okozta dupla hatdsbél fakadéan 2016-ban is névekedhet. Az
Ujlakasok épitésére vonatkozé épitési engedélyek szama 2016 soran varhatéan tovabb nd, a felépitett
lakasok varhatéan 2017-ben jelennek meg a statisztikakban.

6.1. A Kibocsaté nyilatkozata a Kibocsatd kilathsa i szempontjabdl jelent 6s héatranyos
valtozasok nem létér ol

A Kibocséaté legjobb tudoméasa szerint a korabbi pénzigyi informacidk altal lefedett id6szak 6ta nem
torténtek kifejezetten a Kibocsatoval 6sszefliggd, a Kibocséaté kilatasai szempontjabdl jelentés héatranyos
véltozasok.

6.2. A Kibocséaté Uzleti kilatasaira jelent  6s hatast gyakorld tényez 6k

A Kibocsat6 pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében a kordbbi pénzigyi informéacidk altal lefedett
idészak Ota bekdvetkezett [ényeges valtozasok nem torténtek.

7. Nyereség-el 6rejelzés

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kézzé nyereség-elérejelzést.

8. lgazgatasi, iranyitd és feligyel 6 szervek

8.1. Igazgatasi, iranyito és felligyel 6 szervek tagjai

% KsH Gyorstajékoztatd -Lakasépitések, épitési engedélyek, 2015. I-1V. negyedév és 2016. |. negyedév. Kozzétételek: 2016.
februar 24., 2016. majus 5.
Forras: KSH Statisztikai tukor — Lakaspiaci arak, lakasarindex, 2015. Ill. negyedév és 2015. IV. negyedév. Kdzzétételek: 2016.
januar 29. és 2016. aprilis 27.
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A Kibocsat6 egyszemélyes részvénytarsasag, a Ptk. és a vonatkoz6 egyéb jogszabalyok altal a kozgylés
hatéskorébe tartozé Ugyekben az alapité dont. A Kibocsaté alapitéja, lgazgatésaga, Fellgyelbbizottsaga
és konywvizsgaléja ellatjdk a jogszabalyokban, illetve a Kibocsatdé Alapszabalyaban meghatarozott
feladataikat. A Kibocséaté Ugyvezetd szerve az lgazgatdsag. Az Igazgatésag gyakorolja a munkaltatéi
jogokat a vezérigazgaté és a vezérigazgato-helyettesek felett. A Kibocsaté munkavallaloi felett a
munkaltatoi jogokat a vezérigazgat6 gyakorolja, az Alapszabdlyban foglalt kivétellel.

8.1.1. Igazgatésag

Az lgazgat6sag a Kibocséaté ligyvezetd szerve, amely a jogszabalyok, az Alapszabaly és az Erste Bank,
mint alapité hatarozatainak keretei kdzott, a Fellugyel6bizottsag hatarozatainak figyelembevételével
irdnyitja a Kibocsaté mikodését. Az Igazgatdsag legaldbb harom (3), és legfeljebb hat (6), az Alapit altal
valasztott természetes személy taghol all. Az Alapitdé az lgazgatdsag tagjait — tovabbi Gjravélasztasi
lehetéség mellett - legfeljebb 6t (5) éves hatarozott idétartamra valasztja meg. Az Igazgatdsag tagjai
kozott legalabb két (2) olyan tagnak kell lennie, aki a Kibocsatéval munkaviszonyban all (belsé tag). Az
Igazgatésagban legalabb két (2) olyan tagnak kell lennie, aki a devizajogszabalyok alapjan
Devizabelféldinek mindsil - ideértve a szabad mozgas és tartdzkodas jogaval rendelkezé személyt is -, és
legalabb egy éve allandd belfoldi lakéhellyel rendelkezik. Az Igazgatésag tagjava olyan személy
valaszthato, aki a Polgéari Torvénykdnyvrél szold 2013. évi V. torvényben és a Hpt.-ben, illetve az egyéb
jogszabalyokban, valamint az Alapszabéalyban meghatarozott feltételeknek megfelel.

Az lgazgatosag tagjainak Uzleti elérhetésége: ERSTE Jelzélogbank Zrt., 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-
26.

Az lgazgatésag tagjai
Kéarman Andras Miklds — az lgazgatdsag elndke, vezér igazgatod

A Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetem elvégzése utan 1997-2010-ig az MNB-nél dolgozott, 2001-
t6l a Monetaris Szabalyozasi Osztaly vezetdjeként, majd 2007-t6l a Pénzigyi Elemzések F6osztaly
igazgatGjaként. Az altala iranyitott terilet feladatai tobbek kzott lefedték a pénziigyi piacok elemzését, a
monetaris politikai eszkdztar fejlesztését, jegybanki mérleg- és devizastratégia kialakitasat. 2010 jlnius és
2011 oktéber kozétt a Nemzetgazdasdgi Minisztérium add- és pénzigyi szabalyozasért felel6s
allamtitkara volt. Az altala feltigyelt terllet felelésségei kozé tartozott tdbbek kézétt a makrogazdasagi és
koltségvetési bevétel elbrejelzés, altalanos gazdasagpolitikai elemzések és javaslatok készitése, a
pénzigyi szektor szabdlyozasa, valamint a gazdasagi és pénzigyi nemzetkdzi kapcsolatok. Ennek
keretében rendszeres taldlkozott pénzigyi befektetékkel, hitelmingsitdkkel és részvett az allam
devizakotvény-kibocsatasi korltjain. 2007 és 2010 kozoétt a Keler Zrt., 2010-2011-ben az Orszagos
Betétbiztositasi Alap igazgatdsagi tagja és az Allamadéssag Kezeld Kdzpont (AKK) igazgatosaganak
elnoke. 2011. decembertdl 2014. jdliusig a londoni székhelyli Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank
(EBRD) igazgatésaganak tagja. 2015-ben csatlakozott az Erste Bankhoz, ahol feladata a jelzalogbank-
alapitds el6készitése volt. 2015. novemberétél az Erste Jelzalogbank lgazgatosaganak elndke és
vezérigazgatoja.

Jogviszony kezdete: 2015.11.25. Jogviszony vége: 2020.11.25.
Gergics Mark — az lgazgatésag tagja, kockazatkezelé si vezérigazgaté-helyettes

Kbézgazdasz és okleveles kdnyvvizsgald, pélyafutasat 2001-ben kezdte a K&H Bank Zrt.-nél, kilénbdzé
pozicidkat toltott be a véllalati értékesitési és projektfinanszirozasi tertleteken. 2006-ban csatlakozott a
K&H Bank Zrt. vallalati restruktaralasi és workout tertiletéhez, ahol egészen 2013-ig dolgozott kiilénbdzd
pozicidkban, 2011-t6l a terilet vezet6jeként. 2013 és 2015 kozott a KKV hitelkockazatkezelési terilet
vezetdjeként iranyitotta a KKV hitelezési folyamatok teljes atalakitasat. 2015 novemberében csatlakozott
az Erste Bankhoz, mint vallalati kockazatkezelési igazgatdé. 2016 6ta az Erste Jelzalogbank Zrt.
Igazgatésagi tagja és vezérigazgatd-helyettese.
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Jogviszony kezdete: 2016.07.05. Jogviszony vége: 2021.07.05.

Dr. Botos Andras Géabor — az Igazgatésag tagja, pénz gy és Uzleti terliletért felel 6s vezérigazgato-
helyettes

A Pazmaéany Péter Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan szerzett diplomét, palyaja kezdete
6ta foglalkozik banki finanszirozassal. A Magyar Jelzalogbank Egyesilet titkaraként a jelzalog-
hitelintézetekre és a jelzéloglevélre vonatkoz6 magyar és eurdpai szabalyozassal, érdekérvényesitéssel,
befektetdi kapcsolatokkal és a jelzéloglevél tékepiaci szerepének erésitésével foglalkozott. Hét éven
keresztll dolgozott az OTP Jelzalogbankban tanacsaddként, ahol a befektetdi kapcsolatok, a
hitelminésitével valé kapcsolattartds és az eurdpai tdkepiacon torténé jelzaloglevél-kibocséatas
tdmogatasa tartozott a feladatai kozé. 2012 6ta a European Mortgage Federation Végrehajtd
Bizottsaganak tagja, 2015 6ta a Pénziigyi és Tékepiaci Allandé Valasztottbirosag valasztottbiraja. Dr.
Botos Andras Gabor 2016-ban, mint lgazgatésagi tag €s vezérigazgato-helyettes csatlakozott az Erste
Jelzalogbank Zrt. csapatahoz.

Jogviszony kezdete: 2016.07.05. Jogviszony vége: 2021.07.05.
8.1.2. Felligyel 6bizottsag

Az Erste Bank mint Alapité az Alapszabalyban Felligyel6bizottsag Iétrehozését rendelte azzal a feladattal,
hogy a Jelzalogbank ligyvezetését ellendrizze. A Fellgyel6bizottsag legaldbb harom (3) legfeljebb kilenc
(9), az Alapitd altal valasztott tagbdl all. Az Alapité a FelligyelSbizottsag tagjait — tovabbi Gjravélasztasi
lehetéség mellett - legfeljebb 6t (5) éves hatarozott id6tartamra valasztja meg. A Fellgyel6bizottsag
tagjavé olyan személy valaszthat6, aki a Polgari Térvénykoényvrél sz616 2013. évi V. térvényben és a Hpt.-
ben, illetve az egyéb jogszabalyokban, valamint az Alapszabalyban meghatarozott feltételeknek megfelel.

A Fellgyel6bizottsag lUzleti elérhetésége: ERSTE Jelzalogbank Zrt., 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
Az audit bizottsag feladatait a Hpt. 157. § (6) bekezdése és a Tpt. 62. §-a alapjan, a Kibocséatéd

Alapszabalya szerint a Felligyel6bizottsag latja el.
A Fellgyel ébizottsag tagjai
Harmati Laszlé Szabolcs — a Felligyel 6bizottsag elndke

A kbzgazdasz végzettségl szakember a Nemzetkdzi Bankarképzé Kozpontnal kezdte palyafutdsat, majd
1998-1999-ben a Pénziigyminisztérium Vallalkozasi és Szabéalyozasi Féosztalydnak vezetdje volt. 1999
és 2002 kozott a Magyar Nemzeti Banknél a Szabalyozési Féosztaly féosztalyvezetéként vezetd szerepe
volt tobbek kozott a hazai kereskedési konyvi szabalyozds kidolgozasaban, valamint a bazel
tékeszabalyok implementalasaban. 2002-t6l 2010 elejéig az FHB Jelzdlogbank Nyrt.-nél vezérigazgato-
helyettesként, majd 2010-t6l vezérigazgatoként az lzleti terilet felligyelete tartozott hozz4, igy a bank
Kereskedelmi Bank Zrt. megalapitdsaban, ahol vezérigazgatoi tisztséget toltétt be, feladata volt az (j
Uzleti modell kialakitasa. 2013 6ta az Erste Bank Hungary Zrt. teljes lakossagi lizletag irdnyitaséért felelés
vezérigazgaté-helyettese, tovabbd az ERSTE Lakastakarék Zrt., az Erste Vienna Insurance Group
Biztosito Zrt. és az Erste Befektetési Zrt. feligyel6bizottsagainak tagja. 2015 6ta az Erste Jelzélogbank
Zrt. Felligyeldbizottsdganak elndke.

Jogviszony kezdete: 2015.11.25. Jogviszony vége: 2020.11.25.

Jurgen Kristiaan de Ruijter — a Feligyel 68bizottsag tagja

Jurgen De Ruijter az ABN AMRO Bank NV-ben kezdte péalyafutasat 2003-ban Hollandiaban, ahol
kulénb6z6 tisztségeket latott el mind lakossagi, vallalati szegmensben hitelportfélié kezelés témakorben.

2008-t6l a romaniai ABN AMRO Bankban folytatta palyafutdsat vallalati hitel portf6li6 menedzsment
igazgatéként. 2009-ben igazolt 4t az Erste Group romaniai bankjahoz (BCR), ahol szamos vezetdi
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poziciot téltétt be. A Workout vezetdje volt 2009 és 2011 kdzott 2012-t6l 2013 januarjdig a Remedial &

toltdtte be. 2015. februar 4-t6l az Erste Bank kockazatkezelésért felel6s vezérigazgatd-helyettese. Az
Erste Jelzalogbank Zrt. alapitasatél fogva annak Felligyel6bizottsagi tagja.

Jogviszony kezdete: 2015.11.25. Jogviszony vége: 2020.11.25.
Geiszbuhl Mihdly — a Feliigyel 6bizottsag tagja
Geiszbihl Mihaly 1997-ben az MKB Bank Zrt-ben kezdte bankszakmai pdlyafutasat. 1999-ben
csatlakozott a magyarorszagi Erste Bankhoz, mint a bank treasury igazgatdésdganak értékesitési
vezetdje. 2007 6ta treasury igazgatéként iranyitja a bank treasury tevékenységét. Hazai feladatai mellett
2008 és 2013 kozott helyettes vezetbként, 2013 6ta a terllet vezetdként irdnyitja az Erste Bank AG
Group Capital Markets divizidjanak vallalati értékesitési teriiletét. Az Erste Jelzalogbank Zrt. alapitaséatol
fogva annak Felligyel6bizottsagi tagja.
Jogviszony kezdete: 2015.11.25. Jogviszony vége: 2020.11.25.

8.2. (Osszeférhetetlenségi nyilatkozat
A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint nem all fenn osszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és

feliigyeld szervek tagjai altal a Kibocsaté szdmara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei
és/vagy mas feladatai kozott.

9. F6 részvényesek

Az Erste Bank 100%-o0s részesedéssel rendelkezé egyediili tulajdonosa (Egyedili Részvényese) az Erste
Jelzalogbank Zrt-nek.

10. A Kibocsaté eszkdzeire, forrasaira és pénzigyi helyzetére és eredményére vonatkoz6
pénziigyi informacidk

10.1. Korabbi pénzigyi informaciok

A Kibocsaté auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolot) készit és tesz kdzzé a
Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen.

10.2. Eves beszamolo
A legutolso auditalt pénzigyi kimutatas datuma: 2015. december 31. Az alabbi attekintést az auditalt, nem

konszolidalt pénziigyi beszamoléban megjelend adatok alapjan a Kibocséaté allitotta 6ssze, magat az
attekintést a Kibocsato konyvvizsgaléja nem auditalta.

Mérleg (2015. december 31-i &llapot szerint)

‘ Adatok ezer forintban 2015.12.31
Pénzeszkdzok 0
Allampapirok 0
Hitelintézetekkel szembeni kbvetelések 3859 355

latraszo6lo 52 468
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‘ Adatok ezer forintban 2015.12.31
egyéb kovetelés pénzigyi szolgéltatasbol 3806 887
befektetési szolgaltatasbol 0

Ugyfelekkel szembeni kbvetelések 0
Hitelviszqn),/t mggtestesit 6 é.papirok (régzitett 0
kamatozasuak is)
Részvények és mas valtozé hozamu értékpapirok 0
Részvény, részesedések befektetési célra 0
Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban 0
Immaterialis javak 26 153
Téargyi szkdzok 0
Sajat részvények 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 0
| ESZKOZOK OSSZESEN 3 885 508
Hitelintézetekkel szembeni kdtelezettségek 0
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 0
Kibocsatott értékpapirok miatt fennallé kotelezetts ég 0
Egyéb kotelezettségek 473
éven bellli lejarata 473
éven tuli lejaratu 0
Passziv id ébeli elhatarolasok 9939
bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0
koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 9939
halasztott bevételek 0
Céltartalékok 0
Hatrasorolt kételezettségek 0
Jegyzett t 6ke 3000 000
Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0
Toketartalék 900 000
Altalanos tartalék 0
Eredménytartalék (+-) 0
Lekotott tartalék 0
Ertékelési tartalék 0
Mérleg szerinti eredmény (+-) -24 904

‘ FORRASOK OSSZESEN 3 885 508

Eredménykimutatas (2015. december 31.)

2015.07.31-
2015.12.31

Adatok ezer forintban
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Kamatbevételek 6 898
Kamatkoltségek 0
Nett6 kamatbevétel 6 898
Bevételek értékpapirokbdl 0
Dij-, jutalékbevétel 0
Dij-, jutalék réaforditas 7
Nett6 dij-, jutalékbevétel -7
Pénziigyi m (iveletek nettdé eredménye 0
Egyéb bevételek Uzleti tevékenységbh 6l 0
Altalanos igazgatasi kéltségek 31795
személyi jellegl 964
egyéb anyagjellegi 30831
Uzleti tevékenység koltségei 0
Szokasos Uzleti tevékenység eredménye -24 904
Pi-i és bef. szolgaltatas eredménye -24 904
Nem pi-i és bef. szolgéltatas eredménye 0
Ado6zas el 6tti eredmeény -24 904
Addfizetési kotelezettség 0
Adé6zott eredmény -24 904
Mérleg szerinti eredmény -24 904

Az Erste Jelzalogbank a Magyar Szamviteli Szabalyok alapjdn szamitott auditalt, nem konszolidalt
mérlegféosszege 2015 végén 3 885,5 milli6 Ft. A netté kamatbevétel 6,9 milli6 Ft-ot, az &ltaldnos
igazgatasi koltségek 31,8 millié Ft-ot tettek ki az alapitastél kezdédéen 2015 év végeéig, mely a
megalapitast kdvetdé egyszeri koltségekhez kothetd. Ennek megfeleléen az év -24,9 millié Ft-os addzott
eredménnyel, veszteségesen zarult.

Eszk®z oldalon a hitelintézetekkel szembeni kdvetelés 3,9 milliard Ft-os, az immateridlis javak allomanya
26 millié Ft-os szinten allt 2015 végén. Az induld jegyzett t6ke a mikodési idészakban nem valtozott, a
kezdeti 3 milliard Ft volt az id6szak végén. A téketartalék 900 millié Ft-os szinten maradt.

Az immateridlis javak kozott az alaptevékenységet tamogaté szoftverekhez kapcsol6dd tanacsadoi
koltségek aktivalt értéke szerepel, lzembe helyezésiik 2016 masodik felében varhato.

Az egyéb kotelezettség soron a 2015. december hdnapban kifizetett bérek utan a NAV-nak fizetendé
adok és jarulékok talalhatok.

Passziv id6beli elhatarolasként a forduldnapig nem szamlazott, de a 2015. évet érintd tanacsaddi dijak
kerultek elszamoléasra.

A kapott kamatok és kamatjellegli bevételek soron az alapitoi téke betétlekdtéseibdl eredd
kamatbevételek lathatok.

Az altalanos igazgatasi koltségekbdl a tevékenység inditasahoz igénybevett szakérték dijai 30 831 ezer
forintot tesznek ki, a fennmaradé6 964 ezer forint személyi jellegli réforditas.
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A 2015. évi veszteség a kovetkez6 5 évben a torvényi eldirdsoknak megfeleléen felhasznalhaté. A
Kibocsaté minimum ado fizetésére az 1996.évi LXXXI.térvény (a tarsasagi adordl és osztalékadorol)
6.8.(6) pontja alapjan nem kotelezett.

10.3. A korabbi éves pénzigyi informaciok ellen  6rzése

Az Erste Jelzdlogbank elsé lezart pénziigyi éve 2015 volt, ezért kordbbi évekre vonatkozé pénzigyi
informé&ciok nem &linak rendelkezésre.

A konywvizsgald a Kibocsatd legutobbi pénziigyi évre vonatkozé nem konszolidalt éves beszamoljat
mindsités és korlatozas nélkili kdnyvvizsgalati zaradékkal latta el.

Az Alaptgjékoztatoba hivatkozas Utjan beépitésre kertilt 2015. évi éves beszamoldn kivil a regisztracios
okmany nem tartalmaz a kényvvizsgalo altal ellenérzétt informaciot.

10.4. Alegutébbi pénzugyi informacié datuma

Az utolsé év, amelyre vonatkozoan ellenérzétt pénziigyi informaciok rendelkezésre allnak, a regiszracios
okméany datuméhoz képest 18 hoénapnal nem régebben zarult le. A legutébbi ellenérzott pénzigyi
informéci6 datuma 2015. december 31.

10.5. Kozbens 6 pénzigyi informéacidk és egyéb pénzigyi informacidk
Kdzbensd pénziigyi informaciok nem allnak rendelkezésre.

10.6. Kormanyzati, birdsagi és valasztottbir6sagi e  ljarasok
Az Erste Jelzalogbank kijelenti, hogy nincsen olyan kormanyzati, birésagi illetve valasztott birésagi eljaras
folyamatban a Jelzalogbank szintjén a jelen t4jékoztaté aldirdsat megel6z6 12 hénapban, amely hatast
gyakorolhatna/gyakorolt a Jelzalogbank pénzigyi helyzetére vagy jévedelmez&ségére.
Béar az Erste Jelzalogbank jelenleg nem szamit arra, hogy barmely jovében meginditasra keril6é per vagy
hatésagi eljaras végleges kimenetele Iényeges, hatrdnyos hatassal lenne mikoédési eredményeire vagy
pénzigyi helyzetére, ennek ellenkezgjét garantalni nem tudja.

10.7. A Kibocsat6 pénzigyi helyzetében bekdvetkezet t Iényeges valtozasok

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a k6zelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatéval dsszefiiggd,
a Kibocsaté pénzugyi helyzetében bekdvetkezett Iényeges valtozas.

11. Lényeges szerz 6dések

A szokasos Uzletmenet kérében a refinanszirozasra iranyuld, illetve az ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének Uzletszerli megallapitasara iranyuld szerzédéseket lehet a Kibocsaté mikddése
szempontjabdl lényegesnek tekinteni, a szokasos Uzletmenet kdrében kotétt szerzédéseken kivil a
Kibocsaté nem kotott lényeges szerzdédést.

12. Harmadik félt 61 szarmazd informaciok, szakért 6i nyilatkozatok és oOsszeférhetetlenséqi
nyilatkozat

Az Alaptéjékoztatoban szerepld informéaciok a Kibocséatéd sajat véleményét tikrozik. Jelen Alaptajékoztatd
Regisztraciés okmanyat a Kibocsatdé maga allitotta 6ssze, nem vette igénybe tanacsadé illetve szakérté
munkajat.
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Jelen Alaptajékoztatd Regisztracios okmanya szakértéi minéségében kdzrem(ikodd személy nyilatkozatat
vagy jelentését nem tartalmazza.

Az Osszefoglald B.4 pontjaban a magyar gazdasag és bankszektor allapotanak és trendjeinek
bemutatasahoz, a Regisztraciés okmany 4.1.3. pontjaban a legfontosabb piacok bemutatasahoz, valamint
a Regisztracidés okméany 4.1.4 pontjaban a kibocsato altal a sajat versenyhelyzetére tett megallapitasaihoz

illetve a Regisztraciés okmany 6. pontjaban a trendek bemutatasahoz felhasznalt informaciéforrasok:

KSH Gyorstéjékoztato:

2016. marcius 8.

KSH Gyorstéjékoztato:

majus 13.

KSH Gyorstéjékoztato:
KSH Gyorstéjékoztato:
KSH Gyorstajékoztato:
KSH Gyorstajékoztato:
KSH Gyorstéjékoztato:

KSH Statisztikai tiikor:
KSH Statisztikai tikor:

KSH Gyorstéjékoztato:

februar 24.

KSH Gyorstéjékoztato:

Magyar Nemzeti Bank:
Magyar Nemzeti Bank:
Magyar Nemzeti Bank:
Magyar Nemzeti Bank:
Magyar Nemzeti Bank:
Magyar Nemzeti Bank:
Magyar Nemzeti Bank:

Brutt6 hazai termék (GDP), 2015. IV. negyedév (masodik becslés). Kbzzététel:
Brutté hazai termék (GDP), 2016. I. negyedév (elsé becslés). Kbzzététel: 2016.

Beruh&zas 2015 IV. negyedév. Kbzzététel: 2016. februar 29.

Munkanélkiliség 2016. januar-marcius. Kdzzététel: 2016. aprilis 28.

Fogyasztéi arak, 2015. december, 2015. év. Kbzzététel: 2016. januar 14.
Fogyasztéi arak, 2016. marcius. Kézzététel: 2016. aprilis 8.

A kormanyzati szektor egyenlege 2015. I-1V. negyedév. Kdzzététel: 2016. 4prilis 1.
Lakaspiaci arak, lakasarindex, 2015. lll. negyedév. Kozzététel: 2016. januar 29.
Lakéspiaci arak, lakaséarindex, 2015. IV. negyedév. Kozzététel: 2016. aprilis 27.
Lakasépitések, épitési engedélyek, 2015. [-1V. negyedév. Kdzzététel: 2016.

Lakésépitések, épitési engedélyek, 2016. |. negyedév. Kozzététel: 2016. méjus 5.

Hitelezési folyamatok 2016. februéar

Inflacids jelentés 2015. december

Inflacids jelentés 2016. marcius

Pénziigyi stabilitasi jelentés, 2014. november

Pénzligyi stabilitasi jelentés, 2015. november

Pénzligyi stabilitasi jelentés, 2016. majus

Felugyelet Id6sorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek ésszesen

Magyar Nemzeti Bank és Portfoli6: Nullszaldés a magyar bankszektor, szarnyalnak a biztositék, 2016.

februar 24.

Magyar Nemzeti Bank: Statisztika — Statisztikai adatok, informaciék - Adatok, idésorok — XIII.
Ertékpapirok és tékepiaci informéciok — A rezidens kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatéi és
tulajdonosi bontasban, 2016. 4prilis.

A Kibocsato a hivatkozott informaciokat pontosan vette at, és tudomasa szerint, illetve amilyen mértékben
a harmadik fél altal kdzzétett informaciokbdl errél megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbol nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanné vagy félrevezetévé tennék.

13. Megtekinthet 6 dokumentumok

13.1. Hivatkozas Utjan beépitett dokumentumok

Jelen Alaptjékoztatd hatdlyossaga alatt, a jelzalogbank Alapszabalya megtekintheté a Kibocsato
honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu). Az auditalt éves beszamoldéi, a Tpt. szerinti pénziigyi jelentései
hozzaférheték a jelzalogbank honlapja mellett a BET honlapjan (www.bet.hu) és az MNB Aaltal
Uzemeltetett t6kepiaci kbzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) illetve megtekintheték a Kibocséato
székhelyén. Az aldbbi dokumentumok a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozas Utjdn beépitett
dokumentumnak tekintendék:

* Az Erste Jelzalogbank Zrt. hatalyos Alapszabalya (http://www.erstebank.hu/hu/bankunkrol/erste-
bank-csoport/erste-jelzalogbank-zrt/altalanos-tajekoztatas)

e a 2015. évi éves beszamol6 (http://www.erstebank.hu/hu/bankunkrol/erste-bank-csoport/erste-
jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok)
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13.2. Egyéb megtekinthet 6 dokumentumok

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségek keretében kdzzétételre keriilé dokumentumok, az
Alaptajékoztatd, annak kiegészitései, az egyes részkibocsatasokhoz kapcsolédé Végleges Feltételek, a
nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok eredménye a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB Altal
Uzemeltetett tOkepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), illetve a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) jelennek meg, valamint a Kibocsaté megkuldi a nyilvanossag szamara
hozzaférhet6, a Kibocséaté altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média szerkesztéségének.
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ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. Felelés személyek

1.1. Felelds személyek

A Kibocsato (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.) jelen Alaptajékoztatét maga készitette. A
Kibocsaté az Alaptajékoztato tartalméért, az abban foglalt informacidkért felelésséggel tartozik.

A Kibocsato6 Igazgatésaganak és Felligyel6bizottsdganak tagjait nevik és beosztasuk feltlintetésével a lll.
fejezet 8. pont tartalmazza.

1.2. Felelésségvéllalasi nyilatkozat
A Kibocsato nyilatkozik arrél, hogy jelen Alaptajékoztatdt az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb
tudasa szerint készitette el, az Alaptajékoztatéban szerepld informaciék és adatok megfelelnek a
tényeknek. A Kibocsaté nem mellézi azoknak a koriilményeknek a bemutatdsat, amelyek befolyasolhatjak
a Kibocséaté megitélését a Befektetsi dontések meghozatalakor.
Az Erste Jelzdlogbank Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.) mint felelés személy nevében
cégszer(ien alairt Nyilatkozatot az Alaptajékoztaté VIII. fejezete tartalmazza.

2. Lényeges informacidk

2.1. Aforgalomba hozatalban érintett természetes € s jogi személyek érdekeltsége
Kibocsaté: Erste Jelzalogbank Zrt.(1138 Budapest, Népfird6 utca 24-26.)
Fizeté Ggynok: Erste Jelzalogbank Zrt.(1138 Budapest, Népflird6 utca 24-26.)

Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (1138 Budapest, Népfurdé utca 24-26.)
Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.)
FHB Bank Zrt. (1082 Budapest, UlI5i Gt 48.)
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
A Programforgalmazéi Megéllapodas lehetéséget biztosit 0j Forgalmazék csatlakozadséhoz.

A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program
célja kozott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

2.2. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalds a

A Kibocséatasi Program célja, hogy a Kibocsaté hosszi futamideji tdkepiaci forrashoz jusson a
Jelzaloglevél-kibocsatason keresztiil.

A Kibocsatasi Program lehetdséget ad arra a Kibocsaténak, hogy az Uzleti tevékenységhbdl felmerilé
forrasigényét rugalmasan, idérél-idére Jelzaloglevél kibocsatasokon keresztiil elégitse ki a tékepiacrol.

A jelen Alaptajékoztatd keretében megvaldsuld egyes forgalomba hozatalok tovabbi Uzleti célja, hogy a
szerzett forrasokbol a Kibocsatéval onallé zalogjog megvasarlasan és atruhazasan illetve kulénvalt
zalogjog atruhazasan alapulé egyuttmiikddési megallapodast kotott kereskedelmi partnerbankok altal
folyositott hitelek allomanyabdl minél nagyobb kdvetelésallomanyt tudjon refinanszirozni.
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Amennyiben valamely Jelzaloglevél kibocsatasanak az itt irtaktdl eltérd célja van, akkor az erre vonatkozé
informacidkat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatasi Program soran megvalésul6 kibocsatasokhoz kapcsolodé koltségek — forgalmazéi jutalék,

szervezési dij, tézsdei bevezetés esetén tézsdei koltségek, az értékpapirok keletkeztetéséhez kapcsol6déd
koltségek - tervezetten nem haladjdk meg a forgalomba hozott jelzaloglevelek ssznévértékének 1%-at.

3. Az ajanlott/bevezetett jelzaloglevelekre vonatko  z6 informéaciok

A Jelzéloglevél kizarélag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocséatott névre szél6, atruhazhaté
értékpapir. A Magyarorszag tertletén elallitott Jelzaloglevélre a kotvényre vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseket a Jht-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor
rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét
meghaladd értékl fedezettel. A Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevelekben a Kibocsaté (az adds) arra
kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az &ltala véllalt esetleges egyéb szolgéltatdsokat, tovdbba a pénzdsszeget a
Jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelez6nek) a megjeldlt idé6ben és médon
megfizeti, illetbleg teljesiti.

Ennek megfeleléen a Jelzaloglevélnek tartalmaznia kell kiiléndsen a Jelzaloglevél elnevezést, a kibocsatoé
cégszer( alairdsat, a kibocséatott sorozat 6ssznévértékét, a Jelzaloglevél-tulajdonosanak megnevezését, a
Jelzaloglevél-sorozatanak betijelét, a Jelzaloglevél kodjat, sorszamat, a Jelzaloglevél néveértékét, a kamat
mértékét, a kamatszamitas maodjat, a Jelzdloglevél lejaratat, a kamatfizetés és a bevaltas (torlesztés)
idépontjait és mértékét, valamint a Vagyonellenér igazolasat az el6irds szerinti fedezet meglétérdl és
annak fedezet-nyilvantartasba tértént bejegyzésérél is.

A Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala tébb Sorozatban és adott Sorozaton belll egy vagy tébb
Részletben torténik az Alaptdjékoztatd és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Jelzaloglevelek futamideje a hatalyos jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkoz6
Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 30 napos és maximum 30 éves id6tartam.

3.1. Az eladasra felajanlott/bevezetett jelzaloglev  elek fajtaja és osztalya
3.1.1. Jelzaloglevelek fajtai kamatozas szerint

A Jelzaloglevelek lehetnek Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek, Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek,
Indexalt jelzaloglevelek és Diszkont Jelzaloglevelek.

3.1.2. Jelzaloglevelek fajtai torlesztés szerint

A Jelzéloglevelek torlesztése torténhet egy alkalommal, a futamidé végén (végtorlesztéses
Jelzaloglevelek) vagy folyamatosan, tobb részletben (résztorlesztéses Jelzaloglevelek).

3.1.3. Jelzéloglevelek fajtai a Jelzloglevél jell  ege szerint

A Jelzéloglevelek a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és a Jht. 14.8 értelmében
fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

3.1.4. ISIN koéd

Az ISIN kéd a KELER Zzrt. altal kiadott nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam, mely a Végleges
Feltételekben kerll feltiintetésre.
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3.1.5. Ertesitések

A Jelzéloglevelekkel kapcsolatos, a Jelzaloglevél-tulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kozzétételnek nem mindsulé an. egyéb értesitések akkor tekintheték a Kibocsatd részérdl
érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu) kozzétételre
kerulnek.

A Jelzéloglevél-tulajdonosok a Kibocsatonak sz6l6 értesitéseiket irdsban, a Kibocsatdé mindenkori
székhelyére kotelesek kildeni. A Kibocsaté — amennyiben valaszadasra kotelezett — valaszlevelét a
Jelzaloglevél-tulajdonos értesitésében megjeldlt cimére, ennek hianyaban az altala ismert cimére koteles
kuldeni azzal, hogy a nem vagy nhem megfeleléen megadott cimbél eredé kovetkezményekért a Kibocsato
nem felel.

3.2. Akibocsatas alapjaul szolgal6 jogszabalyok, i  ranyadd jog és birésagi kikotés

a) Polgéri Torvénykdnyvrél sz6l6 2013. évi V. torvény (Ptk.),

b) a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.),

¢) a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozasokrél sz6l6 2013. CCXXXVIIL. térvény (Hpt.),

(d) a jelzélog-hitelintézetrdl és a Jelzaloglevélrél szol6 1997. évi XXX. térvény (Jht.)

e) a csOdeljarasrdl és a felszamolasi eljarasrol sz616 1991. évi XLIX. térvény (Cstv.)

f) a befektetési vallalkozdsokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az Aaltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.)

g) az Eurbpai Unié Bizottsagdnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciék hivatkozdssal torténé beépitése, a
tadjékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtdsardl szolo
809/2004/EK rendelete,

h) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkoz6 prudencidlis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol,

i) a kétvényrél sz4l6 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet,

j) a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabdlyairol sz6l6 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet

k) a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak madjardl és biztonsagi

szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az tigyfélszamla megnyitdsanak
és vezetésének szabalyairdl sz6l6 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (Demat rendelet),

I) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarél és kdzzétételérél széld 82/2010. (111. 25.) Korm.
rendelet

m) 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasardl

A Jelzéloglevelek, valamint azok értelmezése tekintetében, a mindenkor hatdlyos magyar jog
rendelkezései az iranyadoak.

A Kibocsatasi Programmal kapcsolatban vagy abbol eredden keletkez6 barmely jogvita a polgari
perrendtartasrol sz4l6 1952. évi lll. térvény szerinti, hataskorrel és illetékességgel rendelkezd birdséag
jogosult eljarni.

3.3. Jelzaloglevelek tipusa, el 6allitas modja
A Jelzaloglevelek tipusa: Névre sz6l6 Jelzaloglevelek.
A Jelzaloglevelek el 6allitasi modja: A Jelzaloglevelek dematerializalt formaban kertilnek kiallitasra. A
Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében a Jelzaloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt
Jelzaloglevelek nyomdai Uton térténé eléallitasat.
A vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a névre sz6lé dematerializalt

Jelzaloglevelekrdl kiéllitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél
helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Jelzaloglevelek részleges visszavasérlasa, visszavaltasa és
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érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd () Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozd Ujabb
Jelzaloglevelek kibocséatasa esetén az annak helyébe Iépd Uj Okirat, mindaddig letétben marad, amig az
adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Jelzaloglevelek tulajdonosainak a
Jelzalogleveleken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem kertilnek.

3.4. Jelzaloglevelek pénzneme

A Jelzéloglevelek a vonatkozO Végleges Feltételekben meghatarozott pénznemben (forintban, vagy
euréban vagy az EU eurdzénan kivili barmely tagorszag devizjaban) keriilnek forgalomba hozatalra.

3.5. Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetet t értékpapirok sorrendisége
A Jelzélogleveleken alapul6 kdvetelés rangsora:

A Jelzéloglevelek a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és a Jht. 14.8 értelmében
fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsaté mindenkor fennallé
egyeéb, nem biztositott, nem alarendelt kitelezettségeivel szemben a vonatkoz6 jogszabalyok alapjan a
Kibocséaté felszdmolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljards soran elsébbséget élveznek. A
Kibocsatasi Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek egymassal, illetve a Kibocsato altal kibocséatott
mas jelzéloglevelekkel azonos ranghelyen allnak.

3.6. Az értékpapirokhoz kapcsol6do jogok ismertetés e

A Tpt. 138. 8 (2) bekezdésének megfeleléen a Jelzéloglevél-tulajdonosra vagy Jelzaloglevél-
tulajdonosokra toérténdé hivatkozasok a Jelzaloglevelek vonatkozasaban azon személyt vagy személyeket
jelentik, akiknek az értékpapir-szamlajan a Jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A Jelzaloglevél-tulajdonos esedékességkor jogosult a Jelzaloglevél alapjan a Kibocsatd Altal fizetett
tékére, illetve kamatra, tovdbba egyébként joga van a tulajdonaban lévé Jelzalogleveleket értékesiteni,
atruhazni. A Jelzaloglevelek tulajdonjoganak atruhazdsa az &truhdz6 értékpapir-szamlajanak
megterhelésével és a Jelzalogleveleknek a megszerzé értékpapir-szamlajan torténd egyideji jovairasaval
térténik meg.

Amennyiben illetékes bir6sag vagy jogszabdlyi eliras masként nem rendelkezik, barmely Jelzéloglevél-
tulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Jelzaloglevél jogos tulajdonosanak
tekintend® és akként kezelendd.

A Jelzalogleveleken alapul6 kévetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.
3.7. Kamatok és kamatszamitasi médok

A Jelzéloglevelekre vonatkoz6 kamatfeltételek (a Kamatfizetési idészakok és az alkalmazand6 kamatok,
illetve Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkoz6an a kamatmegallapitas
mddja allando. A kamatfeltételekre vonatkozé informéacidkat az adott Jelz&loglevél-kibocsatasra vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazzak.

.Kamatfizetési idészak” értelmezése

A Kamatfizetési idészak a Kamatszamitasi kezdénapon (ezt a napot is beleértve) kezdddé idészak,
amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden kdvetkez6 idészak,
amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt kdvetd Kamatfizetési napon
(ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utols6 Kamatfizetési nap a Lejarat
Napja.

.Kamatbazis Megéallapitasi Id6szak” értelmezése

A kamatbazis megallapitasi id6szak minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol (azt is beleértve)
kezd6dd, a kovetkezé Kamatbazis Megallapitdsi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak.
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Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezd&napja, akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis
Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé Kamatbézis Megallapitasi Napon kezdddé és az
azt a napot kdvetd els6 Kamatbazis Megallapitasi Napon végzadé idészak lesz.

.Kamatbazis” értelmezése
Barmely Kamatfizetési id6szakra szamitott kamat vonatkozasaban a kdvetkezéképpen értelmezendd:

0] amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld, gy a
Kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha az adott
Kamatfizetési id6szak valamely része szok&évre esik, Ugy (A) a Kamatfizetési idészak
szok6évre es® részében ténylegesen eltelt napok szaméat 366-tal kell elosztani és (B) a
Kamatfizetési id6szak nem szokéévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 365-tel
kell elosztani;

(ii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

.Kamatlab” értelmezése

A Jelzéloglevelekre vonatkoz6an mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten, amely a Jelzaloglevél-
feltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan keril meghatarozdsra vagy azok szerint
szamitando.

.Munkanap szabaly” értelmezése

A Munkanap Szabaly a kdvetkezd Munkanap Szabalyt, a médositott kdvetkezé Munkanap Szabalyt vagy
a megel6z6 Munkanap Szabdlyt jelenti a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.
Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitdsanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni és (x) abban a naptari hdnapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kdvetd
els6 Munkanapon kell teljesiteni. A Jelz&loglevél-tulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt
tébblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a modositott kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kdveté els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkez6é naptari hénapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kdzvetlenil megel6z6
Munkanapra; vagy

(3) a megel6z6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
kozvetlenul megel6z6 Munkanapra.

.Munkanap” értelmezése

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten kifizetéseket
illetve elszdmolasokat hajtanak végre, és amelyen a Kibocsétd, a KELER, és eurdban fizetend® barmely
Osszeg tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) rendszer is nyitva tart.

3.7.1. Fix Kamatozasu Jelzéloglevelek
Kamatlab

A Fix Kamatozasu Jelzéloglevelek ("Fix Kamatozdsu Jelzaloglevelek ") névértékik, illetve
résztorlesztéses jelzéloglevelek esetében az aktudlis, még vissza nem fizetett t6kedsszegeik utan, a
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Kamatfizetési idészak alatt, a Kamatlabbal megegyezd szézalékban kifejezett éves rata alapjan
kamatoznak. A Kamatlab alapjdn szamitott Kamattsszeg a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetend®.

Fix Kamattsszeg megallapitasa

A Kamatszamité- és Fizetd ugynoki feladatokat ellatdé Kibocsatdé szamitja ki annak a kamatnak az
Osszegét ("Fix Kamatdsszeg” ), amely a Fix Kamatozasu Jelzéloglevelek utan az adott Kamatfizetési
idészakra fizetendd. Minden Fix Kamattsszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes
névértékre, illetve az aktudlis tékedsszegre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbéazissal, majd
ennek eredményét értékpapir szamlavezeténként 6sszegezve egész forintra, illetve eurdban vagy az EU
eurézénan kivlli barmely tagorszag devizajaban denomindlt Jelzdloglevél esetén két tizedes jegyre
kerekitik a kerekités altalanos szabdlyai szerint. Barmely igy kapott pénzdsszeg a felétél (azt ide nem
értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamattsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Fix Kamatdsszeg esedékes

(i) avonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve,igy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési nap utan, illetve az
els6 Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezdd napja utdn a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott szamu hoénappal, vagy méas idészakkal megegyez6 idészak utan
kovetkezik be ("Kamatfizetési Idészak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap nem Munkanapra esik a Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkoz6 Végleges
Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandd Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosultta a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

3.7.2. Valtoz6 Kamatozasu és Indexalt Kamatozasi J elzaloglevelek kamata

Kamatlab

A Kamatlab a Valtozé Kamatozasl Jelzéloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében
egyarant éves szinten értend6. A Kamatldb alapjan szamitott Kamatésszeg a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetendé.

Valtoz6 kamatozasu Jelzaloglevelek kamatmeghatarozasa ,Hirligyndkségi Oldal" alapjan

A Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelek Kamatlaba a Kibocsaté &ltal valamely nyilvanosan elérheté
Hirligynodkségi Oldal alapjan és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlab
alapul vételével keril kiszamitasra. A Kibocsatd, mint Kamatszamit6- és Fizetd Gigynok allapitia meg a
Kamatldbat a meghatérozott idépontban elérheté Referencia Kamatladb plusz vagy minusz a Kamatfelar
(ha van) ismeretében, a Végleges Feltételekben foglalt szamitasi modszer szerint.

.Hirigyndkségi Oldal” értelmezése

Az alkalmazandé Hirligynokségi Oldal egy adott informacié szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem
kizarélag a ,Reuters” és a ,Bloomberg” barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része,
miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljab6l meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcio,
rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacidé szolgaltatd
rendszerben). Mindenesetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti
meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacioknak a feltiintetését abbdl a célbdl, hogy a
referencia kamatldbhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg. Amennyiben az alkalmazandé
Hirigynokségi Oldal vagy a referencia kamatldb nem elérhetd, gy a vonatkozé Végleges Feltételek ilyen
esetekre sz0l6 el6irasai az iranyaddak.

Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatmeghatarozasa

56



ERSTES

Az Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek Kamatlaba a Mogottes Eszkoz(6k) értékének alakulasa alapjan
kerlll kiszdmitdsra a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott szamitasi médszer szerint. A
kamatmeghatarozas alapjaul szolgalé mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz és a kamatlab
Osszekapcsolasanak moédjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhato teljesitményének alakulasara és
volatilitasara vonatkozé informacidk beszerzésének helyére, a mogottes eszkdzt érinté piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érint6 eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi
szabalyokra, a szamitast végz6 igynodk nevére vonatkoz6 informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében, amennyiben a kamatfizetésnek szarmaztatott
Osszetevdje is van, akkor a mogottes eszkdz(0k) értéke és a jelzaloglevelek értéke kozotti 6sszefliggést a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt kerlilnek meghatarozasra azok a kérilmények,
amikor a kockézat a legnyilvanvalobb.

Amennyiben az Indexalt kamatozasl jelzaloglevél kamatozasa egy Mogottes Eszkoztél fligg, akkor a
Mogottes Eszkoz fajtdja lehet barmely

(i) Tpt. szerinti értékpapir,

(iiy Bszt. szerinti pénzigyi eszkoz,

(iii) Bszt. szerinti aru,

(iv) Bszt. szerinti arutézsdei szolgaltatas targyat képezbé eszkoz,

(v) pénzeszkoz (forint, valuta, deviza),

(vi) a Ptk. szerinti dolog, jog, kdvetelés (ideértve a hitelkbvetelést),

(vii) vagy az (i) — (vi) pontban foglaltak ara, arfolyama, az ezekbél képzett barmely mutato, index.

Kamatldb meghatarozasa

A Kamatszamit6- és Fizetd Ugynoki feladatokat ellatd személy a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Kamatlab-meghatarozasi Napo(ko)n meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozé
Kamatfizetési id6szakra.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési idészakra minimalis kamatldbat
("Minimélis Kamatlab ") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetési id6szakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési idészak Kamatlaba a Minimalis
Kamatldbbal egyezik meg. Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési
Idészakra maximalis kamatlabat ("Maximélis Kamatldb ") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetési
id6szakra szamitott Kamatldb magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési
id6szak Kamatldba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

Kamattsszeg megallapitasa

A Kamatszamité- és Fizet6 ligynoki feladatokat ellatd Kibocsaté kiszamitja az egyes Valtoz6 Kamatozasu
Jelzéloglevelek és Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek utan az adott Kamatfizetési idészakra fizetend®
kamat Osszegét (,Kamatdsszeg”). Minden Kamattsszeg kiszamitdsa esetén az adott Kamatfizetési
id6szakhoz tartoz6 Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, illetve aktualis t6kedsszegre, és a
kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét értékpapir szamlavezeténként
O0sszegezve egész forintra, vagy eurdra illetve az EU eurézénan kivili barmely tagorszag devizajaban
denomindlt Jelzaloglevél esetén két tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabdlyai szerint.
Barmely igy kapott pénzésszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Kamattsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Véltoz6 Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek utan fizetett kamat esedékes:

0] a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy

(ii) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve, ugy minden olyan idépontban kell megfizetni, amely a megel6z6 Kamatfizetési
nap utan, illetve az elsé Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezd® napja utan a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott szdmu hénappal, vagy mas idészakkal
megegyez6 idészak utan kdvetkezik be ("Kamatfizetési Id észak").
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Amennyiben a Kamatfizetési nap nem Munkanapra esik a Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkoz6 Végleges
Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandd Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosultta a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatdsszegekrdl

A Kibocsatdé haladéktalanul, de legkésébb a Kamatfizetési napot megel6z6en a KELER tudoméséara
hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési idészakokra es6 Kamatdsszegeket, illetve a megfeleld
Kamatfizetési napokat, és az erre vonatkozo értesitést a meghatarozasuk utan a leheté leghamarabb, de
nem kés6bb, mint az azt kdvet6 masodik Munkanapon kozzéteszi a Jelzaloglevél-feltételekben
meghatérozottaknak megfeleléen. Amennyiben az adott Jelzaloglevél a BET-re bevezetésre Kerillt,
biztositani kell, hogy az ilyen értesités a BET szabalyainak megfeleléen (ha alkalmazando) is kozzétételre
keriiljon. Szamitasi hiba miatt minden igy kozzétett Kamatdsszeget és Kamatfizetési napot utélag,
elézetes értesités nélkil mddositani lehet (vagy szikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni médositas
utjan), a Kamatfizetési idészak idétartaméanak valtozasa esetén. Minden ilyen mddositast haladéktalanul
kozoIni kell a KELER-rel, a BET-tel (ha alkalmazandd) és a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal a hivatkozott
Jelzaloglevél-feltételek rendelkezéseivel 6sszhangban.

3.7.3. Diszkont Jelzéaloglevelek

A Diszkont Jelzéloglevelek a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra, lejaratkor
pedig névértéken kerililnek visszavaltdsra. A futamidé alatt nem fizethek kamatot. A Diszkont
Jelzaloglevelek nyeresége (és ezen keresztll a hozama) teljes egészében a vasarlaskori és lejaratkori
(vagy a lejarat elétti masodpiaci értékesités esetén az eladasi) arfolyam kilénbségébdl adodik.

3.7.4. Késedelmi kamat

Az egyes Jelzéloglevelek a Lejarat napjatol/valasztott visszavaltasi naptdl kezdve nem kamatoznak,
kivéve, ha a Jelzaloglevél-tulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a téke-, illetve kamatkifizetést a
Kibocsaté jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tdkerész, illetve
kamat6sszeg kamatai tovabb halmozddnak a Ptk. rendelkezései szerinti mértékii késedelmi kamat
mértékével mindaddig, amig az adott Jelzaloglevél utan jaré 6sszeget a Kibocsato kifizeti.

3.7.5. A kamatok kiszamitasat végz 6 személy

A kamatok kiszdmitasat a Kibocsatd, mint Kamatszamito- és Fizetd lgynoki feladatokat ellatdé személy
(Erste Jelzalogbank Zrt.) végzi.

3.8. Lejarat és a hitel torlesztésére vonatkozé ren  delkezések
3.8.1. Kifizetések

A fizetés maodja

A Jelzélogleveleken alapul6 kifizetések mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek alapjan teljesitendok.
A kifizetésekre a Fizeté gynokon keresztil kerll sor, melyre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénzigyi, addé és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kulondsen a KELER hatalyos
szabalyzatai és elbirasai.

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti a Jelzaloglevél-
tulajdonosok részére az alabbiak szerint:

Az értékpapirszamlan nyilvantartott Jelzaloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER
nyilvantartasdban az adott esedékességre vonatkoz6 — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban
meghatarozott — fordulonap végén az adott Jelzalogleveleket illetéen &llomannyal rendelkezé
Szamlavezeték részére kell teljesiteni, a KELER vonatkoz6 mindenkor hatélyos szabalyzataval,
rendelkezéseivel 6sszhangban. Az esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpapirszamlajan a
fordulonapon a Jelzaloglevelet nyilvantartjdk. A Jelzaloglevelek tekintetében a Jelzaloglevél-feltételekkel
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O0sszhangban teljesitett kifizetéseket a Jelzéloglevél-tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsat6é az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesil minden kételezettség
alol.

Fizetési Nap (esedékesséq):

Barmely Jelzéloglevél vonatkozasdban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely téke- vagy
kamatfizetés, vagy (ha a fizetend6 6sszeget a vonatkoz6 rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy
utasitjak el) amelyen a kint Iévé 6sszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre
vonatkozéan megfeleld értesitést kiuldenek a Jelzaloglevél-tulajdonosoknak a jelen Jelzéloglevél-
feltételekkel 6sszhangban arrdl, hogy a Jelzéloglevelekrdl kidllitott értékpapirszamla kivonatnak a
Jelzaloglevél-feltételeknek megfeleld tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a
kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Jelen Jelzéaloglevél-
feltételek alkalmazésaban:

(i) a tékére” hivatkozas ugy tekintend6, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre
vonatkozoan fizetendd minden visszavaltasi 6sszeget és egyéb tékejellegli 6sszeget, amely a
jelen Kibocséatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél-feltételeknek megfeleléen fizetendé;

(ii) a ,kamatra” hivatkozads uagy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre
vonatkozoan fizetendé minden Kamatdsszeget és minden egyéb 0Osszeget, amely a
hivatkozott Jelzaloglevél-feltételek alapjan, illetve a hivatkozott Jelzaloglevél-feltételek
kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(iii) a ,téke” és a ,kamat” ugy tekintend6k, hogy magukba foglalnak barmely egyéb &sszeget,
amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél-feltételek alapjan fizetendd.

A Téke értelmezése

A jelen Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi tékére vald hivatkozast
ugy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazand6 - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Jelzaloglevelek Lejaratkori visszavaltasi 6sszegét;

(ii) a Jelzaloglevelek Lejarat elétti visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(iii) a Jelzéloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(iv) a résztorlesztéses Jelzéloglevelek esetében az egyes résztorlesztések 6sszegét;

(v) Diszkont Jelzaloglevelek esetén az Amortizalt Névérték Osszegét;

(vi) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Jelzaloglevelek alapjan vagy azokra
tekintettel teljesit.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzaloglevél kapcsan teljesitend® kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel ésszhangban az alkalmazandd Munkanap
Szabaly szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmeriilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

3.8.2. Torlesztés és visszavaltas

Barmely esetben, ha a Kibocsaté altal forgalomba hozott jelzaloglevelek Gjbdl a Kibocsaté tulajdonaba
keriilnek, azokat a Jht. 13 (3.) bekezdésének megfeleléen érvényteleniteni kell.

Jelzaloglevelek torlesztése:

A Jelzaloglevelek esedékességkor kerlilnek a Kibocséaté Aaltal torlesztésre a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. A végtorlesztéses Jelzaloglevelek torlesztésére egy dsszegben,
lejaratkor kerlll sor, mig a résztérlesztéses Jelzaloglevelek torlesztésére a Végleges Feltételekben
meghatarozott torlesztési napokon és torlesztd részletekben kertl sor.

Jelzaloglevelek visszavéltasa:

A Jelzaloglevelek lejaratkor, valamint a futamidé alatt a Kibocsaté vagy a Jelzaloglevél-tulajdonosok
valasztasa alapjan a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint valthaték vissza. A
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visszavaltott Jelzaloglevelek nem hozhaték Ujra forgalomba és érvénytelenitésre keriilnek. A visszavaltas
lehetéségére és feltételeire a vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései az iranyadoak.

a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsat6 a Jelzaloglevelet lejarat el6tt nem valtotta vissza, vagy nem érvénytelenitette az
aldabbiakban meghatarozott médon, a Kibocsaté a vonatkoz6é Végleges Feltételekben meghatarozott
Lejarati Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott
Lejaratkori visszavaltasi 6sszeget, az adott meghatarozott pénznemben a Befektetének.

b) Résztorlesztések

A résztorlesztéses Jelzéloglevelek esetében a Jelzaloglevelek torlesztése a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben megadott tdrlesztérészletenként a megadott torlesztési napokon torténik.

c) Lejarat elétti visszavaltas a Kibocsat6 valasztiasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szdméra a vonatkoz6 Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsaté, miutdn a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek rendelkezéseivel
O0sszhangban a vélasztott visszavaltasi napot megel6zéen nem kevesebb mint 15 és nem tébb mint 30
nappal korabban értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tlintetnie a
visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az akkor
forgalomban |évé Jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott, vagy az ott leirt médon megallapitott valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)ben a vonatkoz6
valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) Felhalmozott kamatokkal egyitt (ha van ilyen).
Amennyiben a Kibocsaté nem minden Jelzaloglevelet valt vissza, a visszavaltandd jelzéloglevelek a
KELER szabalyaival és a vonatkozé Végleges feltételekkel dsszhangban, legfeliebb 30 nappal a
visszavaltasra kijel6lt napot megel6zden keriilnek kivalasztasra.

d) Lejarat elétti visszavéltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Jelzéloglevél-tulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehetéséggel rendelkeznek, barmely Jelzéloglevél-tulajdonos a valasztott visszavaltasi napot megelézéen
a Fizeté tugynoknek kuldott ilyen targyu értesitéssel ("Jelzaloglevél-tulajdonos visszavaltasi értesitése”)
kezdeményezheti a tulajdonaban 1évé Jelzaloglevelek visszavaltasat. A Kibocséaté az ilyen Jelzaloglevelet
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fiiggvényében a véalasztott
visszavaltasi napon teljes egészében visszavéltja, és a valasztott visszavaltasi dsszeget, a valasztott
visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) esetlegesen Felhalmozott kamatokkal egyitt atutalja a
Jelzaloglevél-tulajdonos éaltal a Jelzaloglevél-tulajdonos visszavéltasi értesitésében megjeldlt
bankszamlaszamra/ligyfélszamlaszamra. A Jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozé jog gyakorlasahoz a
Jelzaloglevél-tulajdonosnak a Jelzéaloglevelet a Kibocsaté javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Jelzaloglevél-tulajdonos altal adott visszavaltasi értesités visszavonhatatlan.

e) Lejérat el6tti visszavaltas 6sszege

(i) Diszkont Jelzaloglevél esetén

A Lejarat El6tti visszavaltasi 6sszeg meghatarozasa a Kibocsatd, mint Kamatszamito- és Fizeté Ggynok
altal, a mindenkori piaci viszonyok figyelembevételével megallapitott arfolyamon torténik.

Amennyiben a Jelzéloglevél Lejarat EIStti visszavaltasi 6sszege esedékessé és fizetendbvé valik, de
esedékességkor nem kerll kifizetésre, a Kibocsaté az esedékesség napja és a kifizetési nap kozotti
id6szakra késedelmi kamatot fizet jelen Jelzéloglevél-feltételek ,Késedelmi kamat” pontjaban leirtak
szerint.

(ii) Egyéb Jelzaloglevelek esetén
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Minden egyéb Jelzéloglevél a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadott Lejarat El6tti visszavaltasi
0sszegen, vagy az ott meghatarozott médon kertl visszavaltasra. Amennyiben a Végleges Feltételek nem
rendelkeznek errél, akkor a Jelzaloglevelek Névértéken keriinek visszavéltasra.

f) Ervénytelenités

Valamennyi visszavdltasra kerilt Jelzaloglevél érvénytelenitésre kertl. Az ily médon érvénytelenitett
Jelzaloglevelek nem bocsathaték ki, illetve nem adhatok el Gjra.

A Kibocsat6 a Kézponti Ertékpapir szamlavezetéjét a Jelzaloglevelekben foglalt jogok és kotelezettségek
megsz(nésérdl értesiti. Ezt kdvetden a Kozponti Ertékpapir szamlavezetéje érvényteleniti a
Jelzalogleveleket és az Okiratot. Az érvénytelenités a vonatkoz6 jogszabéalyoknak és a KELER mindenkor
hatalyos szabalyzatainak megfeleléen torténik.

g) Lejarat elétti visszavasarlas

A Kibocsat6 a tékepiacon jogosult barmilyen arfolyamon Jelzélogleveleket vasarolni. Az ilyen vasarlasok
nyilt piacon torténnek, oly moédon, hogy a Kibocsaté nyilvanos informaciét tesz kézzé, melyben értesiti a
Befektetdket a vasarlas feltételeirdl.

A visszavasarolt Jelzalogleveleket a Kibocsaté a Jht. 13.8 (3) bekezdése alapjan nem hozhatja Gjbdl
forgalomba. Az ilyen Jelzaloglevelek forgalombdl kivontnak minésiinek és azok fedezetét a Kibocsatd
nem koteles biztositani.

3.9. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Tpt. 31.8 (1) bekezdés szerint az Alaptajékoztato a kdzzététel Felugyelet altali engedélyezését kovetd
tizenkét hénapig érvényes. Jelzéloglevelet legkésdébb a tajékoztatd hatalyossaganak idészaka alatt lehet
nyilvanosan forgalomba hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni illetve multilateralis kereskedési
rendszerbe rogziteni. A Kibocsaté jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkul mind a
koradbban kibocsatott Jelzalogleveleivel azonos Sorozatba tartozé Jelzaloglevelek, mind Uj Sorozatba
tartozé Jelzaloglevelek forgalomba hozatalara. A Kibocséatasi Program alapjan térténé barmely tovabbi
forgalomba hozatalhoz a Feliigyelet engedélye a Kibocsatasi Program ideje alatt nem sziikséges. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsaté a vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseivel
0sszhangban az adott forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmazo Végleges Feltételek benyujtasaval a Fellgyeletet tdjékoztatja és az adatokat a Végleges
Feltételek kozzétételével nyilvanossagra hozza. A Kibocsatasi Program ideje alatt a Kibocsaté a féléves
€s éves jelentések elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tdjékoztatja a Befektet6ket gazdasagi,
pénzigyi és jogi helyzetének alakulasarél.

3.10. Hozam szamitéasa

Véarhaté hozam Fix Kamatozasu és Diszkont Jelzaloglevelek esetében szamithatd, amelyek kifizetése
elére ismert. VAltoz6 és Indexalt Kamatozasl Jelzaloglevelek esetében, amennyiben a
maximalis/minimalis kamat keriil megéllapitasra, a maximalis/minimalis kamat mellett elérheté
maximum/minimum hozam szamithato.

A Diszkont Jelzéloglevelek forgalomba hozatali hozama az a hozamrata, amely mellett a Diszkont
Jelzaloglevél utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba hozatali arral.
Fix Kamatozéasu Jelzéloglevelek forgalomba hozatali hozama az a belsé megtérilési rata, amely mellett a
Fix Kamatozasu Jelzaloglevél utan jaré kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd,
azaz Felhalmozott kamatokkal névelt Forgalomba Hozatali arral.

A Végleges Feltételek tartalmazza az egyes Jelzaloglevelek varhat6 hozammal kapcsolatos informaciait,
az un. egységesitett értékpapir hozam mutaté (EHM) mértékét és a hozam kiszamitasanak modjat a
betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarél és kozzétételérdl szol6 82/2010. (l11.25.)
Korméanyrendeletben el6irtak szerint.
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3.11. A hitelviszonyt megtestesit 6 értékpapirok tulajdonosainak képviselete

A Jelzéloglevelek jegyzése, illetve azokra aukcidés ajanlat tétele a természetes személy Befektetd,
valamint a Jelzaloglevelek megszerzését kdvetéen a Jelzaloglevél-tulajdonos eljarasa személyesen vagy
(eseti vagy allandé meghatalmazéassal) képviseld Utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy az
adott Forgalmaz6 altal alkalmazott szerz6déses feltétel nem zéarja ki. A nem természetes személy
Befektet6t/Jelzdloglevél-tulajdonost a jogszabalyban és/vagy mikodési forméja szerinti szerz8désben
vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabdlyban, szerzédéshen
meghatarozott médon és terjedelemben.

Képvisel§ eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolédd jogok és koételezettségek a
képviselt Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsol6dd felelésség szintén a
képviseltet terheli, a Jelzaloglevelek tulajdonjoga az allokaciot kdvetéen a képviselt Befektetdre szall.

A meghatalmazéas, igy a képviselet jog megszinik pl. a Befekteté/Jelzéloglevél-tulajdonos altali
visszavonassal, a meghatalmazasban meghatarozott idé lejartaval, feltétel bekovetkeztével, a
Befekteté/Jelzaloglevél-tulajdonos vagy a meghatalmazott képvisel6 halédlaval, vagy jogszabalyban
meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti meghatalmazas az abban meghatarozott rendelkezés,
jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas megsziinése az adott Forgalmazdval
szemben attdl az idéponttdl hatalyos, amikor az azt kivalté koérlilményrél az adott Forgalmazé hiteles
tudomast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés adott
Forgalmazéval szembeni hatalyosulasdnak idépontjat megel6z6en adott, de még nem teljesilt
megbizdsok hatalyat, az adott Forgalmazd azonban kizarélag sajat dontése szerint jogosult az ilyen
megbizas teljesitését felfliggeszteni.

A Kibocséatd a Jelzéloglevél-tulajdonosokat és/vagy Befektetéket képvisel6 szervezetet nem nevez meg
és ilyen képviseletre vonatkozd szabdlyokat nem allapit meg, de a vonatkoz6é Végleges Feltételek
tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

3.12. Hatérozatok, engedélyekr &l és jovdhagyasok

A Kibocsatd lgazgatésaga 2016. majus 10-én kelt 4/2016.05.10. szamu hatarozataval felhatalmazast
adott a jelen Alaptajékoztatéban leirt Kibocsatasi Program felallitaséara.

Az MNB a Kibocsatasi Program céljara készilt 2016. julius 18. datumu Alaptajékoztaté és a kapcsol6do
hirdetmény kézzétételét a 2016. augusztus 25. napjan kelt, H-KE-III-623/2016. szdmU hatéarozataval
engedélyezte. Az Alaptajékoztaté az MNB engedély keltét kbveté 12 honapig hatalyos.

3.13. Jelzéloglevelek kibocsatasanak varhato id  6pontja

Jelen Kibocsatasi Program hatalya alatti Jelzaloglevelek forgalomba hozataldnak varhat6 idépontjait a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

3.14. Jelzaloglevelek szabad atruhazhatésagara vona tkozo korlatozasok

A Jelzéalogleveleket csak a hatalyos és vonatkozo jogszabalyokkal dsszhangban lehet forgalomba hozni
és értékesiteni Devizabelfoldi természetes é€s jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb
szervezetek, valamint Devizakilféldi természetes és jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkezd egyéb szervezetek részére akar kilfdldon, akar Magyarorszagon. A jelen Alaptjékoztato a
magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készilt.

A Jelzéloglevelek atruhazasa esetén a Szamlavezet6k dsszevont értékpapir-szamlai kdzotti atvezetésre
vonatkozéan a KELER mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsolédd jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-tulajdonosokra
kotelezéek.
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Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozé esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a
vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. A Jelzélogleveleknek a masodlagos piacon torténd
értékesitése a vonatkozé és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint BET-re tértént bevezetése esetén a
BET-en torténé kereskedés tekintetében a BET szabalyzatai alapjan térténhet.

A Jelzéloglevelek egyike sem kerllt korabban, és a jovében sem kerll nyilvantartasba vételre Amerikai
Ertékpapirtérvény alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtérvény S Rendelkezésének megfeleléen, a
Jelzaloglevelek egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni,
illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Jelzaloglevelet senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Jelzéaloglevelekre vonatkoz6an a jelen Jelzaloglevél-feltételekben meghatarozottakon kivil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Jelzaloglevél-sorozat tekintetében a vonatkozdé Végleges
Feltételek egyéb korlatozasrdl is rendelkeznek.

3.15. Adozas

Az Alaptajékoztat6 jelen része kizarolag altalanos informaciokat tartalmaz és kizarélag az Alaptajékoztaté
készitésekor hatélyban 1évé ad6zasi szabdlyokat tartalmazza. Az Alaptajékoztatéban foglalt altalanos
informaciok nem vehetik figyelembe az egyes Befektetdk adokotelezettségét befolyasold, a
Jelzéloglevelekkel 6sszefiiggésben felmerild valamennyi egyedi kordlményt, igy nem tekinthetd
adotanacsadasnak a Jelzaloglevél-tulajdonosok szadmara. A Kibocsatdé nem vallal tovabba felelésséget az
irAnyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozd joggyakorlatban az Alaptajékoztatd készitésének
idépontjat kovetéen bekovetkezd valtozasok kovetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi
egyedi esetben adétanacsadd igénybevétele ajanlott.

A Jelzéloglevelekhez kapcsolédo kifizetések tekintetében a vonatkoz6 jogszabélyok szerinti Kifizetd a
vonatkoz6 jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen a jogszabaly altal el6irt adét vagy més dsszeget
vonja le vagy tarthatja vissza.

A Jelzaloglevelek megvasarlasa el6tt — a jelen fejezet attekintésén kivil — a Befektetéknek minden
esetben szikséges és javasolt adétanacsaddval egyeztetni az egyéni adézasi helyzet pontos felmérése
és az optimalis adozasi feltételek kialakitasa érdekében.

3.15.1. Maganszemélyek

A Jelzéaloglevélre tekintettel megszerzett kamatjovedelem a maganszemélynek f6szabéalyként addkdteles
joévedelme.

Magyar adéigyi illetéségiinek tekintett maganszemélyek:

Ha a kamatjovedelmet szerz6 maganszemély nem rendelkezik mas olyan allam illetéségigazolaséaval,
amellyel van Magyarorszagnak kett6és adoztatast kizar6 egyezménye, akkor illetdség szempontjabol
magyar adolgyi illetdségiként kell kezelni. Mindez azt jelenti, hogy abban az esetben, ha a
kamatjovedelmet szerz6 maganszemély esetlegesen nem magyar adoigyi illetdségl, és nem igazolja
szabalyszerlen, hogy egy olyan allam adoiigyi illetéségével bir, amellyel Magyarorszagnak van kett6s
adoztatas kizaro egyezménye (vélelmezett magyar illetéség), akkor a megszerzett kamatjévedelemével
kapcsolatban Magyarorszagon kell az ad6t megfizetnie. Magyarorszagon adokoteles azon maganszemély
kamatjévedelme is, aki olyan &llam adélgyi illetdségével bir, amellyel Magyarorszagnak nincs kettés
adoztatast kizaré egyezménye.

A magyar illetdséglinek tekintett maganszemélyek Jelzaloglevelekbdl keletkezd kamatjovedelmét 15 %

kamatadd, tovabba 6% EHO terheli. A vonatkoz6 kamatmértéket a megszolgalt kamatjovedelmekre kell
alkalmazni.
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Az adokat, amennyiben a kamatjévedelem Kifizet6t6l szarmazik, a megszerzés idépontjara a Kifizet
allapitja meg, vonja le, fizeti meg, és vallja be.

Kulféldi adoigyi illetéségdként tekintett maganszemeély:

Kulféldi adéugyi illetéségli maganszemélynek azon maganszemélyeket kell tekinteni, akik rendelkeznek
olyan orszag altal kiallitott illetéségigazolassal, amellyel Magyarorszagnak van kettés adoztatast kizaréd
egyezménye. A kilféldi adéugyi illetéséglii maganszemélynek addolgyi illetéségét a targyévben torténd
elsé kifizetésig, majd minden évben, a kilféldi adéhatésag altal kiéllitott illetéségigazolas angol nyelvi
példanyaval, magyar nyelvii szakforditdsaval, vagy ezek egyikérdl készilt méasolattal igazolnia kell. A
kulfoldi addugyi illetéségli maganszemély illetéségvaltozasa esetén, a valtozast kovetd elsd kifizetés
idépontjat megelézbéen kell igazolnia a megvaltozott adoiigyi illetéségét.

Amennyiben a kilfoldi adéugyi illetdség hiteltérdemléen bizonyitast nyert, akkor a maganszemély
megszerzett kamatjdvelmére tekintettel az adott allammal hatalyos kett6s adoztatés elkertlésérél sz6l6
egyezmény rendelkezései szerint kell eljarni. Mindazonéltal, fliggetleniil az adott egyezmény elbirasaitdl,
a 2003/48/EK irdnyelvre tekintettel abban az esetben, ha a kamatjévedelem szerzéje az iranyelv hatalya
ala tartozé allam illetéségével bir, és igazolja, hogy juttatott kamatnak (fészabalyként) 6 a haszonhulzéja,
akkor Magyarorszag a kamatjoévedelmet nem addztatja meg. A haszonhuzé jellemz&en olyan, az iranyelv
hatélya ala tartozé allam illetéségével bir6 maganszemélyt takar, akinek kamatot fizetnek vagy jévairnak.

A Magyarorszag altal megkotott kettds adoztatas elkeriilésérél sz6l6 egyezmények jellemzéen a
kamatjovedelem ad6ztatasanak jogat az adott maganszemély illetésége szerinti allamhoz rendelik. Egyes
esetekben azonban az adott kamatjovedelmet szerz6 maganszemély olyan orszag adéugyi illetéségével
bir, amellyel van Magyarorszagnak kettés addztatast kizaré egyezménye, és az adott orszag nem tartozik
az irdnyelv hatalya ala, és a kamatjovedelem addztatasat részben lehetévé teszi a forrasorszag
(esetiinkben Magyarorszag) szamara is. llyen esetben Magyaroszag forrasadot vet ki a megszerzett
kamatjovedelemre, amelynek mértéke minden esetben az egyezmény altal meghatarozott adomérték, de
legfeljebb 15%.

Ha a fentieknek megfeleléen Magyarorszag forrdsadot vet ki a kilféldi illetéségld maganszemély
kamatjovedelmére, akkor a kamatjovedelmet EHO fizetési kdtelezettség is terheli, amelynek mértéke 6%.

Kamatjovedelem meghatérozasa:

Az Szja. tv. 65. § (1) bekezdése szerint kamatjdvedelemnek mindsul a nyilvanosan forgalomba hozott és
forgalmazott, a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. szamu torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir:

a) a kamatra és/vagy hozamra val6 jogosultsdg megszerzése szempontjab6l meghatérozott idépontban
térténd tulajdonban tartdas alapjdn a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt)
bevétel,

b) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a Tpt. szerinti tézsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovdbba a Gazdasagi
Egyluttmikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban mikddd tézsdén torténd atruhazasat] a
maganszemélyt megilletd bevételbdl - fliggetlenll attédl, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és
Felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre irdnyadoé
rendelkezések szerint megallapitott rész.

Az arfolyamnyereség megallapitasakor nem lehetséges a nyereséges (gyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolédsa, de ha a Kifizet tobb ad6t vont le a kamatjovedelembdl (mert példaul
nem ismeri az értékpapir szerzési értékét), a maganszemély a Kifizetdi igazolas alapjan az altala ismert
igazolt koltségeket is figyelembe véve bevallja a kamatjovedelmet a levont ad6tdbblet visszatéritésének
érdekében.
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Tartds befektetési szerz 6dés megkdtésével a Jelzaloglevelekre tekintettel megszerzett jovedelem
adomentes vagy csokkentett adokulccsal ad6z6 jovedelemnek minéstilhet.

Tartds befektetési szerzédés keretében a Jelzéloglevél-tulajdonosok vallaljak, hogy a Jelzéloglevelek
megvasarlasara tekintettel a tartés befektetési szamlan lekétott 6sszeget, illetve annak hozamait (pl. a
Jelzaloglevelekre tekintettel kapott kamatot, arfolyamnyereséget) legalabb harom vagy 6t éves lekétési
id6szak erejéig a befektetési szolgaltatd, illetve hitelintézet altal szerzédésenként vezetett lekotési
nyilvantartasban tartjak.

Ha a Jelzéloglevél-tulajdonosok a tartds befektetési szerzédéssel lekotdtt Osszeget és/vagy a
Jelzaloglevelek hozamait a harom éves lekotési idészak lejarta elétt a lekotési nyilvantartasbol egészben
vagy részben kivonjak, az eredetileg lekotott 6sszeget meghaladdan elért lekdtési hozam utan az adoé
mértéke 15%. Tovabba, ha a tartds befektetési szerz6dés megkdtésére 2013. augusztus 1. utédn kerilt
sor, akkor 6% EHO kotelezettség is terheli.

A lekdtés harom éves lekdtési idészakot kovetd, de az Ot éves lekotési idészak lejartdt megeléz6
megszintetése esetén a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a lekotési hozam utan terhelé addé mértéke 10% és
EHO kotelezettség nem merl fel. A lekétés 6t éves lekotési id6szakot kdvetd megsziintetése esetén a
lekétési hozam adémentes és EHO kotelezettség sem terheli.

NYESZ-R megjeldlés (i nyugdij-el 6takarékossagi szamlan elhelyezett Jelzaloglevélbél eredd jovedelem
adomentes, amennyiben a nyugdij-el6takarékossagi szamlara iranyadd rendelkezéseknek megfeleléen
un. nyugdijszolgaltatdsként kerll megszintetésre a nyugdij-el6takarékossagi szerzédés és keril e
szamlan nyilvantartott allomany a Befektetének kifizetésre. Egyéb esetében — bele nem értve a szamla
allomanyanak masik nyugdij-elétakarékossagi szamlavezetéhdz vagy tartds befektetési szamléra térténd
utaldsét/transzferdlasat) a jovedelem egyéb jovedelemnek mindsil és az arra vonatkozd ado- és
jarulékfizetési szabalyokat kell alkalmazni a nyugdij-el6takarékossagi szamlaval kapcsolatos egyéb
adozasi kovetkezmények mellett.

E nyugdij-el6takarékossagi szamlara befizetett 6sszeg utan egyebekben a meghatarozott feltételek
teljesiilése esetén addjovairds is igénybe vehetd, amelynek add- és szankciémentes felvételéhez is
szilkséges az, hogy e szamlarél mint nyugdijszolgaltatas keriiljon kifizetésre.

3.15.2. Tarsasagok
Magyar adéugyi illetéségiinek tekintett trsasagok:

Fészabdly szerint azon tarsasagokat tekinthetjuk magyar illetéséggel birénak, amelyek székhelye,
tényleges iranyitdsanak, Uzletvezetésének helye Magyarorszagon van. Ezen tarsasagok jellemzéen a
tarsasagi és osztalékadoroél sz6l6 1996. évi LXXXI. térvény hatdlya alatt allnak.

A magyar adoigyi illetéségl tarsasdg a Kibocsatotol kapott kamatjovedelmet, a Jelzéloglevelek
értékesitése kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget, a tarsasagi adodalap
megallapitasakor figyelembe veszi.

A fenti kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglald tarsasagi
adoalap utan fizetendd tarsasagi add altalanos mértéke jelenleg 19%, illetve a pozitiv addalap 500 millié
forintot meg nem halad6 6sszegéig 10%. A kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy veszteség
utén fizetendd tarsasagi adé megallapitasa és megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének
keretében torténik, amely a Jelzaloglevél-tulajdonos kotelezettsége.

Kulféldi adoigyi illetéségiinek tekintett tarsasagok:
A kilfoldi addigyi illetéségiinek mindsiilé — Magyarorszagon telephellyel nem rendelkezé —Jelzaloglevél-

tulajdonos tarsasdgoknak a Jelzaloglevelekhez kapcsolédéan megszerzett kamatjovedelemmel,
arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon addkételezettségik nincs.
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Magyarorszagon - a vonatkozo kettés adoztatas elkerilésérdl szol6 egyezmények, annak hianyaban a
tarsasagi és osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény alapjan - telephellyel rendelkezd tarsasagok a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereséghdl vagy veszteségbdl szarmazé jovedelmiket ennek a
telephelynek tudjak be, és a vonatkoz6 jogszabalyok szerint teljesitik adofizetési kotelezettségiket.

4. Az ajanlattétel feltételei

A Kibocsaté a 2016-2017. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizarélag névre sz616, dematerializalt
Jelzalogleveleket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran. Az egyes forgalomba
hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. 8) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50. 8) utjan, az
Alaptéjékoztato és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A jelen bekezdés rendelkezései Magyarorszag teruletén kivil toérténd forgalomba hozatalra akkor
alkalmazhatok, ha az adott orszag forgalomba hozatalra vonatkozé szabalyai vagy a Végleges Feltételek
vagy a Forgalmazé iranyad6 szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.

A Jelzéaloglevelek forgalomba hozataldnak napja az a nap, amikor a Jelzaloglevelet a KELER a vonatkoz6
jogszabalyok és sajat szabalyzatai alapjan keletkezteti.

A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a Jelzaloglevelek forintban, euréban vagy az EU eur6zénan
kivili barmely tagorszaganak devizéjdban keriinek forgalomba hozatalra.

4.1. Jegyzés szabdlyai

Ertékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozo Befektetének az
értékpapir megvéasarlaséara iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgéltatas teljesitésére.

4.1.1. Jegyz 6k kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, jegyzést Devizabelfoldi természetes és jogi
személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb szervezetek, valamint Devizakullfoldi természetes
és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb szervezetek nyljthatnak be. A benyujtasi
jogosultsag fenn nem allasabol eredd kdvetkezményekért a jegyzé személy felelésséggel tartozik.

4.1.2. A jegyzések benyujtasa

Tekintettel arra, hogy a Jelzéloglevelek dematerializalt formaban kertilnek kibocsatasra, a Jelzaloglevelek
nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személytél fogadhato el, aki:

- nem Mindsitett Befektet§ (a Bszt. alapjan szakmai Ugyfélnek vagy elfogadhaté partnernek
tekintett Befektet) esetén - az adott Forgalmazdval toértént eltéré megallapodas hidnyaban - az
adott Forgalmazonal vezetett értékpapirszamla és bankszamla, illetve Ugyfélszamla vezetésre
vonatkoz6 szerzédést kotott (illetve a jegyzéssel egyidejileg ilyet kot) és legalabb a jegyzés
lezardsaig hatalyban marad és ezen szamlat jeldli meg a teljesités helyeként,

- Mindsitett Befektetd esetén valasztdsa szerint a jegyzés soran azon értékpapirszamlajat vezetd
azonosité adatait és szamlaszamat megadta a Forgalmazonak, ahova a teljesitést kéri.

A Befektetének az adott Forgalmazénal 6sszevont értékpapir-, bank-, valamint Ggyfél szamlanyitasra
vonatkozd (keret)szerz6dések megnyitdsadra az adott Forgalmazd Uzletszabdlyzataban foglaltak az
irAnyadok.

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv benyujtasaval, vagy az adott forgalmazé altal alkalmazott szerzédéses
feltételeknek, megfeleld megbizas-adasi moédokon a Tpt. 47. §-anak betartasaval lehet tenni. A jegyzési
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ivek a jegyzési id6szak kezdetétdl a jegyzési id6szak zaraséig terjedd idészakban a vonatkozé Végleges
Feltételekben megjeldlt értékesitési helyeken személyesen, telefax Utjan vagy — ha ezt a Forgalmazé
szabalyzata lehetéveé teszi — szkennelve e-mailen a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megjeldlt telefax
szamra, vagy e-mail cimre keriilhetnek benyujtasra. Az adott Forgalmaz6 szabalyzatanak medgfeleld,
meghatarozott megbizas-adasi moédokon tett jegyzési igény benydjtasanak a Forgalmazoé altal
meghatarozott feltételek szerint van helye. A Végleges feltételek meghatarozhat eltéré jegyzési modot is.
Jegyzési ajanlatot a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott jegyzési ar(ak)on lehet tenni.

Jegyzési ajanlat személyesen vagy képvisel6 Utjdn tehetd a Forgalmaz6 (zletszabalyzatanak
rendelkezései szerint. Képvisel6 lehet az, aki a Befekteté adott Forgalmazondl vezetett szamlaja felett
rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befekteté meghatalmaz.

A jegyzés minimdlis és/vagy maximdlis mennyiségére vonatkozé informéacidkat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval (megadasaval), vagy az adott Forgalmazé szabalyzatanak megfeleld,
meghatarozott megbizas-adasi médokon (a Tpt. 47. §-anak betartdsaval) tett jegyzési igény esetében a
jegyz6k feltétlen és visszavonhatatlan koételezettséget vallalnak a Jelzaloglevelek &atvételére az
ajanlatukban feltlintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy jegyzésiik részben is (az ajanlott
mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen is) elfogadhato.

A jegyzés soran kovetendd eljarasra egyebekben a Befektet6 &ltal az adott Forgalmazoval kotott
(keret)szerz6désekben és (zletszabalyzatokban foglaltak az iranyaddk. Az adott Forgalmazé
Uzletszabalyzata elérhetd a Forgalmazé székhelyén, a jegyzéshen résztvevd jegyzési helyeken, valamint
a Forgalmazo internetes oldalan.

Jegyzési helynek minésiilnek a vonatkozé Végleges Feltételekben megjelélt helyek.

4.1.3. A befizetés médja

A Befektet6knek a jegyzési vételarat - illetéleg kiilon megallapodas esetén annak megfelel6 fedezetet - a
jegyzéssel egyidejlleg, a jegyzési iv benyujtdsdval vagy az adott Forgalmazdval kotoétt kalon
megallapodas rendelkezése szerint - ezen kilén megallapodasban foglalt befizetési kételezettségiknek
megfeleléen - kotelesek teljesiteni az adott Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolt
bankszamlan, illetve Ugyfélszamlan Ggy, hogy a tényleges vételarnak legkésébb a Végleges Feltételekben
megjelélt elszamolas napjan a Befekteté adott Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolt
bankszamlan, illetve tgyfélszamlajan rendelkezésre kell alinia a KELER Zrt. VIBER (Val6s Idejd Bruttd
Elszdmolasi Rendszer) Ugyféltétel zarasaig.

Készpénznek az adott Forgalmazonal vezetett értékpapirszamldhoz kapcsolédd Ugyfél-, illetéleg
bankszamlara torténé befizetése esetén a jegyzés helyén az adott Forgalmazé befizetési pénztari
bizonylatot allit ki a befizetett Osszegrél. Atutalassal torténd fizetés esetén a jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Jelzéloglevelek telijes vételara az
érvényesen alairt jegyzési iv beadasaval egyidében vagy a Forgalmazéval kotott kalon megallapodas
rendelkezései szerint a jegyzési ivben foglalt feltételeknek megfeleléen a Befektetd
bankszamlajan/tgyfélszamlan rendelkezésre élljon.

Minésitett Befekteté jegyz6k a jegyzési iven meghatarozott dsszeg megfizetését mas pénzforgalmi
szolgéaltatoktdl torténd atutalassal is teljesithetik az adott Forgalmaz6 Végleges Feltételekben és/vagy a
jegyzési iven meghatarozott szama Elkilonitett letéti szamlajara kozvetlendll. Atutalds esetén a jegyzési
iven meghatéarozott 6sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve
azon ajanlattevéket, akik a Forgalmazdval kilon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket
ezen kildon megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kételesek teljesiteni.
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Nem Mindsitett Befektetk jegyzése esetén a Forgalmazé abban az esetben fogadja el a jegyzést, ha a
jegyzés fedezete — az adott Forgalmazdval tortént eltéré6 megallapodas hianyaban - a jegyzési iv
alairdsakor az adott Forgalmazonél vezetett értékpapirszadmlahoz kapcsolédé bankszamlan
rendelkezésére all.

Devizakulféldi jegyz6k befizetésilket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési idészak harom munkanap elteltével a megadott jegyzési idészak lejarata
elétt is lezarhatd, az atutalasbél eredé valamennyi kockazatot, igy a lezarasig t6rténd meg nem érkezés
kovetkezményeit is a Befektetd viseli.

4.1.4. Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha

(i) a jegyzd hataridében eleget tett — a jegyzési iven megjeldlt vagy az adott Forgalmazé
szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon tett jegyzési igények
esetében a megadott médon - az el6bbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi kdtelezettségének,
illetve megkototte a Forgalmazoval a fizetésre vonatkozo kilén megallapodast;

(ii) a benyujtott jegyzési iv, vagy az adott Forgalmazd szabalyzatdnak megfeleld, meghatarozott
megbizds-adadsi modokon tett jegyzési igény hidnytalanul ki van toltve és ald van
irva/elfogadasra kerilt, abbdl a jegyz6 személye és a jegyezni kivant mennyiség kétséget
kizaréan megallapithat;

(iii) a jegyzési iv, vagy az adott Forgalmazé szabalyzatanak megfelel6, meghatérozott megbizas-
adasi moédokon tett jegyzési igény az arra meghatarozott hataridében és moddon kerilt
benydjtasra, és

(iv) meghatalmazott Gtjan torténé jegyzés esetén a benydjtott meghatalmazas megfelel az adott
Forgalmazé altal alkalmazott szerzédéses feltételeknek.

4.1.5. Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven, vagy az adott Forgalmaz6 szabdlyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi
moddokon tett jegyzési igény esetében feltlintetett 6sszeg és az &atutalt/befizetett Osszeg kozotti
kilbnb6z6ség esetén a jegyzés az Elkilonitett letéti szdmlara beérkezett Osszeg erejéig kerdl
elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb 0sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld
Osszeg tekintend6 iranyaddnak. A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre,
vagy tuljegyzésre vonatkoz6é 6ssznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot
arra vonatkozéan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és maédjara a jegyzés eredményének kihirdetésére
vonatkoz6 szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

A Kibocsatd a jegyzés elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén a jelzett
Osszeg elfogadott részérdl) a jegyzési idészak zardsat kovetd munkanaptol kezdéddéen, a honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) és az MNB A&ltal Uzemeltetett tékepiaci kozzétételi weboldalon
(www.kozzetetelek.hu) értesiti a jegyzdket, valamint megkildi a Befektet6k szdmara hozzéaférhetd, a
Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal rendelkezé6 média szerkeszt6ségének. Amennyiben a Kibocséatéd
kezdeményezi az adott Jelzaloglevél sorozat t6zsdei bevezetését akkor a jegyzés elfogadasarol vagy
elutasitasardl szolo értesités a BET honlapjan (www.bet.hu) is megjelentetésre kertil.

4.1.6. Jegyzési eljaras soran értékesitésre felaja  nlott Jelzaloglevelek 6ssznévértéke
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A Kibocsato a jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek minimalis 6ssznévértékét is
meghatarozhatja a Végleges Feltételekben. Ugyancsak a Végleges Feltételek hatarozzak meg,
amennyiben a Kibocsatoé a minimalis 6ssznévértéket meghaladdan is elfogad-e jegyzéseket. Amennyiben
a minimalis dssznévértékre nem érkezik elegendd jegyzés, a jegyzési eljaras érvénytelen és a jegyzék a
befizetett dsszegeket az 4.1.9 Visszatéritések részben meghatarozottak szerint kapjak vissza.

4.1.7. A jegyezhet 6 mennyiség leszdllitasanak lehet 6sége és az értékpapir lejegyz 6k altal
befizetett tobbletdsszeg visszafizetésének médja

A Kibocsatd nem kéti ki a jegyzési eljaras soran felkinalt Jelzaloglevelek minimalis mennyiség
leszdllitasdnak lehetéségét. Amennyiben a vonatkozd Végleges feltételekben megjeldlt minimalis
Ossznévértékre nem érkezik elegend6 jegyzés, a jegyzési eljaras érvénytelen és a jegyz6k a befizetett
O0sszegeket az 4.1.9 Visszatéritések részben meghatérozottak szerint kapjak vissza.

4.1.8.Jegyzés korabbi lezarasa

A Kibocsat6 a jegyzést — a nyilvanos forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott jegyzésre
nyitva allé legrévidebb id&tartam figyelembevételével — a kitlizétt zarénap elétt is lezarhatja, ha a
kibocsatas teljes mennyiségét lejegyezték.

Err6l a Kibocsatd haladéktalanul tajékoztatast teszt kozzé a  Kibocsaté  honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu), az MNB Altal Uzemeltetett tékepiaci kozzétételi weboldalon
(www.kozzetetelek.hu), valamint megkulldi a Befektet6k szdmara hozzaférhetd, a Kibocsaté altal
kivalasztott, honlappal rendelkez6 média szerkesztéségének. Amennyiben a Kibocsaté kezdeményezi az
adott Jelzaloglevél sorozat tézsdei bevezetését akkor a jegyzés korabbi lezarasarol sz6l6 értesités a BET
honlapjan (www.bet.hu) is megjelentetésre kertil.

4.1.9. Jelzaloglevelek elosztasa tuljegyzés esetén

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy barmely Sorozathdél a meghirdetett mennyiséget
meghaladdan tlljegyzést fogadjon el. Barmely Sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsaté donthet az adott
Sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasaral.

Részleges elfogadas esetén allokaciéra kerul sor. A kovetkezd allokacios elvek alkalmazhatok az egyes
Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokacio
Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyz6k kozotti kartyaleosztasos allokaciora kertdl
sor uagy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezé jegyzének minden kdrben egy-egy
darab Jelzaloglevél kerll leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna
valamennyi jegyzének Ujabb Jelzéloglevél, a fennmaradé Jelzéloglevelek véletlenszerien
kertinek leosztasra a jegyz6k kdzott.

vagy

Jegyzésaranyos allokacio
A Jelzaloglevél allomany a jegyzések ardnyaban kerll szétosztasra a Befekteték kozott.
Amennyiben az aranyositds eredményeként nem jutna egész Jelzéloglevél a Befektetdknek,
Uugy kozottik véletlenszer(ien keriilnek elosztasra azok a Jelzaloglevelek, amelyek a jegyzés
aranyositasa eredményeként egyébként hanyadokra oszlananak.

vagy

A Kibocsatd a fentiektél eltéré allokacios szabalyokat is feldllithat, amelyeket a vonatkozé Végleges

Feltételekben tiintet fel.

Az alkalmazando allokacids eljaras a Végleges Feltételekben keriil meghatarozasra.
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4.1.10. Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolédban teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szereplé 6sszeget meghaladd részének
Forgalmazé Altali visszatéritésére a jegyzési idészak zarasatdl és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belll levonasmentesen keril sor atutalassal a jegyzési iven, vagy az adott Forgalmazé
szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi modokon tett jegyzési igényben megjeldlt
bankszamlaszamra/ligyfélszadmlaszamra.

4.1.11. Jelzéloglevelek jovairasa

A Jelzaloglevelek jovairasara a Jelzaloglevél-tulajdonos altal megjelolt ertékpapirszamlajara a Vegleges
Feltételekben meghatarozott Ertéknapon kertil sor.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztaté és a Végleges Feltételek egyittesen
tartalmazzak.

4.2. Aukci6s eljaras szabalyai

A Tpt. 5. 8§ (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén belil a
Kibocsaté az altala meghatérozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett
ellenajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

A jelen fejezet rendelkezései Magyarorszag terilletén kival térténd forgalomba hozatalra akkor
alkalmazhaték, ha az adott orszag forgalomba hozatalra vonatkozo szabalyai, vagy a Végleges Feltételek,
vagy a Forgalmazé iranyadd szabélyzata eltéréen nem rendelkezik.

Ha a Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkeznek, akkor az Erste Jelzalogbank Zrt. és a megbizott
Forgalmazéi az értékpapirok aukciojat a Budapesti Ertéktézsde (BET) aukciés rendszerén (MMTS1)
bonyolitjdk le a mindenkor hatalyos ,A Budapesti Ertéktézsde szabalyai az MMTS1 kereskedési
rendszerben, az aukciés-értékpapirtablaban torténd aukciés kereskedésrél” elnevezésii BET
vezérigazgat6i hatarozat (a ,BET szabalyzat”) rendelkezései szerint. Mivel a BET rendszerét csak a
tézsdetagok hasznélhatjak, az Erste Jelzalogbank Zrt. - mint Kibocsaté és egyben aukcios ajanlattevé -
nevében az értékesitésre vagy visszavasérlasra szant értékpapirra az ajanlatot az é&ltala megbizott
aukcios ajanlattevé tézsdetag teszi.

Jelen 4.2. fejezetben alkalmazott fogalmi meghatarozasok:

A BET szabalyai az Aukcids kereskedésrol: A Budapesti Ertéktézsde szabalyai az MMTS1
kereskedési rendszerben, az aukcios-
értékpapirtdblan térténd aukcios kereskedésrol.

Ajanlati kbnyv: Az értékpapirokban tehetd ajanlatok
rendszerezésére szolgdldé — a tbézsdetagok

szamara folyamatosan hozzaférhet6é — elektronikus
nyilvantartas.

Alloké&cio: Aukci6s tulkereslet esetén az aukcié lezaraséat
koveté eljards, amely sordn a Kibocsato el6re
meghirdetett elvek alapjan dont az egyes aukciés
ajanlatok elfogadasanak mértékérél.

Aukcids ajanlat iranya: Az aukciés ajanlat az aukciés ajanlattevé
nyilatkozatdnak megfeleléen mind vételre, mind
eladasra irdnyulhat.

Aukcils ajanlattevd tézsdetag: Mivel a BET rendszerét csak tézsdetagok
hasznalhatjak, az Erste Jelzdlogbank Zrt.,, mint
Kibocsaté nevében az értékesitésre vagy
visszavasarlasra szant értékpapirra az ajanlatot az
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aukciés ajanlattevé tézsdetag teszi.

Atlagar: Az  Aukcién létrejové  Ugyletek arainak a
kotésekben szereplé6 mennyiséggel sulyozott
szamtani atlaga.

Eladasi aukcios ajanlat: Eladasra iranyulé ajanlat.
Ellenajanlat: Ellentétes iranyl ajanlat.
Kotésegység: Az  értékpapirra sz6lé6 ajanlat  legkisebb,

oszthatatlan mennyisége. Ertékpapirra ajanlat csak
az adott Kotésegységre, vagy annak egész szamdu
tobbszordsére tehetd.

Kompetitiv aras aukcios ellenajanlat: Kompetitiv aras aukcios ellenajanlatnak nevezzik
a konkrét, szadmszer(i éarat/hozamot tartalmazod
ellenajanlatot.

Nem-kompetitiv aras aukcios ellenajanlat: Nem-kompetitiv &ras aukciés ellenajanlatoknak
nevezzuk az &rat/hozamot nem tartalmazo
ellenajanlatokat, melyek az aukcion kialakult
atlagaron kottetnek.

Nem nyilvanos ajanlati konyv: Az  ajanlati kényvben  szerepld  aukcios
ellenajanlatok az aukciés ellenajanlatot tevd
tézsdetagok szaméra sajat aukcids ellenajanlatait
ide nem értve nem nyilvanosak, az aukciés
ajanlatot tevd szamara kizarélag a tézsde altal
Uzemeltetett MMTS1 kereskedési munkaallomason
keresztil nyilvanosak. Nem nyilvanos ajanlati
konyv esetén az aukciés ajanlattevd tézsdetag
aukcios ellenajanlatot csak az ajanlati konyv
szadmara nyilvdnossa valasat megelézéen tehet.

Ugyletkotési algoritmus: Az elére meghatarozott elv és szamitasi modszer,
amely meghatarozza, hogy az ajanlatok hogyan
kapcsolanddk 6ssze Ugylet létrehozasa érdekében
(pérositas), illetve amely meghatarozza, hogy az
tgylet milyen mennyiségre és milyen aron kotédik
meg.

Tobbaras parositas: Az Ugyletek minden aukciés ellenajanlat
tekintetében azon az aron koétédnek meg, amely
aron az aukcids ellenajanlatban szerepeltek, illetve
amilyen ara aukciés ellenajanlatnak minésilnek.

Vételi aukciés ajanlat: Vételre iranyul6 ajanlat

4.2.1. Ellenajanlattev 6k kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, aukcids ellenajanlatot Devizabelfoldi természetes
és jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd egyéb szervezetek, valamint Devizakilfoldi
természetes és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez6 egyéb szervezetek nyljthatnak be.
A benydjtasi jogosultsag fenn nem &llasabdl eredé kovetkezményekért az ajanlattevé személy
felel6sséggel tartozik.

4.2.2. Aukcios ajanlatok benyujtasa
Az aukcios ajanlat mindaddig visszavonhato, amig az ajanlattétel szerinti kereskedési id6 (aukcio) el nem
kezd6dik. Az aukciés ajanlat a BET szabalyzat rendelkezései, és az aukcidés ajanlattevé altal el6re
meghatarozott feltételek szerint az MMTS1 kereskedési rendszerben torténd régzitéséig médosithato.
Az aukcibés ajanlat és annak elfogadasa a Tpt. 50. § (3) bekezdése szerint irasban, nyomtatott vagy

mindsitett elektronikus alairassal ellatott elektronikus okirat formajaban, illetve a Feligyelet altal
engedélyezett kereskedési rendszeren keresztll érvényes az aukcids ajanlattételi idészak kezdetétdl az
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aukcids ajanlattételi idészak zarasaig terjed6 idészakban. Az aukciés ajanlattételi id6szak kezdetének és
zaradsanak idépontjat és az értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak.

Ha a Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkeznek, aukciés ellenajanlatot kizarélag az aukciés ajanlat
targyat képezd értékpapir szekcibjadban kereskedési joggal rendelkezd tézsdetag Forgalmazé
kozvetitésével lehet tenni a benyujtott aukciés ajanlati iven, vagy az adott Forgalmaz6 szabélyzatanak
megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon.

Az aukciés ajanlati iv személyesen torténd benyujtasara - a Végleges Feltételek eltérd rendelkezése
hianyaban - az adott Forgalmazé székhelyén kerilhet sor.

Befektetd altal tett aukcios ellenajanlat érvényesen csak értékpapir szamlaszadm és a Szamlavezetd
megadasaval tehet6.

Az aukcio Ugyletkotési algoritmusa a tobbaras parositasi algoritmus, mely esetén az aukcid
alapértelmezésben kompetitivaras ajanlatgydjtési idészakra, és nem kompetitivaras ajanlatgydjtési
idészakra, valamint tgyletkotési idészakra tagolodik.

Tobbaras péarositasi algoritmus esetén az aukcios ellenajanlat a benne szereplé ar szempontjabdl kétféle
lehet. A konkrét, szamszer( &rat/hozamot tartalmazd aukcidés ellenajanlatok a kompetitiv aras
ellenajanlatok. Ezen aukcids ellenajanlatok vesznek részt az aukciés armeghatarozasban. Az
arat/hozamot nem tartalmazé aukcids ellenajanlatok a nem-kompetitiv aras aukciés ellenajanlatok, melyek
az aukcion kialakult atlagaron kétédnek meg.

Az ajanlattételi idészakban az aukcids ellenajanlattevék el6szoér a kompetitiv, késébb a nem kompetitiv
aukcids ellenajanlataikat adjak be. Ezek az ajanlati kdnyvben sorba rendez&dnek. Az adott aukcids
ellenajanlat csak az adott szakaszban médosithatd, vagy vonhatd vissza. A kompetitiv aras aukciés
ellenajanlatok valamint a nem kompetitiv aras aukcios ellenajanlatok beadasanak idészaka az adott
sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek szerinti.

Egy aukcios ellenajanlattevd tobb aukciés ellenajanlatot is tehet kildonb6zé arfolyam illetve hozam
szinteken az aukcié kompetitiv szakaszaban. Ebben az esetben a kiilénbdzd arfolyamon illetve hozamon
tett aukciés ellenajanlatok kilén ellenajanlatnak minésulnek illetve kilon ellenajanlatnak mindsilnek az
azonos aron kilénb6zé idépontban bekildétt ajanlatok is.

Az aukcids ellenajanlatok benyljtdsdval az aukcios ellenajanlattevék kotelezd érvényl és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak az értékpapirok megvételére vagy eladasara az aukcios
ellenajanlatukban feltlintetett teljes dsszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy aukcids ellenajanlatuk
részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen is) elfogadhato.

Ha alkalmazandd, eladasi aukcié esetén, aukciés ellenajanlatot a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatéarozott minimalis Forgalomba hozatali arral megegyezd vagy annal magasabb arfolyamon, illetve
maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyez6 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Ha alkalmazandd, vételi aukcidé esetén, aukciés ellenajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatérozott maximalis Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal alacsonyabb &rfolyamon,
illetve minimalis forgalomba hozatali hozammal megegyezé vagy annal magasabb hozamon lehet tenni.

Az aukcios ajanlatban meghatarozhatd Jelzaloglevelek minimalis és/vagy maximdlis mennyiségére
vonatkoz6 informéacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

4.2.3. Az aukcios ellenajanlat egyéb meghatérozé a datai

Mennyiségi korlatozasok
Ennek keretében kertilhetnek meghatérozasra az alabbiak:
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Ugyletkdtés soran elfogadasra kerlld aukcios ellenajanlatok maximélis mennyisége vagy

értéke;

(ii) az aukcibs ellenajanlatot tevé altal egy ajanlatban megteheté minimdlis mennyisége vagy
értéke;

(iii) tébbaras Ugyletkotési algoritmus esetén az aukciés ellenajanlatban a nem-kompetitivaras

aukcio6s ellenajanlatok aranya az dsszes elfogadotthoz képest 6sszpiaci szinten;

(iv) tébbaras Ugyletkotési algoritmus esetén egy aukcids ellenajanlatot tevd altal megteheté nem
kompetitivaras és kompetitiv aras ajanlatok mennyiségének maximalis aranya.

A mennyiségi korlatozasokat a forgalomba kerilé sorozatokra vonatkozo Végleges Feltételekben foglaltak
szerint kell alkalmazni.

Amennyiben a beérkezett aukcios ellenajanlatokat a Kibocsaté nem fogadja el, az aukcié sikertelennek
mindsil. Az MMTS1 kereskedési rendszerben, az aukcios-értékpapirtablan torténd kereskedésrél sz6l6
BET szabalyai 1.2.5.1.2., és a 2.3.4.6 pontja rendelkeznek arrdl, hogy a Kibocsaté milyen feltételek mellett
nyilvanithatja az akciét sikertelennek.

Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 6sszege aukcids eljarasban

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges alulkeresletre, vagy tulkeresletre vonatkoz6
Ossznévérték hatarokat. Aukciés tllkereslet esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy
eltérjien a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza aukcién eladasra vagy vételre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorlasdnak idépontjara és modjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkoz6 szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Kotésegység
Az aukcids ajanlattev® az ajanlatban meghatarozhatja az aukcios lgyletkétés sordn alkalmazéasra kerilé
kotésegységet. A kdtésegység alapértelmezésben 1 db.

Arlépéskoz
Az arlépéskdz az értékpapirok esetében 1 Béazispont, azaz 0,01% hozamban kifejezve, az &r
megjelenitése pedig 0,0001%-ban térténik.

Armeghatarozas
Az aukciés ajanlattevd meghatarozhatja eladas esetén a minimalis, vétel esetén a maximalis elfogadasi
arat, amelyet a vonatkozé a Végleges feltételek tartalmaznak.

A kereskedés ideje
Az aukcids ellenajanlatgyijtés kezdé idépontja az aukcidé napjan, [[]] 6ra a vége pedig [[]] 6ra. Az
allokéacié idészaka: [[1] 6réig tart az adott sorozat Végleges Feltételeiben régzitettek szerint.

Ajanlati kbnyv

Az ajanlati kényv nem nyilvanos. Az ajanlati kbnyv tartalmat és az aukciés ellenajanlattevd tézsdetagok
nevét csak az aukcids ajanlattevé tézsdetag a BET székhelyén rendelkezésre bocsatott MMTS1
kereskedési munkaallomasan keresztil ismerheti meg. Az aukcios ellenajanlattevé csak a sajat aukcios
ellenajanlatait lathatja.

Teljesitési nap

Az ugyletek elszdmoladsa DVP elven torténik a T+2. (az adott sorozat Végleges Feltételeiben rogzitettek
szerint) napon a KELER Zrt. altal a VIBER ugyféltétel zarasig. Hiteltipust értékpapirok esetében a
teljesitési nap kizardlag a BET hitelpapir szekcidjaban alkalmazott elszamolasi ciklusnak megfelelé nap
lehet.

Az aukciés ellenajanlat megtételére jogosultak kére az MMTS1 rendszerben

Résztvevé csak az adott szekcidban kereskedési joggal rendelkez$ tézsdetag lehet. Az aukcids
ajanlattevé meghatérozhatja az ellenajanlat megtételére jogosult tézsdetagok korét.
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Az aukciés ellenajanlat megtételére az aukcids ajanlattevé t6zsdetag is jogosult, de az aukcios ajanlattevé
tézsdetag aukcios ellenajanlatot csak a sajat MMTS1 kereskedési munkaallomésan tehet.

4.2.4. Az aukcios ajanlat meghatarozasa

Az aukciés ajanlattevé altal meghatarozasra kerilé tartalmi elemeket kilén formanyomtatvanyon az
aukcids ajanlattevd t6zsdetagnak legkésébb az aukcids ajanlatban megjelélt kereskedési napot megel6z6
kereskedési nap 12 6raig a BET szamara hivatalos értesités formajaban at kell adni. A hivatalos értesités
térténhet postai vagy, személyes kézbesités Gtjan, e-mailben, illetve faxon.

Az aukcids ajanlattétel BET Aaltali elfogadésa esetén az aukcids ajanlat tartalmi elemeirél a BET az
aukcids ajanlattevé értesitésével egyidejlileg az aukciés ajanlattevé ilyen iranyd kérése esetén e-mailben
értesitheti az aukciés ellenajanlat megtételére jogosult tézsdetagokat.

Az aukcids ajanlat megtételére a BET székhelyén, a BET altal Uzemeltetett MMTS1 kereskedési
munkaalloméson keresztiil keriilhet sor. Az aukciés ajanlat MMTS1 kereskedési rendszerbe torténd
bevitelére a BET az aukcids ajanlattevé tézsdetag szamara a megfeleld beallitasok (2.2.3. ,Az aukcios
ellenajanlat egyéb meghatarozé adatai” bekezdéshen részletezettek szerint) végrehajtasaval, és az
MMTS1 kereskedési munkadéllomas rendelkezésre bocsatasaval biztositja a technikai feltételeket.

Amennyiben béarmelyik aukcids ellenajanlat megtételére jogosult tézsdetag MMTS1 kereskedési
munkadllomasa meghibdsodik, Ugy a tézsdetag a tartalék MMTS1 munkadallomas igénybevételével
jogosult ellenajanlat tételére.

4.2.5. Befizetés médja

Nem Mindsitett Befekteté ellenajanlattevék az aukcids ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazo
szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizds-adasi médokon meghatérozott 6sszeg megfizetését
az értékesitési helyeken készpénzzel, illetve az adott Forgalmazondl vezetett bankszamlgjuk feletti olyan
rendelkezés megadaséaval teljesithetik a Forgalmaz6é Végleges Feltételekben meghatarozott szamu
Elkulonitett letéti szamldjara, hogy az adott Forgalmazd az aukciés ajanlati iven, vagy az adott
Forgalmazé szabdlyzatdnak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon meghatarozott 6sszeget
a szamlan az aukcios ajanlattételi idészak zarasaig zarolja.

Mindsitett Befektetd ellenajanlattevék az aukciés ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazo altal alkalmazott
szerzédési feltételeknek megfeleld, meghatérozott megbizas-adasi mdédokon meghatérozott 6sszeg
megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotdl torténd atutalassal is teljesithetik az adott Forgalmazoé
Végleges Feltételekben meghatarozott szamu Elkilonitett letéti szamlajara. Atutalas esetén az aukcids
ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazdé szabdalyzatdnak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi
moédokon meghatarozott 6sszegnek az aukciés ajanlati iv leadasaig, vagy az adott Forgalmazé altal
alkalmazott szerzédési feltételeknek megfeleld, meghatarozott megbizds-adasi moédokon tett ajanlatnak
be kell érkeznie a letéti szdmlara, ide nem értve azon ellenajanlattevéket, akik az adott Forgalmazoval
kulén megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségilket ezen kilon megallapodasban foglaltaknak
megfeleléen kotelesek teljesiteni.

Devizakulféldi ellenajanlattevék befizetésilket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel
O0sszhangban koételesek teljesiteni.

4.2.6. Aukcios ajanlat érvényessége

Az ellenajanlatot tevd ellenajanlata csak akkor érvényes, ha

0] az ellenajanlattevd, hataridében eleget tett az el6bbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi
kotelezettségének; illetve megkotétte a Forgalmazdéval a fizetésre vonatkozé kilén
megallapodast;
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(ii) a benyujtott aukciés ajanlati iv, vagy az adott Forgalmazd &ltal alkalmazott szerzédési
feltételeknek megfeleld, meghatarozott megbizds-adasi mddon tett aukcios ajanlat
hianytalanul ki van téltve, ala van irva/elfogadasra kerilt, abbdl az aukcids ellenajanlattevé
személye és az ellenajanlat kétséget kizaréan megallapithato;

(iii) az aukcios ajanlati iv, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak megfelel§, meghatérozott
megbizas-adasi modon tett aukciés ellenajanlat az arra meghatarozott hataridében kerilt
benyujtasra;

(iv) a BET kereskedési rendszerén keresztill a Forgalmazok altal beadott ellenajanlat papiralapa
aukcios ajanlati iv nélkil is érvényes;

(V) meghatalmazott Utjan torténd ellenajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel
az adott Forgalmazo altal alkalmazott szerzédéses feltételeknek.

4.2.7. Aukcios ellenajanlatok elfogadasa

A beadott érvényes ellenajanlatokat az MMTS1 rendszer az aukcié napjan 6sszesiti, és a Kibocsaté dont
az elfogadasukrol.

Eladasi aukcié soran a kompetitivaras aukciés ellenajanlatok esetén, a magasabb aron tett aukcids
ellenajanlat megel6zi az alacsonyabb aron vagy &arfolyamon tett aukciés ellenajanlatot illetve az
alacsonyabb hozamon tett aukcids ellenajanlat megel6zi a magasabb hozamon tett aukciés ellenajanlatot.

Vételi aukcié sordn a kompetitivaras aukcios ellenajanlatok esetén, az alacsonyabb aron tett aukcios
ellenajanlat megel6zi a magasabb aron vagy arfolyamon tett aukciés ellenajanlatot illetve a magasabb
hozamon tett aukcios ellenajanlat megel6zi az alacsonyabb hozamon tett aukcids ellenajanlatot.

A nem kompetitiv &ras aukcids ellenajanlatok egymashoz viszonyitott teljesitési sorrendje azonos. A nem
kompetitivaras aukcios ellenajanlatoknak a kompetitiv aras aukciés ellenajanlatokhoz viszonyitott
teljesitési sorrendje a kovetkezd: a nem kompetitivaras aukcios ellenajanlatok megelézik az dsszes
kompetitivaras aukcids ellenajanlatot.

A teljesitési sorrend alapjan sorba rendezett aukciés ellenajanlatok alapjan az MMTS1 kereskedési
rendszer az aukciés ajanlattevd altal meghatérozott - mennyiségi - 1épéskdznek megfeleld bontasban
meghatarozza, hogy mekkora a legkisebb aukcids ajanlati mennyiséghez és az 0Osszajanlati
mennyiséghez, valamint az ezek k6z6tti mennyiségekhez tartoz6 atlagéar és eladasi aukcids ajanlat esetén
minimalis arszint, vételi aukciés ajanlat esetén maximalis arszint, amin az tgyletek Iétrejéhetnek.

Az MMTS1 kereskedési rendszer a nem kompetitiv aras aukciés ellenajanlatok mennyiségét az atlagéar
arszintjén veszi figyelembe.

Az lgyletkotési id6szakban az aukcids ajanlattevé té6zsdetag megteszi az aukcids ajanlatat és az lgyletek
a pérositasi algoritmusnak megfeleléen jénnek Iétre.

Az aukciés eljaras keretében a Kibocsaté meghatarozhat minimdlis forgalomba hozatali arfolyamot vagy
maximalis forgalomba hozatali arfolyamot, amelyrél a Végleges Feltételek rendelkeznek.

Ha minimalis vagy maximalis ar nem kerilt meghatarozasra, az ellenajanlatok elfogadasara eladasi
aukcio esetén a legmagasabb arfolyamd ellenajanlattal kezdve csokkend sorrendben, illetve a
legalacsonyabb hozamu ellenajanlattal kezdve noévekvé sorrendben keril sor, vételi aukcié esetén a
legalacsonyabb arfolyamua ellenajanlattal kezdve névekvd sorrendben, illetve a legmagasabb hozami
ellenajanlattal kezdve csotkkené sorrendben kerill sor az &rfolyamok/hozamok alapjan, legfeljebb a
meghirdetett maximalis mennyiség sszegeig a vonatkozé Végleges Feltételek szerint.

A Kibocsatd az aukciés ellenajanlatok ismeretében dont az eladasi aukcié soran elfogadasra kerlldé
legalacsonyabb arfolyamrél/legmagasabb hozamrél, mely alatti arfolyamot/feletti hozamot megjel6l6é
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ellenajanlatokat nem fogadja el, illetve vételi aukcié soran elfogadasra kerilé legmagasabb
arfolyamrdl/legalacsonyabb hozamr6l, mely feletti arfolyamot/alatti hozamot megjel6ld ellenajanlatokat
nem fogadja el, igy azok érvénytelennek minésiilnek, ennek megfeleléen azok nem keriilnek elfogadasra.
Az elfogadhat6 legalacsonyabb/legmagasabb arat illetve legmagasabb/legalacsonyabb hozamot
tartalmazo ellenajanlatok részben is kielégitheték az 4.2.9. "Allokacié” részben ismertetett eljaras szerint.

Az aukciés ellenajanlatban szereplé O6sszeg és az atutalt dsszeg kozotti kildonbozéség esetén a
Forgalmazé az ellenajanlatot a letéti szamlajara beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni.

A Kibocséaté a beadott érvényes ellenajanlatokat az aukcié napjan dsszesiti és dént az elfogadasukrol. Az
ellenajanlatok elfogadasarél vagy elutasitdsardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott dsszeg
elfogadott részérdl) a Forgalmazé az aukcié napjan értesiti a Befektet6ket. Az aukcié eredményét a
Kibocsété az aukcié napjan nyilvinosséagra hozza a Tpt. 56. § -4ban foglaltak és a pénzugyminiszter
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelete szerinti helyeken. A Kibocsaté kozzétételeit a BET honlapjan
(www.bet.hu), az MNB altal Gizemeltetett tékepiaci kdzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a
Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu) teszi kdzzé, valamint megkildi a Kibocsaté altal
kivalasztott honlappal rendelkezé média szerkesztéségének.

4.2.8. Aukcios eljaras soran eladasra/vételre fela  janlott Jelzaloglevelek 6ssznévértéke

A Kibocsat6 az aukciés eljaras soran eladasra/vételre felajanlott Jelzaloglevelek minimalis 6ssznévértékét
is meghatarozhatja a Végleges Feltételekben. Amennyiben a minimalis dssznévértékre nem érkezik
elegendd ellenajanlat, az aukcios eljards érvénytelen és az ellenajanlattevék a befizetett dsszegeket a
4.2.10. Visszatéritések részben meghatarozottak szerint kapjak vissza.

4.2.9. Allokéacio

Amennyiben tébb aukciés ellenajanlattevé nyujt be aukcids ellenajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve és a Jelzaloglevelek elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen aukcids ellenajanlattevé
Jelzaloglevél igénylése az adott arfolyamszinten/hozamszinten (tulkereslet), akkor allokaciéra keril sor,
amely aranyos kielégités alapon térténik a BET szabdlyzata szerint a BET MMTS1 rendszerén keresztil.

Az eladéasi aukcios ajanlat bevitelét kdvetéen a kétések a kdvetkezé sorrendben fognak megtérténni:

1. Elészér a nem kompetitiv aras ellenajanlatok kétédnek meg a szézalékos korlatozdsok figyelembe
vételével. Ha ezen lekdtheté nem kompetitiv &ras ellenajanlatok mennyisége kisebb, mint a nem
kompetitiv aras ellenajanlatok 6sszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv aras ellenajanlatok kdzott az
allokacié aranyosan, a nem kompetitiv aras ellenajanlatok egyméshoz torténé aranyositdsa soran
kialakul6 aranyszamoknak megfelelé ardnyban torténik. A nem kompetitiv aras ellenajanlatok kotési aréat
az 6sszes kompetitiv aras aukciés kotés atlagara hatarozza meg.

2. Ezt kodvetéen a kompetitiv ellenajanlatok kozil lekdtédnek ar szerinti csokkend illetve hozam szerinti
névekvd sorrendben azok, amelyek teljes mértékben le tudnak kotédni.

3. A még elfogadott minimalis &rszinten illetve maximalis hozamszinten, amennyiben a fennmaradé
elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az &r- / hozamszinten 1évé ajanlatok 6sszes mennyisége,
akkor az ellenajanlatok kozott az allokacié ardnyosan, az adott minimdlis &r- illetve maximalis
hozamszinten 1évé kompetitiv ellenajanlatok egymashoz t6rténd aranyositdsa soran kialakuld
aranyszamoknak megfelelé ardnyban torténik. A fennmaradé aukcids ellenajanlati mennyiség nem keril
parositasra. Az aranyositasok soran kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem kerekiti, hanem
csonkolja.

4.2.10. Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ellenajanlatokhoz kapcsoléddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukciés ellenajanlatban szereplé 6sszeget meghalad6
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részének Forgalmazé altali visszatéritésére az aukcié lezarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belll levondsmentesen keril sor atutaldssal az aukcios ajanlati iven, vagy az adott
Forgalmazé szabdlyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizds-adasi modon tett ajanlat a megjelolt
bankszamlaszamra/ligyfélszamlaszamra.

4.2.11. Jelzéloglevelek jovairasa

A Jelzaloglevelek jovairasara a Jelzaloglevél BefektetS altal megjeldlt értekpapirszamlajara a Végleges
Feltételekben meghatarozott Ertéknapon kertl sor.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges feltételek egyittesen
tartalmazzak

4.3. A Kibocsatasi Programmal kapcsolatos nyilvanos sagra hozatalok, rendkivili és
rendszeres tajékoztatdsok

A rendszeres és rendkivili tajékoztatdsok, az Alaptdjékoztatd, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek, a nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok
eredménye a Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu) és az MNB &ltal Gzemeltetett tékepiaci
kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) jelennek meg, valamint a Kibocsaté megkuldi a
nyilvdnossag szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté Aaltal kivalasztott, honlappal rendelkezé média
szerkesztéségének.

A fenti informaciok a Budapesti Ertékddzsdére bevezetésre nem kerilé jelzaloglevelek Végleges
Feltételeinek kivételével, a BET honlapjan (www.bet.hu) is elérhetéek. Amennyiben a Kibocsaté a
jelzalogleveleket a Budapesti Ertéktézsdén kivill mas szabalyozott piacra is bevezeti, gy a kapcsolodd
szabalyozott informéaciék ezen szabdlyozott piac altal el6irt helyen és modon is kozzétélre keriilnek.

4.4. El6vasarlasi jogok
A Jelzéloglevelekre vonatkozban elévasarlasi jog nem kerll meghatarozasra.
4,5. Forgalmazasi terv és allokacio

A Jelzélogleveleket kizarolag a vonatkozd, hatalyos jogszabdlyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni Devizabelfoldi természetes és jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb
szervezetek, valamint Devizakilféldi természetes és jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkez8 egyéb szervezetek részére. Barmely forgalomba hozatal esetén a Jelzaloglevelekre vonatkoz6
esetleges tovabbi értékesitési korlatozasokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsaté donthet a jegyzés vagy aukcio elfogadasarél vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas
esetén a jelzett 0sszeg elfogadott részérdl). Részleges elfogadas esetén allokaciéra kertlhet sor. Az
allokaciés eljarasra vonatkozo informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A forgalomba
hozatali eljaras eredményét a Kibocsat6é nyilvanossagra hozza a honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu),
az MNB altal Uzemeltetett tékepiaci kodzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), a Budapesti
Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu), valamint megkiildi a Befekteték szamara hozzéaférhetd, a Kibocsato
altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média szerkesztéségének.

4.6. Arképzés

A Jelzéloglevelek névértéken, néveérték alatti, vagy a névértéket meghaladé aron keriilhetnek forgalomba
hozatalra. A forgalombahozatali ar jegyzés esetén a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kerdl
meghatarozasra, mely a Tpt. 34. §-dnak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat
megel6z6 napon kdzzétételre keriil a Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu), az MNB altal
Uzemeltetett tékepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), valamint megkildésre keril a
nyilvanossag szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté A&ltal kivalasztott, honlappal rendelkez6 média
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szerkesztéségének. Amennyiben a Jelzaloglevél a BET-re is bevezetésre kerill Ugy a BET holnapjan
(www.bet.hu) is k6zzétételre kerdil.

Aukcié lebonyolitasa esetén, amennyiben a Kibocsaté minimalis vagy maximalis arat hataroz meg, azt a
Tpt. 50. § (1) bekezdése alapjan az aukcié kezdé id6épontjat megel6z6en az ajanlattételre jogosultak
tudoméasara hozza a vonatkozé Végleges Feltételekben és kdzzétételre teszi a fent leirt médon.

A Kibocséaté a jelzéloglevelekhez kapcsolddo kifizetések teljesitésekor a kifizetés idején hatalyos magyar
jogszabalyok és nemzetkdzi egyezmények alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és Ugyletre vonatkozé
ado- és illetékjogi informaciok pontosan csak az értékpapirra jogosult tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhet6k meg és azok a jovében valtozhatnak.

A Jelzélogleveleket dematerializalt formaban kerilnek el6allitAsra és igy a Jelzalogleveleket
értékpapirszamlakon tartjak nyilvan, amelynek koéltségeivel a Befektet6knek szamolniuk kell. A fentieken
tul nincs a Kibocsatoé altal kbzvetlenil a Jelzaloglevelek jegyz8ire vagy vasérldira terhelt koltség.

4.7. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciav  allalas

A Jelzéloglevélhez kapcsoloddan Fizetd tigyndkként a Kibocsato jar el, mint Kibocsatasi Program hatélya
alatt forgalomba hozott Jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatd szakositott
hitelintézet. A Kibocsaté jogosult a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel
kapcsolatos fizetd banki feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a feladatok ellatasaba mas személyt
is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozé informaciékat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

A Jelzéloglevelek forgalomba hozatalaval megbizottak azok a befektetési szolgdltatok, amelyek a
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalat célzé Programforgalmazéi Megallapodast alairtak: a Concorde
Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.). az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (1138 Budapest,
Népfurd6é u. 24-26.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfurd6é u. 24-26.), az FHB Bank Zrt.
(1082 Budapest, UlI6i Ut 48.) és a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.).

A megdllapodashoz Uj Forgalmazok is csatlakozhatnak a Programforgalmaz6i Megallapodasban foglaltak
szerint.

A Jelzéloglevélhez kapcsolodéan Kdzponti Ertékpapir szamlavezetéként a KELER (1074 Budapest,
Rakéczi at 70-72.) jar el, amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Jelzaloglevelek kézponti
nyilvantartasat vezetd szervezet (kbzponti értéktar, Kozponti Ertékpapir szamlavezetéje). Amennyiben
egy adott kibocsatashoz kapcsolédbéan a Kibocsatdé mas Szamlavezetét kivan megjeldlni, akkor ennek
adatait a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltér6 rendelkezése hidanyaban a Jelzaloglevélhez kapcsolédoan
jegyzési garanciavallal6 nem kerdl kijelolésre. Amennyiben a jelzaloglevelekhez kapcsolédbéan valamely
személy jegyzési garanciat vallal, vagy kész a kibocsatast koételezettségvallalas nélkdl, illetve
megallapodas alapjan a legjobb tudasa szerint elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza.

5. Tézsdei bevezetésre és a kereskedésre vonatkozoé szaba _ lyok

Ez az Alaptajékoztatd két Alaptajékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsaté a Budapesti
Ertéktézsde &ltal mikodtetett szabalyozott piacra bevezetésre keriils, illetve szabalyozott piacra
bevezetésre nem keriil§ jelzalogleveleket egyarant forgalomba hozhat.

A Jelzéloglevél szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékli piacon torténd kereskedésére vonatkozé
informécidkat — ideértve az értékpapirokkal valo kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is —
a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.
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A vonatkozé Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hidanyaban, a Kibocsatéd legjobb tudomasa szerint,
nincsen olyan szabdlyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkinalandé vagy bevezetendd
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a Kibocséatasi Program keretében forgalomba hozatalra keriild
jelzéloglevelekre kozvetitékon keresztll eladasi és/vagy vételi arat jegyeztessen, a masodlagos piacon
folytatott kereskedéssel, a likviditas biztositdsaval kapcsolatosan harmadik féllel szerzé6djon, erre azonban
kotelezettséget nem vallal. Az ehhez kapcsoléd6 informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

6. Kiegészit 6 informaciok

Jelen Alaptajékoztato Ertékpapirjegyzékét a Kibocsaté maga allitotta 6ssze, nem vette igénybe tanécsado
illetve szakérté munkajat.

Jelen Alaptajékoztatd Ertékpapirjegyzék fejezete szakértéi nyilatkozatot, bejegyzett konyvvizsgalok altal
ellendrzott részt, illetve harmadik féltél szarmazoé informaciodkat nem tartalmaz.

Jelen Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjaban a Kibocsaté hitelmindsitésére vonatkoz6 szerzédéssel
nem rendelkezett, kérésére vagy kdzremikodésével hitelmindsités nem készult.
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VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

Végleges Feltételek
[datum]
Erste Jelzalogbank Zartkoér Gien Miikod 6 Részvénytarsasag

Névre sz0l6, dematerializalt, [[fix]/[valtozé]/[ind  exalt] kamatozasu]/[diszkont], [t 6zsdei bevezetésre
kertl 8] [+] elnevezés G Jelzaloglevelek forgalomba hozatala a 200.000.000. 000 forint keretésszeg (i
2016-2017. évi Jelzaloglevél Kibocsatasi Program ke  retében

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzaloglevelek forgalomba hozataldhoz kapcsol6d6 Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2016. ....... -én kelt Alaptajékoztatoban keriltek
meghatarozédsra. A jelen Végleges Feltételek a tékepiacrdl sz6lé6 2001. évi CXX. torvény 27. § (6)
bekezdése és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (2010/73. EU Iranyelvvel is médositott) 2003/71/EK
iranyelvének 5. cikke 4. bekezdése alapjan kerult elkészitésre és a Jelzaloglevelekre vonatkozo
Alaptajékoztatoval és kiegészitéseivel egyitt olvasandé. A Jelzéloglevelekkel kapcsolatosan az Eurdpai
Kozdsségek Bizottsdga 809/2004/EK rendeletének 24. cikk 3. pontja alapjan elkészitett dsszefoglald a
jelen Végleges Feltételek mellékletét képezi. Az Alaptajékoztatd és annak esetleges kiegészitése(i)
megtekintheté a Kibocsato (http://www.erstejelzalogbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu)
honlapjan, a Magyar Nemzeti Bank altal lUzemeltetett (http://www.kozzetetelek.hu) honlapon és az
értékesitési helyeken valamint megkildésre kerill a Befektetk szdméara hozzéaférhetd, a Kibocsaté altal
kivalasztott, honlappal rendelkez6 média szerkesztéségének. A Kibocsatora és a jelzéloglevelek
kibocsatasara vonatkozé teljes informéciot csak a jelen Végleges feltételek és az Alaptajékoztatd egylttes
olvasésaval kap a befektetd.

[Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitdltendéek. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a "Nem alkalmazandd" megjelélést kell irni, és az adott
alpont rendelkezéseit torolni kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jeldlnek meg "Nem alkalmazandé'-ként.] A konkrét forgalomba hozatalra
vonatkoz6 Végleges Feltételek a forgalomba hozatal sajatos koriilményeire tekintettel a mintatdl eltérhet.

Kibocsato: ERSTE Jelzalogbank Zartkorien Mikodé
Részvénytarsasag, 1138 Budapest, Népfirdé utca
24-26.
(i Sorozat megjel6lése: [*]
(ii) Részletszam: ]
Ossznévérték:
0] Sorozat: [o]
(ii) Részlet: o]
Meghatarozott Pénznem: [*] [Ft, vagy EUR, vagy az Eurdpai Uni6 eur6z6nan

kivuli barmely tagorszaganak devizaja]
Jelzaloglevelek forgalomba hozatali bruttdé ara  []
illetve Minimalis forgalomba hozatali ar,
(ha van ilyen)
illetve Maximalis forgalomba hozatali ar,
(ha van ilyen)
Névérték: [*] [Ft, vagy EUR, vagy az Eurdpai Uni6 eur6zénan
kivuli barmely tagorszaganak devizaja]

Darabszam:
0] Sorozat: [] [db]
(ii) Részlet:

0] Forgalomba Hozatal Napja [*]
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(ii) Kamatszamitas Kezdénapja:

Elszamolasi nap:
Ertéknap:

Lejarat Napja:
Futamidd:
Kamatszamitasi Alap:

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

Visszavaltasi Opciok:

Forgalomba hozatal jellege:

[]

[]

[]

[]

[]

[Fix Kamatozas]

[Valtoz6 Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexélt Kamatozas]

[Visszavaltas Néveértéken]

[egyéb]

[Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok
valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]
Nyilvdnos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

Fix Kamatozasu Jelzaloglevelekre
Vonatkozé Rendelkezések

0] Kamatlab(ak):

(i) Kamatfizetési Nap(ok):

(iii) Fix Kamattsszeg(ek):
(iv) Toredékosszeg(ek):
(V) Kamatbazis:

(vi) Munkanap Szabaly:

(vii) Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

(viii) A fizetend6 6sszegek
kiszamitaséért felelés fél:

(ix) Felhalmozott Kamat:

x) Fix Kamatozasu

Jelzaloglevelek
kamatszamitasanak
mdédjéra vonatkoz6 egyéb
feltételek:
(xi) Hozam (EHM):
Véltoz6 Kamatozasu Jelzéaloglevelekre
vonatkoz6 rendelkezések

0] Kamatfizetési |ld6szak(ok)
/ Kamatfizetési Nap(ok):
(ii) Munkanap Szabaly:

(iii) Tovabbi Pénzigyi
Kdzpont(ok):

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]

évi [*] sz&zalék [évente/félévente/negyedévente]
[utdlag fizetendd]

[*]

[*] per [ ] névértéken

[*]

]

[Kdvetkezé Munkanap Szabaly/Médositott Kévetkezé
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/egyéb]

]

[Fizet6 Ugynok]

[]

[Nincs/Részletezze]

évi [+] szazalék
[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]

[]

[Kdvetkezé Munkanap Szabéaly/Mddositott Kovetkezé
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/egyéb]

]
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(v)

v)

(vi)

(Vi)
(viii)
(ix)
()
(xi)
(xi)

A Kamatlab és a
Kamatdsszeg
megallapitasanak moédja:

A Kamatlab és
Kamatdsszeg
kiszamitasaért felel6s fél:
"Képernydoldal" alapjan
torténd kamatmeghatarozas
Referenciakamatlab:
Kamatmeghatarozas
Napja(i):

Vonatkozé Hirligynokségi
Oldal:

Egyéb meghatérozas
Kamatfelar(ak):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:
Kamatbazis:

Véaltoz6 Kamatozasu

Jelzaloglevelek kamatozasara vonatkozé

egyéb feltétel:

Diszkont Jelzaloglevelekre vonatkozo
Rendelkezések

0)
(if)
(iii)

(iv)

v)
(vi)

Hozam:
Referenciaar:

Egyéb képlet a fizetendd
0sszeg meghatarozasahoz:

A Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes
fizetés Kamatbazisa:

Kamatbazis

A fizetend6 6sszegek
kiszamitasaért felel6s fél:

Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelekre
vonatkoz6 rendelkezések:

0]

(if)
(iii)
(iv)

v)

Index/Képlet:

Mogottes termék leirasa:

A Kamatosszeg(ek)
szamitaséért felel6s fél:
Kamatfizetési Idészak(ok) /
Kamatfizetési Napok:
Munkanap Szabaly:

[Fizet6 Ugynok]

]

évi [+/-] [*] szazalék

évi [*] szazalék / [Nem alkalmazandd]
évi [*] sz4zalék / [Nem alkalmazandd]

[]

[] / [Nem alkalmazandd]

[Alkalmazandé/Nem alkalmazando]

évi [*] szazalék

[]
[]

[]

[]

[Fizeté Ugynok]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazando]

]
]
[Fizet6 Ugynok]

]
[Kdvetkezé Munkanap Szabdaly/Médositott Kévetkezé

Munkanap Szabéaly/Megel6z6 Munkanap
Szabaly/egyéb]
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(vi) Tovabbi Pénzigyi
Kdzpont(ok):

(vii) Minimalis Kamatlab:

(viii) Maximalis Kamatlab:

(ix) Kamatbazis:

(x) Indexalt kamatozasu

jelzéloglevelek kamatozaséara

vonatkozo egyéb feltételek:

[] / [Nem alkalmazand6]

évi [*] szazalék / [Nem alkalmazandd]
évi [*] sz4zalék / [Nem alkalmazandd]
]

[] / [Nem alkalmazandd]

JELZALOGLEVELEK TORLESZTESERE ES VISSZAVALTASARA VO NATKOZO RENDELKEZESEK

Jelzaloglevelek torlesztése:

Résztorlesztéses/Végtorlesztéses
Jelzéloglevelek térlesztérészleteivel
(egyes torlesztérészletek tsszege) és
kifizetési napjaval kapcsolatos
részletek:

Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocséatod
valasztasa alapjan:

0] Vélasztott visszavaltasi
nap(ok):

(ii) Visszavaltasi 6sszege és ha
van ilyen, szamitasanak
madija:

(a) Minimalis

visszavaltasi 6sszeg:

(b) Maximalis

visszavaltasi 6sszeg:

(i) Ertesitési idészak:
Lejarat el6tti visszavaltas a Jelzaloglevél-
tulajdonosok valasztasa alapjan:

(i) Vélasztott visszavaltasi
nap(ok):

(ii) Visszavaltasi 6sszege és ha
van ilyen, szamitasanak
madija:

(a) Minimalis
visszavaltasi 6sszeg:

(b) Maximalis
visszavaltasi 6sszeg:

(iii) Ertesitési id6szak:

A Jelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi
értéke:

Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg és datum:

Részben fizetett jelzaloglevelekre vonatkoz6
rendelkezések:

[Résztorlesztéses/Végtorlesztéses]

[]

[Megengedett/Nem megengedett]
]
]

[Megengedett/Nem megengedett]
]
]

[]
[]

]
[Névérték/egyéb]

[] / [Nem alkalmazand6]

[] / [Nem alkalmazand6]
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A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZES EK

A Jelzéloglevelek tipusa: Névre sz616 Jelzaloglevelek

A Jelzaloglevelek megjelenési forméja: Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek
feltételeit dsszefoglald Okirat

A Jelzaloglevél tulajdonosok képviselete: Nincs

Tovabbi Pénziigyi Kézpont(ok) vagy mas [*] / [Nem alkalmazando]
rendelkezés a fizetési napok
vonatkozaséaban:

Egyéb rendelkezések vagy specidlis [*] / [Nem alkalmazando]
feltételek:

ERTEKESITES

Forgalmazé(k): [*]

Jegyzési garanciavallalo: [A megallapodas {6 jellemz&i, kvotak,

garanciavallalassal nem érintett fennmaradé hanyad
kezelése, atvételi és forgalmazasi jutalék ] / [Nem
alkalmazandd]

Arjegyz6(K): [*] / [Nem alkalmazando]
A forgalomba hozatal médja Aukcibé/Jegyzés

0] Az aukcib/jegyzés ideje [*]

(i) Az aukcib/jegyzés helye [*]

(iii) Szervezb (Aukciés [¢] / [Nem alkalmazandd]

Ajanlattevo)

(iv) Felsé limit/tulkereslet [*] / [Nem alkalmazandd]
v) Alsoé limit/alulkereslet [*] / [Nem alkalmazandd]
(vi) Aukcios limitar/Forgalomba [¢] / [Nem alkalmazandd]
hozatali Ar/Minimalis
Forgalomba hozatali Ar:
(vii) Aukcibs vasarlasi [+] / [Nem alkalmazando]
ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy

legmagasabb 6sszege

(vii) Az Allokaci6 mddja és [
idépontja:
(ix) A nem kompetitivaras [¢] / [Nem alkalmazandd]
aukcios vasérlasi ajanlatok
aranya az 6sszes ajanlathoz
képest/dsszpiaci szinten:

(x) A nem kompetitivaras [*] / [Nem alkalmazandd]
aukcios vasérlasi ajanlatok
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ardnya a
ajanlatokhoz
képest/szekciétagonként:

kompetitiv

Az Allokacié kihirdetésének
helye és idépontja:

(xi)

A forgalomba hozatal helye:
A Jelzaloglevél vasarlok kore:

Tovabbi értékesitési korlatozasok:

[

o
—_

Magyarorszag
]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGG O FELTETELEK

Kozponti Ertékpapirszamla vezeté

A KELER-t6! eltéré elszdmolasi
rendszer(ek), és a vonatkozé
azonositasi szam(ok):

Szallitas

A keletkeztetési helye:

A jelzaloglevelek jévéirasa:

(@) A forgalmazék és a kibocsato
elkilonitett letéti szdmla szamlainak
szama:

(b) A Forgalmazok faxszama:

(c) A Forgalmazok e-mail cime:

Kifizetési helyek:

ISIN kéd:

Sorozat elnevezése:

Egyéb

ALTALANOS INFORMACIO

A forgalomba hozatalbdl szarmazé bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal
célja:

Kétoldalu arjegyzés:

Nyilvdnosséag felé torténd tajékoztatas:

KELER Kozponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest,
Rékéczi ut 70-72.) vagy jogutddja

[*] / [Nem alkalmazandd]

DVP/szabad
Magyarorszag
Ertékpapirszamlan

[]

[]

[]

A forgalomba hozatalbdl szarmazé tékét a Kibocsato
a refinanszirozasi tevékenység forrasaként hasznalja
fel.

[] / [Nem alkalmazand6]

A Kibocséat6 a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket,
az Alaptajékoztatét, azokat az informéacidkat,
amelyekre a rendszeres illetve a rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsat6é honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) valamint a BET
(www.bet.hu) honlapjan teszi k6zzé. A szabalyozott
informacidkat a Kibocsat6 a 24/2008 (VIII.15) PM
rendeletnek megfeleléen honlappal rendelkezé
médianak is megkuldi. Az Alaptajékoztaté nyomtatott
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Alkalmazando jog és illetékesség:

A Kibocsatasban résztvevo természetes és
jogi személyek érdekeltségei:

EGYEB FELTETELEK

T&zsdei bevezetéssel kapcsolatos
informéciok:

() Toézsdei bevezetés:

(b) A tézsdei bevezetéshen
k6zrem(kdds befektetési szolgaltatd
neve, székhelye:

Hitelmindsités:
Engedélyezés:

(@) MNB engedély szama és datuma

(b) Kibocsatdé hatarozata a forgalomba
hozatalrél

A Kibocsatas becsiilt 6sszkdltsége:

Hozam: Hozam értéke (EHM), ahol a hozam
a hatralévé teljes futamidére
megallapitasra kerdl.

Jelen Végleges Feltételek az Erste Jelzalogbank Zrt. 200.000.000.000 Forint keretdsszeg(i 2016-2017. évi
Kibocsatasi Programja keretében torténd Jelzaloglevél sorozat/részlet forgalomba hozatalanak végleges

feltételeit képezik.

Alulirottak, mint a jelen Végleges Feltételek tartalméért felelés személyek kijelentjik, hogy az elvarhaté
gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen Végleges Feltételekben szerepl6 informéaciok
megfelelnek a tényeknek, a jelen Végleges Feltételek a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a

forméban a Kibocséaté székhelyén elérhetd.
A Jelzéaloglevelekre a magyar jog az iranyado.

A Forgalmazdk részére kifizetend6 dijakon kivil, a
Kibocsaté legjobb tudomasa szerint, semmilyen
személy nem rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatban.

[A Kibocsaté kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére/ A Kibocsato
nem kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek t6zsdei
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére]

[*] / [Nem alkalmazandd]

[] / [Nem alkalmazand6]

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval kapcsolatos
Alaptajékoztatd kozzétételére a Magyar Nemzeti
Bank [+] [datum] kiadott engedélye alapjan kerul sor.

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalardl az

Erste Jelzalogbank Zrt. [] [datum] hatarozatdban
dontott.

]

A hozam a kibocsatasi napon a kibocsatasi ar
alapjan szamitando, nem jelenti a jovében
realizdlhat6 hozam feltiintetését.

Kibocsat6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.
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Kibocsato:

Erste Jelzalogbank Zartkdriien Mikédé Részvénytarsasag

Budapest, [datum]

A Végleges Feltételek mellékletei:
Az adott kibocsatas Osszefoglaldja, amely azonos az Alaptajékoztatdé Osszefoglaldjaval
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Jelzaloglevél jegyzési iv
Jegyzési iv

Az Erste Jelzalogbank Zrt. kettészazmilliard forint keretdsszegii 2016-2017. évi Jelzaloglevél Kibocséatasi
Program keretében forgalomba hozatalra kerdls,............. elnevezésii jelzaloglevél (,jelzaloglevelek”)
nyilvanos forgalomba hozatalahoz.

Kibocséaté: Erste Jelzalogbank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé utca 24-26.)

Kibocsatas targya:

Minimum ... (deviza megnevezése) 0ssznévertékd, ..................... napjan lejaré,
fix/ivaltozé/indexdlt ............ %-0s kamatozasu/diszkont, féléves/éves/negyedéves kamatfizetés,
végtorlesztéses/résztorlesztéses, t6zsdére bevezetésre keriilé/t6zsdére bevezetésre nem kerils, névre
sz0lo jelzaloglevél ................ elnevezés: ................. JISINKOd: ..o Y e sorozatrészlet

nyilvanos kibocsatasa.
Kibocsatas feltételei:

A 200.000.000.000 forint keretbsszegl 2016-2017.évi Jelzéloglevél Kibocsatasi Programhoz készilt
Alaptajékoztatd (ideértve annak kiegészitéseit) és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatalahoz készitett
[datum] keltezésl Végleges Feltételekben leirtak szerint.
J N [=T0 ) Y74 (o (o] o1o] 1= LA PR
=T )74 =T I 1= V0 2 U= =
FN =T |0 T TV =T ot =T o oY
LaKNElye / SZEKNEIYE: ... et et e et et e e e e et e e e e e e e e e e e
Besorolasa: * devizabelfoldi természetes személy

devizabelféldi jogi személy

devizabelféldi jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasag

devizakilfoldi (orszag megnevezésével)
SZAQ.SZULIEVEI SZAMA. ... .e it et e e e et et e e e et e e e e e e e a e
Cégjegyzekszama/nyilVANTAAS SZAMA: .......coiiiii it e e e e et e e e e e e e e e
AdBAZONOSITO JEI/AUOSZAM: ... .ttt e e e e e et et e e e e e e e
Bankszamlaszama/Ugy IS ZaAmMIaSZAMA: ... ......e ittt e e e e e e e e e
Ertékpapirszamla SZAma, SZAMIAVEZEIGIE: ..........ceeeiuie e et et e et e e
Képvisel6jének/meghatalmazottjanak Neve, SZemMLIg.SZAMA: .........oeuiiuit it e e e eei e aees
Képvisel6jének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: ....... ... e
LI (] (o] 72101 - APPSR
e N 2111 I- LA TP
0= 11 o103 L PP
Alulirott ajanlattevd ezennel visszavonhatatlan és feltétlen jegyzési ajanlatot teszek:
A jegyzett jelzaloglevelek darabszama: ..................... db azaz ..........cocceeiii, darab.
A jelzaloglevél alapcimlete: ............cooeennn. (devizanem), azaz ...........cocoevv e iininnnns (devizanem).

A jelzaloglevél kibocsatasi nett6 arfolyama.: ................ %.
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A felhalmozott kamat .................coeeeninnnis NAPJAN .. e %.
JegyzEes OSSZNEVEIEKE: ... ..o i it (devizanem).

Jelen nyilatkozatomat az Erste Jelzdlogbank Zrt. 2016-2017. évi Kibocsatasi Programjahoz késziilt a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [¢]. szam( hatarozataban [datum] napjan jovahagyott, 2016. [datum]
keltezési Alaptajékoztatbban és annak Kiegészitéseiben foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba
hozatala adatait tartalmazé [datum] keltezésl Végleges Feltételek (a tovabbiakban: dokumentumok)
ismeretében teszem meg.

Jelen jegyzési iv alairasaval visszavonhatatlan koételezettséget vallalok arra, hogy a fent hivatkozott
dokumentumokban foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban fenti darab szamu jelzaloglevelet lejegyzem.

Tudomasul veszem, hogy a jelzloglevelek megszerzésére vonatkozva koételezettségem abban az
esetben is fenndll, ha tlljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben kertilnek elfogadasra. Jegyzésem
barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté vagy a Forgalmazé a fent hivatkozott
dokumentumok szerint nem fogad el, sem a Kibocsat6tél, sem a Forgalmazo6t6l kamatot vagy kartéritést
nem kdvetelek, csakis a befizetett 6sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem, hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoléddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

« ajegyzésiiv benyljtasaval egyidejileg, VAGY
. aForgalmazoval e targyban kotott kilon megallapodas rendelkezései szerint teljesitésre kerdil.

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacio
eredményeként juttatott jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon
kerlilnek jovairdsra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szadmlaszam és a
szamlavezetd megadasaval tehetd.

Kijelentem, hogy a jegyezni kivant dssznévértékii jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott vételaranak
megfeleld 0sszeq, MINAOSSZESEN ... ..ttt e et e et e e e e e e e e eeaens (deviza
MEQNEVEZESE), AZAZ ... e vuneeeeteteetenee et aee e tet e et e e e ee e ren e eanaetan aanennaes (deviza megnevezése)

Q befizetésre kerllt a Forgalmazénak a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban
meghatarozott elkllonitett letéti szamldjara, VAGY**
O a Forgalmazéval e targyban kotott kulon megdllapodasnak megfeleléen kerll teljesitésre
(legkésbbb [datum] értéknappal).
A jelen jelzéloglevél jegyzést kizardlag sajat déntésem alapjan tettem és azt a jelen jelzaloglevél jegyzési
iv alairasa utan nem maddosithatom és vissza sem vonhatom.

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban &ltalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba
tudoméasul veszem, hogy amennyiben val6tlan adatokat tlntettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismeretében teszem meg.

(cégszerii) alairas
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Jelzaloglevél aukciés iv
Aukci6s iv

Az Erste Jelzalogbank Zrt. kettészazmilliard forint keretdsszegii 2016-2017. évi Jelzaloglevél Kibocséatasi
Program keretében forgalomba hozatalra kerdls,............. elnevezésii jelzaloglevél (,jelzaloglevelek”)
nyilvanos forgalomba hozatalahoz.

Kibocséaté: Erste Jelzalogbank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé utca 24-26.)

Kibocsatas targya:

Minimum ... (deviza megnevezése) 0Ossznévertékld, ..................... napjan lejaro,
fix/valtozé/indexalt ............ %-0s kamatozasu/diszkont, féléves/éves/negyedéves kamatfizetésa,
végtorlesztéses/résztorlesztéses, t6zsdére bevezetésre kerllé/t6zsdére bevezetésre nem kerild, névre
sz0l6 jelzaloglevél ................ elnevezés: ................. , ISIN k6d: .o Y e sorozatrészlet

nyilvanos kibocsatasa.
Kibocsatas feltételei:

A 200.000.000.000 forint keretbsszegl 2016-2017.évi Jelzéloglevél Kibocsatasi Programhoz készilt
Alaptéjékoztat6 (ideértve annak kiegészitéseit) és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatalahoz készitett
[datum] keltezésl Végleges Feltételekben leirtak szerint.

o 0 T= 1L g F= .0 3 1=V =
Alulirott, mint ajanlattev 6
=Y o= [ 1= =
LaKhelye / SZEKNEIYE: ... et e e e et e et e e e e e e e e e e
Besorolasa: * devizabelféldi természetes személy

devizabelféldi jogi személy

devizabelféldi jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasag

devizakilfoldi (orszag megnevezésével)
SZ.0Q.SZ.JUHEVE] SZAMA: ...ttt e et e e e e e e e e e e
Cégjegyzekszama/nyilVANTArAs SZAMA: .......cooiiiii it e e e e e e e e e e e
AdBAZONOSITO JEI/AUOSZAM: ...ttt e e e et e e e e e e e
Bankszamlaszama/Ugy IS ZaAmMIaSZAMaA: ... ...t ittt et e e e e e
Ertékpapirszamla SZAMa, SZAMIAVEZEIGIE: ..........eeeee i eee e et et et e e e
Képviseléjének/meghatalmazottjanak neve, SZem.ig.SZAMA: .......coovviieiieiis e e e e ee e
Képviseléjének/meghatalmazottjanak cime/szekhelye: ..........ooviii it e
I (] (o] 2= 101 - APPSR
Faxszama:

E-mail cime:

Alulirott ajanlattevd ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukcios vasarlasi ajanlatot teszek:
........................................ dbazaz ...............co it e darab jelzéloglevélre,

.................................................. (devizanem) alapcimleti jelzaloglevélre,
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.................................................. szazalék (két tizedesjegyig kerekitve) hozam / (négy tizedesjegyig

.................................................. (devizanem) 6ssznévértékben.
A felhalmozott kamat .............coeeiiiiiiiii Napjan ......ccoeeeveeinnnn. %.

Alulirott kijelentem, hogy ismerem és elfogadom az Erste Jelzdlogbank Zrt. 2016-2017. évi Kibocsatasi
Programjahoz készilt, a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [+]. szamU hatarozatdban [datum]. napjan
jovahagyott 2016. [datum] keltezésl Alaptéjékoztat6t (ideértve annak kiegészitéseit), valamint a jelen
sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmaz6 [datum] keltezésl Végleges Feltételeket (a
tovabbiakban: dokumentumok).

A jelen jelzaloglevél aukcios vasarlasi ajanlatat kizarélag sajat dontésem alapjan tettem és azt a jelen
jelzaloglevél aukcids iv alairasa utan nem maodosithatom és vissza sem vonhatom.

Tudomasul veszem, hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoldédoéan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

« az ajanlati iv benyujtdsaval egyidejileg, VAGY

« a Forgalmazoéval e targyban kotétt kildon megallapodas rendelkezései szerint kerl
teljesitésre.

b) az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem kerll elfogadasra, sem a Kibocséatétdl,
sem a Forgalmazoktol kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizardlag a befizetett 6sszeg téritendd
vissza, jelen Kibocsatas alapjaul szolgald Alaptajékoztatbkban és Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacié eredményeként
juttatott jelzéloglevelek az értékpapirszamlamon keriilnek jévéirasra, ennek megfeleléen ajanlat
érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezeté megadaséaval tehetd.Abban az esetben is
fenntartom ajanlatomat, ha tulkereslet esetén, vagy a Kibocsaté dontése alapjan a fenti dsszegben
térténd aukcios ajanlatom csak részben kerll elfogadasra.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepl6é 6ssznéveértéki jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott vételaranak
megfeleld  6SSzeg  MINAOSSZESEN  ..uiiiiiiiiis et e e e e e e e e e e (deviza
MEQGNEVEZESE), AZAZ ... vueivuee it ieteetetee et et e eet e e et et ee e eenae e ee et aenenn e (deviza megnevezése)

Q befizetésre keriilt a Forgalmaz6 a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé
Végleges Feltételekben meghatarozott elkilonitett letéti szamlajara, VAGY**

O a Forgalmazéval e targyban koétott kilon megallapodasnak megfeleléen keril teljesitésre
(legkésbbb [datum] értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba
tudoméasul veszem, hogy amennyiben val6tlan adatokat tlntettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg.

(cégszeri) alairas
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VIIL. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Erste Jelzalogbank Zrt. 2016 — 2017. évi kétszaz milliard forint keretdsszegi Kibocséatasi Programjardl
sz6l6 Alaptajékoztatét az Erste Jelzalogbank Zrt., mint Kibocsaté készitette a Kibocsatasi Program
létrehozdsa céljabdl. A Kibocsaté az Alaptajékoztatdé tartalmaért, a benne foglalt informaciokért
felelésséggel tartozik.

Felel 6sségvallalé nyilatkozat

Az Erste Jelzalogbank Zrt. alulirott, cégjegyzési joggal felruhazott és jelen Alaptajékoztatd alairasara
felhatalmazott képviseléi kijelentjik az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatéban szerepld informacidkért a Kibocsatd, azaz az Erste Jelzélogbank Zrt. (székhelye:
1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26., cégjegyzékszama: 01-10-048682) tartozik felelésséggel, az elvarhato
gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen Alaptajékoztatéban szerepld informaciok
megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztato a valésadgnak megfelel6 adatokat és allitdsokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Jelzaloglevelek, illetve a Kibocsato
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovdbba nem mellézik azon kdérilmények bemutatdsat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhat6 fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
félrevezet6 adatot, téves kdvetkeztetés levonasat el6segité csoportositast, elemzést, amely a befektetés
megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2016. jalius 18.

Karman Andras Miklos dr. Botos Andras Gabor
elnok-vezérigazgato, igazgatdsagi tag vezérigazgatéd-helyettes, igazgatdsagi tag

Erste Jelzalogbank Zartkdriien Mikddé Részvénytarsasag
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IX. MELLEKLETEK

1. SZAMU MELLEKLET: FOGALMAK ES ROVIDITESEK
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1. SZAMU MELLEKLET: FOGALMAK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatoban nagy kezd 6betlivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jel  entést kell
tulajdonitani, amennyiben a szévegdsszefiiggésb 6l kifejezetten mas nem kovetkezik:

.D75/2013/EU rendelet” az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkoz6é prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
médositasarol.

LAKK”  Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
LAlapszabaly” A Kibocsat6 hatalyos létesit6 okirata.

"Alaptdjékoztatd” A Kibocsatasi Program altalanos feltételeit meghatarozé jelen dokumentum, amely a
Végleges Feltételekkel egyiitt meghatarozza a Kibocsatasi Program keretén beliil forgalomba hozott
Jelzaloglevelek kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

JAllokacié” Tuligénylés/tiljegyzés esetén az Aukcié/Jegyzés lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
Kibocsaté az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes igénylések/jegyzések elfogadasanak
mértékérdl.

"Amortizaciés Hozam” Diszkont Jelzaloglevelek esetén alkalmazott azon rata, amely az Elszamolasi
Napon a Forgalomba hozatali arra torténé diszkontélds eredményeképp a Jelzaloglevelek Forgalomba
hozatali araval egyenlé 0Osszeget eredményezne. Ha az aukcié soran a Jelzaloglevelek kilonb6zé
arfolyamon keriilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Jelzaloglevelek atlagara tekintendé Forgalomba
hozatali arnak.

"Amortizalt Névérték Osszeg”  Diszkont Jelzaloglevelek esetén a névérték Amortizaciés Hozammal
diszkontalt értéke.

»Aukcid” A Tpt. 50 8-a rendelkezik az aukciés forgalomba hozatal Altalanos szabdlyairdl. A jelen
Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozandé Jelzéloglevelek aukciés eljarasanak szabalyait, az
aukcios vételi ajanlatok benyujtasanak és azok elfogadasanak feltételeit, valamint az allokacié szabalyait
a jelen Alaptajékoztato tartalmazza, az ettdl eltérd feltételeket az adott sorozat Végleges Feltételei
tartalmazzak.

.Bazispont” A szdzalék szazadrésze (1%=100 bazispont).

.Befektet 6" Azon Jelzaloglevél-tulajdonos, aki a forgalomba hozatal soran Jelzéloglevelet vasérol, akinek
a vételi igénye/jegyzése az allokacié soran elfogadasra kerilt, vagy akinek késébb Jelzaloglevél keril a
tulajdonaba.

“BET” A Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy Ut 93.)

.CRD IV./CRR” A Basel Ill ajanlasokat az Eurépai Unid jogrendjébe beépitd szabalyozas, az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2013. janius 26-i 2013/36/EU iranyelve a hitelintézetek tevékenységéhez vald
hozzéaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis feliigyeletérél, a 2002/87/EK
irAnyelv médositaséarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviul helyezésérdl (CRD IV.) az
Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrél és a 68/2012/EU rendelet modositasarél (CRR).

.Cstv.” a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz416 1991. évi XLIX. térvény.

.Devizabelfoldi jogi személy” Minden olyan devizabelféldinek mindsild személy, akit a magyar
jogszabalyok jogi személynek mingsitenek, tovabba annak mindsiul még a Tpt. 5. 8.(1) bekezdésének 30.
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b) -e) pontja szerint: b) a véllalkozas és a szervezet, ha székhelye belféldon van, ideértve a kilfoldi
allampolgéar 6nalld6 magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkoz6t és onfoglalkoztatét) is, ¢) a b) pont
szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezetd tisztségvisel6je, felligyel6bizottsagi tagja és
alkalmazottja e mindségében a vallalkozas és a szervezet nevében tett jogiigyletei és cselekményei
tekintetében, ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt terheli
kotelezettség, akkor is devizabelfdldinek tekintendd, ha egyébként devizakilfoldi, d) a kilféldi székhelyd
véllalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a vamszabadteriileti tarsasagot, e) a kilféldon 1évé
kulképviselet.

.Devizabelfoldi természetes személy” A személyi jovedelemadordl szolé 1995. évi CXVIII torvény
értelmében belfoldi illetéségiinek mindsilé maganszemély, tovabba a Tpt. 5. 8.(1) bekezdésének 30. a)
szerint: az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatésag 4altal kiadott érvényes
személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet.

.Devizakulfoldi jogi személy” A Tpt. 5. 8.(1) bekezdésének 30 b) — e) pontok szerint: b) a vallalkozéas és
a szervezet - jogi formajatol flggetlendl -, ha székhelye kilféldon van, a devizabelféldi vallalkozas és
szervezet kolféldon mikods fidktelepe, c) a devizakllféldinek a belféldon Iévé képviselete, d) a
vamszabadteriileti tarsasag, e) a kulféldi székhely( vallalkozas magyarorszagi fioktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad teruleten létesitették, illetve ott mikodik.

.Devizakulfoldi természetes személy” A Tpt. 5. §.(1) bekezdésének 30 a) pontja szerint: Devizakilfoldi
a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatéség altal kiadott, érvényes személyazonosit6é
igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet.

.Diszkont Jelzaloglevelek” A Diszkont Jelzéloglevelek a névértékiknél alacsonyabb aron keriilnek
forgalomba hozatalra és a bennik foglalt kovetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik.

.DVP” (Delivery versus Payment) Olyan a KELER Zrt. mindenkor hatalyos szabalyzataiban
meghatarozott tranzakcio, amelynek végrehajtasa soran egy meghatarozott értékpapir terhelése torténik
az értékpapirszamlan a pénzbeli ellenérték pénzszamlan torténd jovairasa ellenében oly méddon, hogy a
terhelés és jovairas egyidejlleg torténik.

LEHM” A 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet szerint meghatarozott egységesitett értékpapir hozammutaté.

EHO" Az egészségligyi hozzajarulasrél sz6lé 1998. évi LXVI. térvény alapjan fizetendé egészségligyi
hozzajarulas.

.Elszdmolési nap” A vonatkozé Végleges Feltételekben a Forgalomba hozatalbdl szarmaz6 bevételek
és az azzal kapcsolatos dijak és kdltségek elszamolaséra kijelolt nap.

+Elklldnitett letéti szamlak” A Forgalmazék a forgalomba hozatal soran befizetett dsszeget az
Alaptajékoztatoban megjeldlt pénzforgalmi szamlakon tartjak, e szamlan elhelyezett 6sszeg az Aukcidbol/
Jegyzéshdl esetlegesen eredd meghatarozott visszafizetési kotelezettségek teljesitéséig, illetve a
visszafizetési kotelezettség hianyanak a megallapitasaig nem hasznéalhato fel.

.Erste Bank” vagy ,Egyedili Részvényes” Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (1138 Budapest,
Népflirdé u. 24-26.)

“Erste Csoport” Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 4ltal irdnyitott vallalatcsoport.
.Erste Group” az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport.

“Erste Jelzélogbank/Jelzalogbank/Kibocsato” Erste Jelzdlogbank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest,
Népfurdé u. 24-26.)
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“eurd” vagy ,EUR” Az Eurépai Gazdasagi és Monetaris Uni6 (GMU) tagorszagainak hivatalos
fizetéeszkoze.

JErtéknap” A vonatkozd Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen az aktudlisan forgalomba hozott
Jelzéloglevelek a Befektet6 értékpapirszamlajan megjelennek.

JErtékpapirszamla” A dematerializalt Jelzaloglevélrdl és a hozza tartoz6 jogokrél az értékpapir-
tulajdonos javara a KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakdczi Gt 70-72.) altal vezetett nyilvantartas.

.Fedezet” vagy ,fedezet” A Jelzélogtérvény elbirasai alapjan (a Jht 14.8-a rendelkezik a jelzaloglevelek
fedezetérdl) a jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban 1évé jelzaloglevelek még
nem torlesztett névértéke és kamata dsszegét meghaladd értéki fedezettel. A fedezet lehet rendes és
Pétfedezet. A Jelzaloglevél fedezetén bellil a Rendes fedezet aranya az ¢sszes fedezetben a jelzalog
hitelintézet mikddésének els6 évében nem lehet kevesebb 60%-nal, a mésodik évben 70%-nél, a
harmadik évt6l 80%-nal.

.Fedezet nyilvantartdas” A fedezet nyilvantartds a Kibocsaté analitikus nyilvantartasi rendszerében
régzitett adatokbol készitett azon nyilvantartas, amely az altala kibocsatott jelzaloglevelek Rendes
fedezetét biztosité zalogtargyak, a rendes és Potfedezeti értékek adatait a Fedezetnyilvantartasi
szabalyzataban talalhat6 eléirasok szerint egyedileg, illetve 6sszevontan tartalmazza, megteremtve ezzel
a Vagyonellenér szaméra az aranyosséagi kovetelmények betartasa ellenérzésének feltételeit. A Fedezet-
nyilvantartas a jelzaloglevelek és a fedezetek dsszegzett értékeit jelenértéken is kimutatja.

.Felhalmozott kamat” A Jelzéloglevél-sorozat kamatozasanak elsé napjatdl, illetve amennyiben mar
tortént kamatkifizetés, agy a kamatkifizetés idépontjatél az Gjonnan forgalomba hozatalra keriild Részlet
pénzigyi elszdmolasanak id6épontjaig (azt a napot nem beleszamitva) terjedd idétartamra szamitott
idéaranyos kamat, tovabba az a kamat, amely akkor jar, ha jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak a
tékekifizetést.

“Feligyelet” vagy ,Feligyeleti hatésag” vagy “MNB” A pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével
kapcsolatos felligyeleti hatosagi feladatokat ellaté intézmeny, 2013. oktober 1-t6l az Magyar Nemzeti
Bank latja el ezt a feladatkort, korabban Pénzligyi Szervezetek Allami Fellgyelete (PSZAF) latta el.

.Feligyel 6bizottsdg” Az Erste Jelzdlogbank Zrt. felligyel6bizottsaga.

JFix Kamatozasu Jelzéaloglevelek” A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatlaba vagy az
Osszegszerlen megadott kamatdsszeg, vagy annak kiszamitdsi mddja a vonatkozd6 Végleges
Feltételekben elére meghatarozasra keriil. Az éves szinten értend kamatlab alapjan szamitott, vagy az
elére dsszegszerlien megadott kamatdsszeg utélag, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban vagy idépontokban fizetendd.

“Forgalmazok” Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), ERSTE BANK HUNGARY
Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.), Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.),
FHB Bank Zrt. (1082 Budapest, UlI6i Gt 48.), Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.).

A megallapodashoz Uj Forgalmazék is csatlakozhatnak.

.Forgalomba hozatali ar” A Jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti vagy a névértéket meghaladé
aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. Aukcié lebonyolitdsa esetén a Kibocsat6é a Tpt. 50. § (1) alapjan
az aukciés minimum &rat (ha van ilyen) az aukci6 kezdd id6épontjat megel6z6en az ajanlattételre
jogosultak tudomasara hozza. Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a Forgalomba hozatali ar a Tpt. 27. §
(6)-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kdzzétételre keriil.
.Forgalomba hozatal napja” A Végleges Feltételekben meghatarozott nap.

“Ft” vagy "forint” vagy ,HUF” A Magyar Kéztarsasag hivatalos fizet6eszkdze.
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LHirlgyndkségi Oldal” Az alkalmazandé Hirligynokségi Oldal egy adott informéacié szolgaltatasi
rendszer (beleértve, de nem kizar6lag a ,Reuters” és a ,Bloomberg” barmely oldala, szekcibja, rovata,
oszlopa vagy egyéb része), miként azt referencia kamatlab szolgéltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy
azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas
informacio szolgaltaté rendszerben.

JHitelbiztositéki érték” Az ingatlan piaci értéke, csokkentve a felmért kockazatok pénzben kifejezett
értékével. Megallapitdsanak elveit és mddszereit jogszabdlyok hatarozzdk meg, a terméféldnek nem
mindsilé ingatlanok hitelbiztositéki értéke meghatdrozasara vonatkoz6 moédszertan elveirdl sz6l6 25/1997
(VIIl.1.) PM rendelet, tovabba a terméfold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak madszertani elveirdl
sz0616 54/1997 (VIII.1.) FM rendelet.

“Hpt.” A hitelintézetekrdl és a pénziligyi vallalkozasokrol sz416 2013. évi CCXXXVII évi Térvény.
“IFRS” Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Szabalyok.
.lgazgatésdg” Az Erste Jelzdlogbank Zrt. igyvezet6 szerve.

.Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek” Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata valamely
index és /vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaéltozasa vagy egyéb tényez6k alapjan szamitandé a vonatkozé
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

~Jegyzés” A Tpt.49 §-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyairdl. A jelen Kibocséatasi Program
keretében forgalomba hozand6 Jelzaloglevelek jegyzési eljardsanak szabdlyait, a jegyzési ajanlatok
benyujtasanak és azok elfogadasanak feltételeit, valamint az allokacié szabdlyait a jelen Alaptajékoztatd
tartalmazza, az ettdl eltéré feltételeket az adott sorozathoz tartoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

Jelzaloglevél” A jelen Alaptajékoztatdé alapjan kibocsatott, a Jelzalogtérvény szerint olyan
dematerializalt névre sz616 atruhdzhat6 értékpapir, amelyet kizarélag jelzélog-hitelintézet bocsathat ki. A
Jelzéloglevél forgalomba hozataldnak specialis feltétele, hogy a mogétte [évd rendes és Poétfedezet
meglétét hivatalos Vagyonellenér igazolja.

“Jelzaloglevél-feltételek” A Jelzaloglevelekre, illetve azok forgalomba hozatalara vonatkozo altalanos
feltételek és rendelkezések a jelen Alaptajékoztatoban foglaltak szerint.

~Jht” Az 1997. évi tdbbszor mddositott XXX. tdrvény a jelzalog-hitelintézetrdl és a Jelzéloglevélrél.

~JMM” A 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabéalyozasardl,
az MNB altal 2017. aprilis 1-t8l bevezetésre kertlé Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatd.

"Kamatbazis” : Barmely Kamatfizetési idészakra szamitott kamat vonatkozasaban a kdvetkez6képpen
értelmezendé:

0] amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir el6, agy a
Kamatfizetési idészak napjainak tényleges szdmat el kell osztani 365-tel, vagy, ha az adott
Kamatfizetési id6szak valamely része szok&évre esik, Ugy (A) a Kamatfizetési idészak
szok6évre es® részében ténylegesen eltelt napok szaméat 366-tal kell elosztani és (B) a
Kamatfizetési id6szak nem szok&évre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 365-tel
kell elosztani;

(ii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani.
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.Kamatbazis Megallapitasi Id 6szak” A kamatbazis megallapitasi id6szak minden egyes, a Kamatbazis
Megallapitasi Naptdél (azt is beleértve) kezdddé, a kdvetkezé Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar a Kamatszamitds Kezd6napja, akar az utols6 Kamatfizetési
Nap nem Kamatbazis Megéallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé Kamatbazis Megallapitasi
Napon kezddd6 és az azt a napot kdvetd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6dé idészak lesz.

.Kamatfizetési id 6szak” A Kamatfizetési idészak a Kamatszdmitasi kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6dd idészak, amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kovetkezd idészak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezd6dik és az azt
kovetd Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikétéssel, hogy az utolsé
Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

~Kamatlab”
A Jelzaloglevelekre vonatkozéan mindenkor fizetend6é kamat mértéke éves szinten, amely a Jelzaloglevél-
feltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan keril meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

‘Kamatszamito- es Fizet 6 Ugynoki feladatokat ellatd szemely” vagy ,Kamatsza mito- és Fizet 6
Ugynok” vagy ,Fizet 6 Ugynok” Erste Jelzdlogbank Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

“KELER” KELER Kézponti Ertéktar Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag,székhelye: 1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72.

KKV" Kis-, és kdzépvallalkozas.

.Kibocséatasi Program” vagy ,Program” vagy ,az Ers te Jelzdlogbank Zrt. 2016-2017. évi
Kibocsatasi Programja” A kibocsatd 2016-2017. évre sz6l6 200.000.000.000 Ft (Kettészazmilliard forint)
keretdsszegl, forintban, euréban vagy az Eurdpai Unié eurd6zonan kivili barmely tagorszaganak
devizdjaban denomindlt, a jelen Alaptajékoztatéban leirt Jelzdloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara
irAnyul6 Kibocséatasi Programja.

“Kozponti Ertékpapir szamlavezet 6" A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozott Kdzponti
Ertékpapir szamlavezeté a KELER Ko6zponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest, Rakdczi Gt 70-72.) vagy
mindenkori jogutddja, illetve barmely egyéb, a Kibocsatd altal Kézponti Ertékpapir szamlavezetdként
megbizott intézmény, amely dematerializalt értékpapirok elballitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

JKozzétételi helyek” A Kibocsaté kozzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal lizemeltetett
tékepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) teszi kozzé, valamint megkildi a Kibocsaté Aaltal kivalasztott honlappal
rendelkezd média szerkesztéségének. A szabalyozott informéacidkat a Kibocsatdé a 24/2008 (VII1.15) PM
rendeletnek megfeleléen teszi kozzé.

.Leanyvéllalat” Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%-0s kozvetett vagy kdzvetlen tulajdonaban allo
tarsasag.

.Lejaratkori visszavéltasi 6sszeg” A Kibocsaté egyedileg a vonatkozé Végleges Feltételekben
hatédrozza meg az értékét, és a Lejarati Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott
leirt médon meghatarozott Lejaratkori visszavaltasi dsszeget, az adott meghatarozott pénznemben a
Befektetdnek.

"Lejarat Napja” : Az a nap, amelyen a Jelzaloglevelek esedékessé és visszafizetendévé valnak a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

.Min 8sitett Befektet 6” A Tpt-ben meghatarozott fogalom.

.MNB” Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 9.)
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"Mogottes eszkdz” Azon pénzigyi eszkdzok, termékek (index, értékpapir, deviza, szabvanyositott
tézsdei termék vagy egyéb termék) dsszefoglalé megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az
Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek Kamatlaba szamitandé.

“MSZSZ" Magyar Szamviteli Szabalyok, azaz a magyar jog szerint a szamvitelre vonatkozé mindenkor
hatalyos jogszabalyok, ideértve kilonésen a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényt.

“Munkanap” Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket illetve elszamolasokat hajtanak végre, és amelyen a Kibocsatd, a KELER, és eurdban
fizetend® barmely 6sszeg tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) rendszer is nyitva tart.

"Munkanap Szabaly” A kdvetkezd Munkanap Szabalyt, a mddositott kdvetkezd Munkanap Szabalyt vagy
a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.
Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni és (x) abban a naptari hdnapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kévetd
elsé Munkanapon kell teljesiteni. A Jelzaloglevél-tulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt
tébblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a modositott kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kévetd els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkez8 naptari hdnapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kdzvetlenil megel6z6
Munkanapra; vagy

(3) a megel6z6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
kozvetlenul megel6z6 Munkanapra.

“OBA” Az Orszagos Betétbiztositasi Alap.

“Okirat” Az egy Sorozatban kibocsatott, dematerializalt Jelzéloglevelekrdl egy példanyban kidllitott,
értékpapirnak nem minésulé dokumentum a Tpt. 7. § (2) bekezdése szerint.

,Osszefoglal6” Az Osszefoglaloban az elsé oszlop 809/2004/EK rendelet XXII. szami melléklete szerinti
elemszamot, mig a masodik oszlop a kozzetételi kovetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem
alkalmazhat6 adatok helyén az Osszefoglaléban a nem alkalmazhaté megjegyzés keril feltlintetésre.

.Potfedezet” A Poétfedezet a Rendes Fedezet kiegészitésére szolgal és a Jht. 14. § (11) bekezdése
szerint a kévetkezd eszkdzokbdl allhat:
(a) a Magyar Nemzeti Bankndl elkiilonitett, zarolt pénzforgalmi szamlan tartott pénz;

(b) az Eurépai Unié, az Eurbépai Gazdasagi Térség (EGT) és a Gazdasagi Egylttmikddési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamainak nemzeti bankjai, valamint az Eurépai Kézponti Bank
altal kibocsétott értékpapir;

(c) az Eurépai Unid, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott
értékpapir;

(d) az Europai Befektetesi Bank, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tanacs
Fejlesztési Bankja és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank altal kibocsatott azon
értékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato;
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(e) a Magyar Allam készfizeté kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir;

(f) azon értékpapirok, amelyek téke- és kamattdrlesztéséért a (c) és (d) pontban felsorolt kibocsatok
valamelyike kezességet vallalt;

(g) a Magyar Allam készfizet6 kezességvallalasa mellett nydjtott — a Jht. 3. § (3) bekezdésében
szabalyozott kérbe nem tartozé — hitel; és

(h) a hitelezési kockazat kezelésérél és tékekovetelményérél szolé 196/2007. (VII. 30.) Korm.
rendelet 14.8-anak (1) bekezdése szerint 137 fedezett kotvénynek mindsilé azon értékpapir,
amelyet valamely tagallam nemzeti bankja vagy az Eurépai Kozponti Bank elfogadhat6
fedezetnek mindsitett, ide nem értve a Kibocsatd sajat kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint az
1996. évi CXII. torvény 2. szamu mellékletének I1/5. pontja értelmében a Kibocsatdval szoros
kapcsolatban all6 hitelintézet vagy befektetési vallalkozas altal kibocséatott fedezett kotvényt.

A c), d), f) és h) pontokban felsorolt egyazon kotelezettel szembeni 6sszes kovetelés Pétfedezetként
legfeliebb a jelzalog-hitelintézetek altal kibocséatott, forgalomban 1évé jelzaloglevelek névértékének 2
széazalékig vehet6 figyelembe. A h) pontban felsorolt eszk6zok egyittesen legfeliebb a Pétfedezetek
0sszegének 25 szazalékaig vehetdk figyelembe Pétfedezetként, illetve 6sszegilk nem haladhatja meg a
jelzalog-hitelintézet altal kibocséatott, forgalomban 1évé jelzaloglevelek névértékének 5 szazalékat. Ezek
meglétét és a fedezet nyilvantartasba torténé bejegyzés szabalyszeriiségét is a Vagyonellendr igazolja.

.Programforgalmazéi Megallapodas” A Kibocséatd és a Forgalmazédk kozoétt a Kibocséatasi Program
hatédlya ald tartoz6 értékpapirok forgalmazéséra létrejott Programforgalmazd6i Megallapodas, annak
valamennyi médositasaval és kiegészitésével.

.Rendes fedezet” Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd
tékekovetelés és a szerz6dés alapjan jar6 kamat, valamint a fennalld tékekovetelés szézalékdban
meghatéarozott, a kdlcsénszerzédés szerint a futamidé alatt rendszeresen felszamithaté kezelési kéltség
(kamat jellegli bevétel) vehetd figyelembe, amely fedezetéll kikotott jelzalogjog a Kibocsaté javara az
ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre keriilt. Rendes fedezetként a visszavasarlasi vételar, valamint a
kapcsolodd kolcsonrészbdl eredd tékekdvetelés és a szerzdédés alapjan jar6 kamat, valamint kamat
jellegli bevétel, tovabba a szarmaztatott (derivativ) tgylet Jht. 14. § (6) bekezdés szerinti értéke is
figyelembe veheté.

Refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekovetelés, illetve 6nallé zalogjog vasarlasa-visszavasarlasa
esetén a visszavasarlasi vételar, tovabba a szerzddés alapjan jaré kamat és kamat jellegli bevétel abban
az esetben vehetd figyelembe Rendes fedezetként, ha a kuldénvalt zalogjog, illetve az 6nallé zélogjog
alapitasa, valamint a Kibocsat6 javara térténé atruhazasa érvényesen megtortént, és a Kibocsaté feltétel
nélkil jogosult kezdeményezni a kulénvalt zalogjog, valamint az 6nall6 zalogjog atjegyzését a sajat javara
az ingatlan-nyilvantartasban.

Ha a Kibocsat6 az &ltala kibocsatott Jelzélogleveleket, illetdleg azok fedezetét érintd szarmaztatott
(derivativ) Ugyletet koét, Ugy ezen szarmaztatott (derivativ) (gyletet jogosult a derivativ partner
szerz8désben megadott el6zetes hozzajaruldsa esetén — az erre vonatkozd kildn jogszabalyi
rendelkezések szerint — a Jelzaloglevelek Rendes fedezeteként figyelembe venni. A derivativ partner a
fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) dgylet tekintetében felmondasi jogat a Kibocsato
fizetésképtelensége esetén nem gyakorolhatja. Rendes fedezetként a szarmaztatott (derivativ) tgyletbél
szarmaz6 kovetelésnek vagy kotelezettségnek az ezek fedezetéll szolgalé biztositékkal korrigalt
Osszegét kell nyilvantartasba venni. Ha a korrigalt 6sszeg a Kibocsaté szamara kotelezettség, akkor azt
negativ eldjellel kell a fedezetek kozott szamba venni. A Rendes Fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ)
Ugyletekbdl fennalld kovetelések és kotelezettségek jelenértéken szamitott egyenlege nem haladhatja
meg a forgalomban Iévé jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek jelenértékének 12%-at.

Ha a jelzaloghitelbél, a refinanszirozasi jelzaloghitelbél eredé tékekbvetelés, illetve visszavasarlasi vételar
Osszege a fedezetill lekotott ingatlan Hitelbiztositéki értékének hatvan szazalékat meghaladja, Rendes
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fedezetként a t6kekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar dsszege legfeljebb annak 60%-aig vehetd
figyelembe. Amennyiben a fedezetll lekdtétt ingatlan a birésagi végrehajtasrél sz6lé 1994. évi LIIL.
torvény 147. 8 (4) bekezdés a) pontja szerinti lakdingatlan, akkor a jelzaloghitelb&l eredé t6kekovetelés,
illetve visszavasarlasi vételar 0sszege a Hitelbiztositéki érték 70%-aig veheté Rendes fedezetként
figyelembe.

“Részlet” Az egy Sorozatba tartoz6 azon Jelzaloglevelek, amelyek Forgalomba hozatali napja azonos.

“Sorozat” vagy ,Jelzaloglevél-sorozat” Az azonos tipusl, azonos el6allitdsu, azonos jogokat
megtestesitd Jelzaloglevelek egy meghatdrozott idépontban (egy Részletben) kibocsatott teljes
mennyisége, illetve az eltéré idépontban (tdbb Részletben), forgalomba hozott értékpapirok valamely
késbébbi idépontban azonos jogokat megtestesitd Jelzdloglevelek teljes mennyisége.

.Szanalasi térvény” 2014. évi XXXVII. térvény a pénzigyi kozvetitérendszer egyes szereplSinek
biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl.

“Szamlavezet 6" vagy ,Kifizet 6” Barmely befektetési szolgaltatd, amely értékpapirszamla vezetésre
jogosult és amely a Kozponti Ertékpapir szamlavezeténél vezetett tsszevont értékpapirszamlajan
keresztil a Befektet6k megbizédsa alapjan a Jelzalogleveleket értékpapir szamlan nyilvantartja (sajat vagy
az adott Jelzaloglevél-tulajdonos(ok) nevében), és Kifizetd, akit az SZJA tv. 65.8 (2/a) bekezdése alapjan
a kamat kifizetések tekintetében adémegallapitasi és levonasi kotelezettség terhel.

"Tpt.” vagy "T Okepiaci torvény” A tékepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. térvény és az annak helyébe lép6
jogszabaly(ok).

.vagyonellen &ér" A Jht. 16-17.8. értelmében a Vagyonellendr az Erste Jelzdlogbank Zrt. altal az MNB
jévahagyasaval megvalasztott olyan kdnyvvizsgalé szervezet, amely a hitelintézeti kdnyvvizsgalat fokozott
kovetelményeinek megfelel és a vagyonellenérzésen kivil méas konyvvizsgaldi feladatot az Erste
Jelzalogbank Zrt. részére nem végez. A Vagyonellendr jogosult és koteles folyamatosan ellendrizni és
igazolni (ellenjegyezni) a fedezet-nyilvantartassal 6sszefliggé analitikus nyilvantartasokban Rendes, illetve
Poétfedezetként bejegyzett, illetve torélt eszkdzokre vonatkozd adatok valésagnak valé megfelelését,
valamint a Jht.-ban rogzitett, a fedezetekre vonatkoz6 aranyossagi kovetelmények betartasat.
(Jelzalogtorvény 16. § 1-11. bekezdés.)

,Valtozo kamatozasu Jelzaloglevelek” A Valtozé kamatozasu Jelzaloglevelek kamata a Kibocsaté altal

valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab
alapul vételével keriil kiszamitasra. Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten értendd. A kamatlab alapjan
szamitott kamatdsszeg utélag, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
idépontokban fizetend®.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra/Részletre vonatkozd, az adott Sorozat/Részlet forgalomba
hozatalanak adatait tartalmazé dokumentum, amely tdbbek kozo6tt tartalmazza az adott
Sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek egyedi feltételeit. A Végleges Feltételek jelen
Alaptéjékoztato kiegészitését tartalmazza az adott forgalomba hozatal vonatkozasaban.
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